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Bokslutskommuniké 2011

"Stort intresse for Fouriertransforms aktiviteter”

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

o Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 27,5 Mkr (-32,0 Mkr)
exklusive orealiserade dvervarden i kortfristiga placeringar
pa 15,0 Mkr

e Resultatet har huvudsakligen paverkats av utdelning fran aktie-
och rantefonder i kapitalférvaltningen pa 25,7 Mkr samt ater-
laggning av nedskrivning av det bokforda vardet pa aktiefonder
med 15,6 Mkr

o Det totala kassaflédet uppgick till -3,7 Mkr (15,2 Mkr) varav
investeringar i portféljbolag -20,6 Mkr (-10,1 Mkr) inklusive direkt
hanforliga kostnader

e Likvida medel och kortfristiga placeringar vid kvartalets slut uppgick
till 2 604 Mkr (2 729 Mkr)

¢ Fouriertransform beslutade i december om en investering i
Eelcee AB i Stockholm pa 50,0 Mkr

e Under 2011 har Fouriertransform beslutat att investera 83,5 Mkr i
fyra bolag i det svenska fordonsklustret

e Sedan starten 2009 har Fouriertransform beslutat att investera
totalt 491 Mkr i fjorton bolag i det svenska fordonsklustret

e | januari, 2012 togs beslut om en investering i ett nytt ingenjérsbolag i
Trollhattan, LeanNova Engineering AB

VD:s kommentar 2011

Aret 2011 inleddes med ganska héga férvantningar inom fordonsindustrin. Efter den goda
utvecklingen 2010 var det manga som hoppades att vi var pa vag att hamta in det som hade
forlorats under kriséren 2008 och 2009.

Under sommaren 2011 forbyttes framtidstron i pessimism, pd grund av de tilltagande
statsfinansiella kriserna i framfor allt Sydeuropa. De statliga problemen har inneburit en kraftig
inbromsning i den europeiska ekonomin som skapat oro och lett till en avvaktande hallning hos
manga aktorer. Ovissheten paverkar underleverantdrerna negativt och deras framférhallning och
produktionsplanering kompliceras. | Sverige fortsatte dessutom &garfragan och slutligen
konkursen i Saab att orsaka stor turbulens i underleverantérsledet, vilket har 6ppnat for manga
investeringsansokningar och for var investering i ett nytt ingenjérsbolag i Trollhattan i januari
2012. Aven om bolagen &r generellt battre rustade nu &n under forra krisen och har battre
uthdllighet sa kan 2012 bli ett nytt svart ar, vilket understryks av nedgangen i
industriproduktionen under sista kvartalet 2011.

Véxande intresse for kluster
Manga foretag har ocksd tvingats bredda sin verksamhet mot andra branscher &an
fordonsindustrin och de forsoker aven hitta nya vagar att na fordonstillverkarna pa marknader
utanfér Sverige. Det har lett till ett intensifierat intresse for samverkan i kluster med medverkan
av Fouriertransform. Lardomen fran 2008 &r att fa &ar starka nog for att ta sig ut pa nya marknader
pa egen hand, eftersom det behtvs en ordentlig kritisk massa for att klara av en saddan satsning.
Det har speglar ett generellt problem, namligen den timglasformade industristrukturen i
Sverige. Sverige har jamforelsevis fa bolag i mellansegmentet, dar den livskraftiga tillvaxten, som
kraver en viss storlek under en langre tid, normalt sker. Darfér anvéander stora svenska
fordonstillverkare idag i hog grad utlandska underleverantérer, medan de sma svenska
leverantorerna inte far samma chans. Fouriertransforms mindre bolag méaste kunna driva nya
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projekt for att vaxa sig starka och skapa uthallighet. Deras chans att vaxa ar att kunna na ut till de
utlandska marknader dér den stora tillvéxten finns.

Investeringsverksamheten

Sedan starten 2009 har Fouriertransform tagit emot och noggrant berett flera hundra
investeringsansokningar och investerat sammanlagt cirka 463 miljoner kronor i 13 bolag runt om i
landet. Dessa investeringar har medfort att andra investerare ocksa har deltagit och den totala
nyinvesteringsnivan uppgar darmed till 1 400 miljoner kronor da de andra medinvesterarna ar
medréknade. Ett av vara portféljbolag, NovaCast Technologies, tvingades begéra sig i konkurs
pa grund av stora forluster som resulterade i en akut likviditetskris. Att sadant hander ar
beklagligt, men &r ett naturligt inslag i venture capital-verksamhet.

Under 2011 har vi haft ett allt intensivare arbetslage med ett stort antal investerings-
ansokningar efter sommaren. Narmare 100 anstkningar har inkommit. Omkring 60 av dessa har
beddémts som intressanta varav 25 var under investeringsberedning vid arsskiftet. Vi har darfor
under aret koncentrerat vara ansokningsbehandlingar inom vara strategiomraden till bolag i
tillvaxt och mogen fas for att fa en béttre portféljbalans och vi ser har flera maéjligheter till positiva
framtidsinvesteringar. Ett nystartat venture capital bolag inleder nastan alltid sin verksamhet med
investeringar i tidig fas och med relativt sma investeringsbelopp.

Framtidsutsikter
Framat fokuserar Fouriertransform framfor allt pd de strategiska investeringsomradena
Effektivare produktion, Intelligens i fordon och Hallbara fordon. Det &ar omraden dar
Fouriertransform bedomt att Sverige har en kompetens som star sig val i internationell
konkurrens. Inom Effektivare produktion, som till exempel handlar om platbearbetning och
pressning, ser Fouriertransform under 2012 ett stort arbete med att bygga kluster och skapa
kritisk massa, for att dessa bolag i nasta skede ska kunna nischa erbjudandena mot utlandet.
Intelligens i fordon handlar om att ta tillvara méjligheterna till korsbefruktning mellan svenskt
IT- kunnande och fordonskunnande. Har finns stor kompetens i Fouriertransforms natverk, som
kan utveckla tillvaxtmgjligheterna, exempelvis i portféljbolaget Pelagicore. Nar det géller
Hallbarhet ar den stora fragan fortfarande att hitta ratt batteritekniker. Har séker Fouriertransform
ocks& kringprojekt och tjanster inom segmentet energilagringssystem. 2012 kommer att bli ett
utmanande och svart ar for svenska underleverantorer till fordonsindustrin, men tillsammans kan
vi skapa styrka och framtidstro.

Ay

Per Nordberg

Fouriertransform i Kv 4 Kv 4 Helaret Helaret
sammandrag, Mkr 2011 2010 % 2011 2010 %
Periodens resultat 27,4 -32,0 186 -76,7 4,5 -
Investeringar i portfoljbolag 20,6 10,0 106 115,0 269,7 -57
Periodens kassaflode -3,7 15,2 - -137,0 -196,3 -
Likvida medel och Kortfristiga

placeringar 2 603,9 2728,8 -5 2 603,9 2728,8 -5
Eget kapital 2936,1 3012,9 -3 2936,1 3012,9 -3
Soliditet 98,4% 98,7% - 98,4% 98,7 % -

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2011 3




KVARTAL 4 / HELARET 2011 €

Omvarld och marknad 2011 — dterhamtning som kom av sig

En stark optimism om konjunkturutvecklingen 2011 férbyttes snabbt i en eskalerande pessimism
under andra halvan av aret. Samtidigt brottas europeisk fordonsindustri med strukturella problem
och tillvéxt i andra geografiska marknader forandrar handelsstrommar och véardekedjan i
fordonsindustrin.

Trots goda inhemska forutsattningar har tillvaxten i den svenska ekonomin inte riktigt kunnat
std emot den tilltagande oron i omvarlden under det gangna aret. Framfor allt har det handlat om
skuldkriserna i ett antal eurolander dar, vid arets slut, skuldsaneringsprogrammen néatt och jamt
var pabdérjade. Det rader fortsatt osakerhet om eurons framtid i sin nuvarande form.

Sveriges och Tysklands ekonomier har visserligen forblivit starka men tillvéxttakten har
mattats av betydligt. For Sveriges del har det inneburit att saval prognosinstitut som regeringen
skruvat ned férvantningarna rejalt for 2012 aven om tillvéxten i de flesta branscher fortsatt var
god under 2011. Enligt Konjunkturinstitutet férvantas en tillvaxt pd endast 0,6 procent under
2012.

Sammantaget blev 2011 ett ganska bra ar for bade Sverige och fordonsindustrin. Framfor allt
var det nettoexporten och de fasta bruttoinvesteringarna som stod for stérre delen av tillvaxten
mot slutet av aret. Totalt 6kade svensk export med cirka 12 procent i volym jamfért med
foregaende ar. Sarskilt bra gick det for verkstadsindustrin och vagfordon, i synnerhet last- och
dragfordon, dar exporten 6kade med dver 70 procent, fram till och med tredje kvartalet. Fjarde
kvartalet marktes dock en fallande global efterfrigan och exempelvis Scania aviserade ett beslut
att sanka produktionstakten med cirka 15 procent fran januari 2012.

P4 den svenska marknaden stod fordonsleveranserna lange emot den allmdnna
konjunkturoron. For personbilar méarktes en avmattning i ordertecknandet pa nya bilar forst i
bérjan av december och antalet registreringar sjonk i jamforelse med samma manad 2010. Alla
storlekar av tunga fordon 6kade dock under &ret och fortsatte att gora sa aven i december,
jamfort med aret innan.

I december begardes personbilstillverkaren SAAB Automobile slutligen i konkurs med
medféljande osékerhet om SAAB Automobile som fordonstillverkare i Sverige.
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Europa och véarlden

Overkapacitet rader fortsatt inom europeisk fordonsindustri, men tillvéxt har funnits p& andra hall,
t ex i Kina och Latinamerika. En viss aterhamtning har ocksa skett i USA, dar ekonomin vuxit, om
an langsamt, varje kvartal under 2011.

| Europa véxte marknaden for kommersiella fordon, med en 10-procentig 6kning av ny-
registreringarna. Daremot sjonk nyregistreringen av personbilar med 1,7 procent jamfoért med
2010, aven om det fanns marknader dar forsaljningen 6kade, framfor allt i Tyskland. P& det hela
taget blev diskrepansen mellan utvecklingen pa de olika europeiska marknaderna mycket stor
under aret, beroende pa hur djupt drabbade olika lander var av osékra statsfinanser.

I fordonsindustrin kvarstar bestdende Gverkapacitet, korta produktlivscykler och hiéga fasta
kostnader i tillverkningen, vilket lett till strukturella orosmoln. Detta ar globala industriella problem
med genomslag langt ned i leverantorsleden. Konsekvensen &r att det fortsatt finns ett behov av
konsolidering i branschen.

Foranderliga marknader

Fordonsindustrin befinner sig i en brytningstid som har flera dimensioner. Nyckelmarknader
forflyttas geografiskt och nya marknader bidrar till snabbt féranderliga marknadskrav som &ven
Oppnar fér nya aktérer och konstellationer.

Det rader dven osakerhet om vilka teknologier som har den stérsta potentialen. Bilden har ar
annu sa lange divergerande. Klart ar att trenden mot miljévanligare och effektivare teknik inom
fordonsbranschen bestar och forstarks fran ar till ar, nagot som satter press pa tillverkarna att
standigt driva innovation och produktutveckling. Det handlar saval om energisnélare teknik som
alternativa drivmedel sdsom gas, el, bransleceller och hybridfordon dar dessa ingar. Men det kan
ocksa handla om exempelvis miljo- och klimatvanligare materialval och effektivare produktion.

Under det gangna aret uppmarksammade EU-kommissionen problemen i den europeiska
fordonsindustrin genom att ateruppliva hégnivagruppen CARS 21. Kommissionen utvecklade en
europeisk strategi for rena och energieffektiva fordon. CARS 21 star fér "A Competitive
Automotive Regulatory System for the 21st Century”. Bakgrunden &r fordonsindustrins stora
betydelse for europeisk ekonomi, med 12 miljoner jobb och ett bidrag till handelsbalansen om
cirka 70 miljarder euro. Samtidigt ar tillvaxtperspektivet for branschen i Europa ganska dystert,
medan hdog tillvaxt i andra geografiska marknader foérandrar handelsstrommarna och vardekedjan
i fordonsindustrin. Avsikten ar att ta fram en gemensam strategi for lagstiftare och privata aktérer
for att stodja konkurrenskraft och hallbar tillvaxt i Europas fordonsindustri.

Svenska mojligheter

Sverige har en l&ng och framgangsrik tradition inom fordonsindustrin. Sektorn star for 10 procent
av varuexporten och 13 procent av industrins investeringar. 120 000 anstéllda arbetar i
fordonsindustrin. Har finns tva av véarldens ledande tillverkare av tunga lastfordon och en av
véarldens ledande underleverantdrer inom sakerhet, fér narvarande en personbilstillverkare och
flera leverantérer med internationellt konkurrenskraftiga produkter och tjanster. Det &r unikt for ett
land av Sveriges storlek och fordonsindustrin har darfor stor betydelse inte bara for
sysselsattningen utan aven fér exportintékter och teknologiutveckling.

Det ger Sverige ett starkt utgangslage, men samtidigt ar de svenska aktérerna sma i ett
globalt perspektiv. Det innebar att det finns ett behov av att fokusera pd omraden dar det finns
verklig spetskompetens for att lovande projekt ska kunna utvecklas till kommersiellt
framgangsrika affarer.

Fouriertransform &ar en av fa aktérer som har resurser att driva en sddan kommersialisering
specifikt for fordonsindustrin. Framfoér allt har Fouriertransform identifierat tre strategiska
investeringsomraden, Hallbara fordon, Intelligens i fordon och Effektiv produktion. Inom samtliga
dessa omraden finns en stor potential just i Sverige och féljaktligen goda méojligheter att
sakerstélla en langsiktigt global konkurrenskraft for svensk fordonsindustri.
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Kvartal 4

Fouriertransforms aktiviteter

Hog aktivitet med foretag som soker finansiering

Den osakra marknadsutvecklingen sedan sommaren har inneburit en hdg aktivitet med manga
kontakter med foretag som soker finansiering i saval tidiga som senare faser. |
underleverantorsledet, sarskilt inom mekanisk bearbetning och platpressning, soker bolagen via
sammanslagning en starkare finansiell och affarsmassig bas att std pa. Fouriertransform har
inlett forhandlingar med flera bolag for att undersdéka méjligheterna att skapa nya konstellationer.

Fouriertransforms  investering i Pelagicore AB, som ligger inom det strategiska
investeringsomradet Intelligens i fordon, har medfért ett 6kat intresse fran aktorer inom omradet.
En dialog har initierats med berérda parter for att diskutera eventuella framtida affarsmajligheter.

Fortsatt arbete med att utdka Fouriertransforms natverk

Fouriertransform har fortsatt arbetet med att utdka sitt svenska och utlandska natverk med hogt
kvalificerade personer som kan vara en industriell partner till portféljbolagen med ett langsiktigt
perspektiv. Natverket bestar av manniskor som har och har haft hoga befattningar inom omraden
som FoU, marknad, produktion och logistik och som har stor erfarenhet nar det galler ledarskap
och affarsutveckling. De forstar vad som ar branschens huvudfragor och har med sin industriella
kompetens en férmaga att avgora investeringsansokningarnas barkraft. Har ser Fouriertransform
en stor uppgift i att andra p& den timglasformade industristrukturen i Sverige med jamférelsevis fa
bolag i mellansegmentet och att underlatta att aven tidiga projekt far kraft att vaxa.

Seminarium for underleverantorer

Fouriertransform anordnade den 26 januari tillsammans med Fordonskomponentgruppen ett
seminarium géallande finansieringsfragor. Seminariet riktade sig till storre och mindre
underleverantdrer och behandlade olika former av finansiering som kan anvéandas vid framfor allt
en internationalisering av foretagets verksamhet, men &ven vid expansion, produktutveckling och
marknadsutveckling.

Investeringsaktiviteter

Investeringsansokningar
Under kvartalet har Fouriertransform tagit emot 18 investeringsansokningar och lamnat avslag pa
9. Fouriertransforms ansokningsportfélj innehaller nu omkring 60 ansékningar varav omkring 25
ar under investeringsberedning. Andelen tillvixt- och mogna bolag har okat i var portfolj av
potentiella investeringar.

Nya investeringar

==LC==

Under kvartalet fattade Fouriertransform beslut om att investera 50,0 Mkr i EELCEE AB genom
en riktad nyemission och ett laneléfte. EELCEE &r en avknoppning fran det schweiziska tekniska
universitetet Ecole Polytechnique Fédérale de Lausanne (EPFL) och kommer att utveckla,
tillverka och marknadsféra kompositkomponenter i stora volymer till framforallt fordonsindustrin.
EELCEE AB med ett dotterbolag belaget i anslutning till EPFL har sedan 2008 utvecklat
kompositapplikationer for t.ex saten och stétfangare for fordonstillverkare och underleverantorer
pa den globala marknaden.

Genom investeringen blir Fouriertransform storsta enskilda agare tillsammans med grundaren
av bolaget, professor Jan-Anders Manson.
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Foljdinvesteringar
Fouriertransform har under kvartalet genomfért foljdinvesteringar i féljande portféljbolag;

¢ | Effpower deltog Fouriertransform i en nyemission och investerade 1,5 Mkr

¢ | PowerCell investerade Fouriertransform 9,3 Mkr via ett aktieagartillskott

¢ | Alelion Batteries deltog Fouriertransform i en nyemission och investerade 4,2 Mkr
| El-Forest deltog Fouriertransform i en nyemission och investerade 5,1 Mkr

¢ | Max Truck investerade Fouriertransform 0,7 Mkr via ett aktiedgartillskott

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Fouriertransform, Innovatum och ledande personer fran Saab Automobile har beslutat att starta
ett gemensaméagt ingenjorsbolag i Trollhattan, LeanNova Engineering AB, som ska sélja och
leverera kompletta utvecklingsuppdrag till svenska och internationella fordonskunder.
Fouriertransform och Combitech AB har samtidigt ingatt en avsiktsforklaring som majliggor att
bygga ett gemensamagt ingenjorsbolag med kapacitet att leverera kompletta ingenjérsuppdrag
inom fordonsindustri, flygindustri och 6vrig industri. Det mellan Fouriertransform, Innovatum och
Combitech gemensamma initiativet kommer att mojliggéra en sammanhalining av ingenjérerna
fran Saab Automobile.

Ekonomisk utveckling under kvartal 4

Resultat
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 27,5 Mkr. | resultatet ingar inte orealiserade Gvervarden i
rantefonder pa 15,0 Mkr. Kostnaderna hanfor sig framst till personalkostnader samt projekt- och
konsultkostnader.

Finansnettot uppgick till 42,3 Mkr huvudsakligen paverkat av utdelning fran rénte- och
aktiefonder i kapitalforvaltningen pa 25,7 Mkr samt aterlaggning av nedskrivning av bokfort varde
pa aktiefonder med 15,6 Mkr.

Kassaflode

Det totala kassaflédet under kvartalet uppgick till -3,7 Mkr, varav investeringar i portfoljbolag
-20,6 Mkr. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i aktie- och rantefonder uppgick till
2 604 Mkr vid kvartalets slut.

Eget kapital
Den 31 december uppgick eget kapital till 2 936,2 Mkr varav kvartalets resultat utgjorde
-27,5 Mkr.

For ytterligare information se resultat- och balansrakning, kassaflédesanalys samt férandring av
eget kapital i bilagor.
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Helaret 2011

Fouriertransforms investeringar per 31 december, 2011

Fouriertransform har per den 31 december, 2011 tagit beslut att investera i tretton bolag;
PowerCell Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB, EffPower AB,
Alelion Batteries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB, Vicura AB, Jobro
Platkomponenter AB, Pelagicore AB samt LeanNova Engineering. Investeringen i NovaCast
Technologies AB har skrivits av i sin helhet innebarande att portfljen per 31 december bestar av
tolv aktiva portféljbolag inom fordonsindustrin.

Beslut har tagits om 491 Mkr i investeringar varav totalt 463 Mkr har utbetalats inklusive direkt
hanforliga kostnader. Investerat belopp varierar mellan 8 Mkr fér MaxTruck AB och 149 Mkr for
Norstel. Investeringarna ligger huvudsakligen inom de strategiska investeringsomradena Hallbara
Fordon och Effektivare Produktion.

Portféljsammanstalining per 31 december, 2011

Bokfort
Initial varde Kapital- Rost-
Ort investering (Tkr) andel andel
PowerCell Sweden AB Géteborg Okt, 2009 47711 25 % 25 %
Norstel AB Norrkdping Feb, 2010 148 722 80 % 82 %
FlexProp AB Halmstad Feb, 2010 10 315 37 % 37 %
Effpower AB Goteborg Feb, 2010 13 437 26 % 26 %
Alelion Batteries AB Nodinge Jun, 2010 39 150 32% 33%
El-Forest AB Ornskéldsvik = Jun, 2010 25 365 40 % 40 %
Max Truck AB Ostersund Jul, 2010 8283 35% 35%
Applied Nano Surfaces Sweden AB = Uppsala Dec, 2010 9173 27 % 27 %
Vicura AB Trollh&ttan Jan, 2011 10174 83 % 83 %
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 12 371 71 % 45 %
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 10 488 30 % 30 %
EELCEE AB Stockholm Dec, 2011 34 460 45 % 45 %
Total 369 649

Fouriertransforms tolv aktiva portfdljbolag

J
@POWERCELL

PowerCell Sweden AB — branslecell gér el av vatgas

Eas Early stage Bolaget utvecklar och distribuerar avancerade
brénslecellsystem for transportindustrin och

Omrade Hallbara fordon vissa andra hdgteknologiska marknader.

ot _ Goteborg Féretaget, som har sin grund i Volvokoncernens
Initial investering  Okt, 2009 utvecklingsprojekt for bransleceller ska genom
Bokfort varde 47,7 Mkr utveckling, produktion och forsaljning paskynda
Kapitalandel 25 0 introduktionen av bransleceller p& marknaden.
Réstandel 25 0 www.powercell.se
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NORSTEL?

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon

Fas Early stage Bolaget utvecklar SiC-wafers, som ar en

ST Hallbara fordon betydelsefull bestandsdel for en framgangsrik
KD utveckling och produktion av miljdvanliga

Ort_ ] ] NorrkGping hybridfordon. Resultaten, i férening med en

Initial investering Feb, 2010 modern utvecklings- och produktionsanléggning,

Bokfort varde 148,7 Mkr utgodr en bra bas for att introducera produkterna

Kapitalandel 80 % pa marknaden.

Réstandel 82 % www.norstel.com

FlexProp AB —robusta gripdon med reducerad vikt

Fas Expansion Bolaget ar specialiserat pa att utveckla och sélja

Omrade Effektivare produktion ~ 'atta och robusta fixturer och gripdon i

ort Halmstad komposnmatenal till framforallt fordons- och
. . flygindustrin. Tack vare bolagets

ln't'alll |nvefster|ng Feb, 2010 specialkunskaper inom kompositmaterial kan

Bokfort varde 10,3 Mkr man reducera vikten p& produkterna till, i vissa

Kapitalandel 37% fall, mindre &n en tiondel av nuvarande vikt.

Rostandel 37 % www.flexprop.se

TS

Effpower AB — effektivt batteri for hybrider

Fas Early stage Bolagets ursprungliga affarsidé har varit att
Omrade Ha&llbara fordon utveckla ett bipolart bly/syra batteri som kan
Ort Goteborg Ievergra .hog effekt, ar ét?rvmnlngsba.l.'t och har
nitial i teri Feb. 2010 I&ng livslangd. Bolaget soker nu en vag att

n |a" |nv?s ernng €b, omvandlas till ett ingenjors-bolag inom omrédet
Bokfort varde 13,4 Mkr energi- lagringssystem.

Kapitalandel 26 % www.effpower.com

Rostandel 26 %

S8

2\ CAlelion

BATTERIE

Alelion Batteries AB - energilagringssystem till fordonsindustrin

Fas Early stage Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor
Omrade Hallbara fordon kompletta energilagringssystem till framst

Ort NGdinge fordons-lndus.trlln. _S"ystemen ar till §torsta FIeIen
Initial i reri Jun. 2010 baserade pa litiumjarnfosfat-batterier och ingar
n |a" |nvcfs enng un. idag bland annat i elbilen Fiat 500.

Bokfort varde 39,1 Mkr www.alelion.com

Kapitalandel 32 %

Rostandel 33%
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F[-FOREST

Fas Early stage Bolaget har utvecklat varldens férsta
Omrade Hallbara fordon skogsmaskin med seriell el-hybrid-teknologi, en
ort Brnskéldsvik toek?ologl som mOJllggor en rad Enlljoforbattrande
. . atgarder. Skogsmaskinen, en sa kallad skotare
In't'alll |nv?ster|ng Jun, 2010 som transporterar virke fran avverknings- till
Bokfért varde 25,4 Mkr upplagsplats, drivs av ett nytt maskinkoncept dar
Kapitalandel 40 % varje enskilt hjul drivs av elmotorer monterade
Rostandel 40 % pa hjulaxlarna vilket minskar bransleforbrukning,
koldioxidutslapp samt minskar skador i skogen.
www.el-forest.se
vis
MAX TRUCK AB 3%

Max Truck AB - eldriven truck med unik rorlighet

Fas Early stage Bolaget utvecklar en eldriven _trucko som kan réra
Omrade Hallbara fordon sig i alla fyra riktningar fran stillastdende och

.. rotera runt sin egen axel. Detta innebar att
ort Ostersund trucken kraver avsevéart mindre utrymme an
Initial investering  Jul, 2010 konventionella truckar. Det ger en betydligt
Bokfort varde 8,3 Mkr kortare fardvag och mojliggor ett mycket battre
Kapitalandel 35% utnyttjande av lageryta.
Réstandel 35 % www.maxtruck.se

Applied Nano Surfaces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi for minskade friktionsférluster

Fas Early stage Bolaget hgr utvecklat gn_unik teknik for att skapa
Omréade Effektivare produktion SUDE VGBI e il G

nétningsforbattrande egenskaper pa stal- och
ot . Uppsala gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied Nano
Initial investering | Dec, 2010 Surfaces teknologi mdjliggér storskalig industriell
Bokfort varde 9,2 Mkr produktion av belagda komponenter till en
Kapitalandel 27 % brékdel av kostnaden fér motsvarande
Rstandel 27 % beldggningar.

www.appliednanosurfaces.com
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Ovicura

Vicura AB — transmissionsutvecklarna fran SAAB

Fas Expansion Bolaget &ar en avknoppning av den
transmissionsutvecklingsavdelning som byggdes

3 Hall f > -
Omrade allbara fordon upp inom Saab under den tidigare dgaren GM.

ort Trollhattan Det nya fristdende bolaget bedriver

Initial investering  Jan, 2011 konsultverksamhet inom transmission for den
Bokfort varde 10,2 Mkr internationella fordonsindustrin.

Kapitalandel 83 % www.vicura.se

Rostandel 83 %

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantér av komplexa platdetaljer

Fas Expansion Bolaget_ tiIIverkgr och séljer prototyper oph k_orta
Omrade Effektivare produktion ~ Produktionsserier av komplexa platdetoaljer till
ort Ulricehamn yerksta}dsmdustrln:. med tyngdpunkt pa fprdons-
Initial e Mai. 2011 industrin. Bolaget ar en helhetsleverantér med
n |a" |nv<?s enng a kunskap inom materialteknik, verktygsmakeri
Bokfort varde 12,4 Mkr och produktionsteknik.

Kapitalandel 71 % www.jobro.se

Rostandel 45 %

Pelagicore AB — teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem

Eas Early stage Bolaget ér ett teknik- och produktutvecklingsbolag
Omrade Intelligens i fordon = SPecialiserat p& Open Source-mjukvara for
ort Goteborg Infotainmentsystem inom fordonsindustrin. Bolaget

utvecklar och licenserar mjukvara som minskar

Initial investering Sep, 2011 ) ; )
utvecklingstider och kostnader for utveckling av

Bokfort varde 10,5 Mkr tofai i ford q N
Kapitalandel 30 % Ln ote;nrrll(tle.nt-sy;tltta.lrln i I(()r on. I;udn erna ar
Réstandel 30 % uvudsakligen biltillverkare och deras

underleverantérer.
www.pelagicore.com
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EELCEE AB — kompositkomponenter till fordonsindustrin

Eas Early stage EELCEE ar en avknoppning frdn det schweiziska
Omrade Hallbara fordon tekniska universitetet Ecole Polytechnique Fédérale
ort Stockholm de Lausanne (EPFL) och kommer att utveckla,

tillverka och marknadsféra kompositkomponenter i

Initial investering Dec, 2011 ) - ]
stora volymer till framférallt fordonsindustrin.

Bokfort varde 34,5 Mkr I
Kapitalandel 45 % www.eelcee.com
Rostandel 45 %

Ekonomisk utveckling under helaret 2011

Resultat
Arets resultat efter skatt uppgick till -76,7 Mkr. | resultatet ingdr inte orealiserade 6vervarden i
rantefonder p& 15,0 Mkr. Resultatet har huvudsakligen paverkats av avskrivning av det bokférda
vardet pa portféljbolaget NovaCast Technologies AB med -44,2 Mkr samt nedskrivning av det
bokférda vardet pa portféljbolaget Effpower AB med 75 %, -35,8 Mkr. NovaCast begardes i
konkurs i mars pa grund av dalig I6nsamhet och akut likviditetsbrist. Effpower’s produktutveckling
uppnadde inte sina mal och bolaget séker en vag att omvandlas till ett konsultbolag. Vidare ingar
aterlaggning av nedskrivning av det bokférda vardet pa rantefonder i kapitalforvaltningen med
41,4 samt en orealiserad omvardering av bokfort varde pa aktiefonder med -28,8 Mkr.
Kostnaderna hanfor sig framst till personalkostnader samt projekt- och konsultkostnader.
Finansnettot uppgick till 62,3 Mkr huvudsakligen paverkat av aterlaggning av nedskrivning av det
bokforda vardet pa rantefonder i kapitalférvaltningen med 41,4, utdelning fran rante- och
aktiefonder p& 40,0 Mkr samt en orealiserad omvéardering av bokfort varde pa aktiefonder med
-28,8 Mkr.

Kassaflode

Det totala kassaflodet under aret uppgick till -137,0 Mkr, varav investeringar i portfoljbolag
-115,0 Mkr. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i aktie- och rantefonder uppgick till
2 604 Mkr vid arets slut.

Eget kapital
Den 31 december uppgick eget kapital till 2 936,2 Mkr varav &rets resultat utgjorde -76,7 Mkr.

For ytterligare information se resultat- och balansrékning, kassaflddesanalys samt férandring av
eget kapital i bilagor.
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Forslag till &rsstamman 2012

Ordinarie &rsstamma halls i Stockholm den 19 april 2012, till vilken kallelse skickas senast den
20 mars. Styrelsen foreslar arsstamman att balanserade vinstmedel pa 12,8 Mkr och arets forlust
p& -76,7 Mkr, totalt -63,9 Mkr, balanseras i ny rékning. Arsredovisningen fér rakenskapséret 2011
kommer att offentliggdras den 20 mars 2012.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och med utgéngspunkt i
Regelverk for emittenter NASDAQ OMX Stockholm samt Riktlinjer for extern rapportering for
foretag med statligt &gande.

Investeringar i portfoljbolag ar varderade till det lagsta av anskaffningsvarde inklusive direkt
hanférliga kostnader och ett bedémt marknadsvéarde.

Kortfristiga placeringar exkluderar eventuella orealiserade dvervarden.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2011.

Kreditfaciliteter
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter.

Transaktioner med narstédende
Transaktioner mellan Fouriertransform AB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat har ej agt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december, 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pa 3 miljarder kronor. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att p4 kommersiella grunder
Oka det svenska fordonsklustrets internationella konkurrenskraft. Investeringar sker i
verksamheter dar svensk fordonsindustri kan stérka sin stéllning med en stark profil inom
omradena miljé och sakerhet.

For ytterligare information hanvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se
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Forsékran

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att Bokslutskommunikén foér 2011 ger en
rattvisande Oversikt av foretagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer foretaget star infor.

Stockholm den 10 februari, 2012

Lars-Olof Gustavsson Cecilia Schelin Seidegard Hasse Johansson
Ordférande Ledamot Ledamot
Karin Kronstam Lars-Goran Moberg Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist
Ledamot Ledamot Ledamot

Lars Erik Fredriksson Per Nordberg

Ledamot VD

Revisors rapport dver dversiktlig granskning av bokslutskommuniké uppréttad i enlighet
med 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén fér 2011 fér Fouriertransform AB.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna bokslutskommuniké i enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1. Mitt ansvar ar att
uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa& min Gversiktliga granskning.

Jag har utfort min dversiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda
revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inrikining och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgérder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan
sakerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger
mig anledning att anse att den bifogade bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Stockholm den 10 februari, 2012

Hans Andersson
Auktoriserad revisor
Deloitte AB

Kontaktperson for ytterligare information

VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 410 40 601

CFO, UlIf Jarvenas, +46 (0) 8 410 40 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2012

Forsta kvartalet 2012-04-19
Halvarsrapport 2012-07-18
Tredje kvartalet 2012-10-24
Fjarde kvartalet samt bokslutskommuniké 2013-02-08
Bilagor

Resultatrakning & kassaflodesanalys
Balansrékning & forandring av eget kapital
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Kv 4 Kv 4 Helaret Helaret

Resultatrakning, Tkr 2011 2010 % 2011 2010 %
Investeringsverksamheten
Nedskrivning portféljbolag = -12 820 - -80 012 -12 820 -
Ovriga rorelseintakter 2592 104 2392 2 596 134 1837
Resultat fran
investeringsverksamheten 2592 -12 716 120 -77 416 -12 686 -510
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 053 -9190 34 -22 434 -24 177 7
Personalkostnader -6 576 -5 032 -31 -26 662 -17 126 -56
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -204 -109 - -740 -285 -
Summa rérelsens kostnader -12 833 -14 331 10 -49 836 -41 588 -20
Rorelseresultat -10 241 -27 047 62 -127 252 -54 274 -134
Resultat fran finansiella
poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter 44 055 29 254 45 91 790 112 311 -44
Rantekostnader och liknande " 7 3
resultatposter -1 756 -40 751 - -29 517 -47 726 -
Summa resultat fran
finansiella poster 42 299 -11 497 468 62 273 64 585 -4
Resultat efter finansiella
poster 32 058 -38 544 183 -64 979 10311 -730

o . 4) 4) 4) 4)
Skatt pa periodens resultat -4 579 6 580 - -11 741 -5 785 -
Periodens resultat 27 479 -31 964 186 -76 720 4526 -1795
1)

huvudsakligen orealiserad omvéardering av bokfort varde av rantefonder -34,4 Mkr

) huvudsakligen orealiserad omvardering av bokfort varde av aktiefonder -28,8 Mkr

9 huvudsakligen orealiserad omvérdering av bokfort varde av rantefonder -41,4 Mkr

4)

samt aktiefonder
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Kv 4 Kv 4 Helaret Helaret
Kassaflodesanalys, Tkr 2011 2010 2011 2010
Den |6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -10 241 -14 425 -47 241 -41 454
Avskrivningar och nedskrivningar 203 109 740 285
Erhallen ranta pa banktillgodohavanden 86 2276 249 41
Erhallen samt erlagd ranta pa kortfristiga
placeringar 28 417 25 248 50 553 111 145
Betald bolagsskatt - -414 - -6 170
Erlagd ranta o liknande resultatposter -3 - -312 -
Okning/minskning kundfordringar -2 667 -83 -2 589 -120
Okning/minskning 6vriga kortfristiga
fordringar -560 -9 789 13 769 -14 026
Okning/minskning leverantdrsskulder 1234 102 -1191 2548
Okning/minskning ovriga kortfristiga
rorelseskulder 467 28 084 -34 423 29 073
Kassafléde fran den l6pande
verksamheten 16 936 31108 -20 445 81 322
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar -126 -606 -1 700 -2 428
Investeringar i portféljbolag -20 569 -10 081 -115 050 -269 741
Avyttringar portféljbolag 26 - 170 -
Erhallen ranta avseende langfristig
fordran pa portféljbolag - 871 - 871
Kursdifferenser fordringar portfoljbolag - -6 314 - -6 314
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -20 669 -16 130 -116 580 -277 612
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - -
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten R -
Periodens kassaflode -3732 15178 -137 024 -196 290
Likvida medel och kortfristiga
placeringar vid periodens bérjan 2592 169 2748 054 2728 813 2 964 567
Periodens kassaflode -3732 15178 -137 024 -196 290
Annan 6kning/minskning av " s . s
bokforda vardet 15419 P 34419 Y 12067 39464
Likvida medel och kortfristiga
placeringar vid periodens slut 2 603 856 2728 813 2 603 856 2728 813
D nedskrivning samt aterlaggning nedskrivning av bokfort varde pa rante- och aktiefonder
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Balansrakning och férandring av eget kapital

Balansrakning, Tkr 2011-12-31 2010-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 3134 2175
Finansiella anlaggningstillgdngar

Investeringar i portféljbolag 369 649 300 866
Andra langfristiga fordringar 367 367
Summa anlaggningstillgangar 373150 303 408

Omsaéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2709 120
Ovriga kortfristiga fordringar 8 10 056
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5523 9244

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar 2591 828 2 695 244
Kassa och bank 12 029 33569
Summa omséttningstillgangar 2612 097 2748 233
Summa tillgangar 2985 247 3051 641

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3000 100 3000 100
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 12 782 8 256
Periodens resultat -76 720 4526
Summa eget kapital 2936 162 3012 882
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2358 3549
Aktuella skatteskulder 6 109 3578
Ovriga kortfristiga skulder 37 307 27 950
Upplupna kostnader 3311 3682
Summa kortfristiga skulder 49 085 38 759
Summa eget kapital och skulder 2985 247 3051 641
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga 2500
Ovrigt fritt Summa eget
Forandring av eget kapital, Tkr Aktiekapital eget kapital kapital
Eget kapital 2010-12-31 3000 100 12 782 3012 882
Periodens resultat - -76 720 -76 720
Eget kapital 2011-12-31 3000 100 -63 938 2936 162
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