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Styrelsen och verkstallande direktéren i Fouriertransform AB avger foljande arsredovisning for

moderbolaget och finansiell rapport for investmentféretaget.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning 2013

FOURIERTRANSFORMS UPPDRAG
Fouriertransform ar ett av staten helagt venture capitalbolag.

En extra bolagsstdmma i Fouriertransform avholls den 20 augusti 2013, déar beslut fattades att
utvidga bolagets verksamhetsmandat till att, férutom fordonsindustrin, &ven omfatta 6vriga delar
av tillverkningsindustrin och narliggande tjanstenaringar. Uppdraget &ar att pd kommersiella
grunder starka dessa delar av svensk industri.

FOURIERTRANSFORMS STRATEGI

Fouriertransforms strategi ar att investera kapital och att vara aktiv dgare i bolag med innovativa
och kommersialiserbara produkter och darmed bidra till att bolagens kommersialisering och
fortsatta tillvaxt sker pa ett strukturerat och framgangsrikt satt. Fouriertransform tillfér kapital och
kompetens genom att bidra med kvalificerade styrelserepresentanter, genom saval egna
medarbetare som personer i Fouriertransforms natverk i alla delagda bolag.

KAPITAL
Fouriertransform tilldelades, da bolaget bildades i december 2008, ett kapital pa 3 miljarder
kronor.

PERSONAL

Under 2013 har en ny medarbetare med finansiell kompetens rekryterats. | slutet av 2013 hade
bolaget 12 anstéllda, varav tre kvinnor, alla med séarskild kompetens inom venture capital eller
fordonsindustrin.

KONTOR
Fouriertransform har sitt séte i Stockholm med kontor i Stockholm och Goéteborg.

INVESTERINGAR | PORTFOLJBOLAG

Fouriertransform investerade under 2013 totalt 283 MSEK i fyra nya bolag och genomférde
tillaggsinvesteringar om 125 MSEK i befintliga portféljbolag. Sedan starten hdsten 2009 har
Fouriertransform investerat totalt 986 MSEK, inklusive direkt hanforliga kostnader, i sammanlagt
tjugo bolag.

Investeringarna i portfoljpolagen NovaCast Technologies AB och Effpower AB har skrivits av i
sin helhet och hela innehavet i FlexProp AB har avyttrats, inneb&rande att portféljen per 31
december 2013 bestar av 17 portfoljbolag.

OVERGANG TILL IFRS (INTERNATIONELLA REDOVISNINGSPRINCIPER)
Fouriertransform har frAn och med fjarde kvartalet 2013 bdrjat att tillampa de internationella
redovisningsprinciperna IFRS och samtliga belopp i denna rapport, om ej annat anges, avser
det s k investmentforetaget innebdrande att investeringar i portfoljpbolag och Kkortfristiga
placeringar varderats till bedémda verkliga varden vid bokslutstidpunkten.
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VD:s kommentar

2013 blev ett besvérligt ar for europeisk ekonomi med bestdende finansiella obalanser. |
Sverige utvecklades ekonomin svagt men vi var &nd& jamforelsevis lyckosamma i att
astadkomma en viss tillvaxt. | synnerhet den europeiska fordonsindustrin hade det svart, dven
om efterfrdgan pa tunga fordon tillfalligt drevs av kommande nya utslappskrav inom EU. 2014
kommer darfor att bli ett viktigt ar for EUs fordonsindustri. Branschen tyngs fortfarande av
strukturella problem och 6verkapacitet som man inte lyckats atgarda pa samma satt som USA
efter den stora fordonskrisen dar for ett par ar sedan. Var bedémning &r anda att det nu finns
skal for en viss tillvaxtoptimism, pa en realistisk niva.

VAD BEHOVS FOR TILLVAXT?

Fouriertransforms tillkomst under 2009 var starkt kopplad till fordonskrisen 2008 och vart
ursprungsmandat var att sakerstdlla utvecklingen i strategiska omraden for svensk
fordonsindustri, dar innovativa underleverantérer hade svart att hitta langsiktig finansiering fran
andra aktorer. Vi har nu genomfort vart fiarde verksamhetsar och har under dessa ar fatt en god
inblick i den svenska industristrukturen, dar ju fordonsindustrin &r en viktig delbransch. Den bild
som tydligast tratt fram ar for det forsta hur viktig den konkurrensutsatta tillverkningsindustrin &r
for hela den svenska ekonomin och for det andra att det finns ett antal strukturella problem som
hammar tillvéaxt och 6kad sysselsattning. Detta resulterar i den s k timglasformade svenska
naringslivsstrukturen.

Det finns gott om sma innovativa foretag i tidig utvecklingsfas, och vi har ett jamférelsevis stort
antal starka multinationella koncerner som visserligen ofta har merparten av sina anstallda
utanfor Sverige, men som anda spelar en otroligt viktig roll for dynamiken i svensk industri.

Det ar foretagen i skiktet daremellan som behover bli fler och starkare. De, som kanske har 50 -
100 anstéllda och som byggt sin verksamhet pd innovativa idéer, som har en potential att bli
kommersiella framgangar. Det ar har grogrunden finns till nya jobb. Men manga av dessa foretag
ar beroende av en eller ett par kunder och starkt knutna till den inhemska och europeiska
marknaden. Det ar ett utsatt ldge, ndgot som vi sag tydligt under fordonskrisen och hur den
drabbade branschens underleverantérer. Det kravs en viss styrka for att vaga véxa, nyanstilla,
soka sig till nya marknader och kanske nya kundsegment. Krisen visade att de foretag som hade
ett mindre Sverigeberoende och befinner sig i framtidsinriktade sektorer klarade sig battre.

FOURIERTRANSFORMS BIDRAG

En 6kad internationalisering &r alltsd avgorande for en fortsatt stark svensk tillverknings-industri.
Fouriertransform, som en offentligagd aktor, har i detta l&ge en viktig uppgift. Bolagen behdver
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agarkapital, men ocksa tillgang till internationell expertis och kompetens i styrelserna for att
driva internationaliseringen. De erfarna och kvalificerade personer som ingar i vart natverk ger
portféljbolagen nya kontaktytor och fér med sig internationella impulser som &ar mycket
vardefulla for dem. Fran Fouriertransforms sida har vi ocksa upplevt ett starkt intresse for
samverkan i kluster som kan underlatta for portfoljbolagen att nd utanfér Sverige, ndgot som
bade vi sjalva och natverket ocksa bidrar med.

Vart fokuserade arbete som &Agare i portfoljbolagen har resulterat i fortsatt vardeskapande och
de bolag som ingar i portféljen &r idag val etablerade i fordonsindustrin. Ett kvitto pa det &r att vi
nu ser ett intresse fran andra bolag att forvarva enstaka portfoljbolag.

| den avvaktande marknadssituation som ratt under aret ar det ocksa gladjande att notera det
Okade intresset for Fouriertransforms verksamhet efter beslutet om ett utvidgat investerings-
mandat. Det nya mandatet omfattar investeringar inom tillverkningsindustri och narbeslaktade
tjanster. Investeringsomradet ar brett och vi kommer fortsatt att félja var tidigare inriktning pa
bolag med unika innovativa produkter och hdg produktionskomplexitet som har potential fér
framtida internationalisering.

NYA INVESTERINGAR | FYRA FRAMTIDSBOLAG

Under 2013 har vi fortsatt att starka var position i det svenska fordonsklustret och vi har ocksa
gjort var forsta investering inom ramen for vart utvidgade mandat. Sammanlagt beslot vi om
investeringar i fyra nya bolag, Smart Eye AB och TitanX Engine Cooling AB i Goéteborg,
Rototest International AB i Ronninge och SciBase AB i Stockholm.

Sammanlagt uppgick vara nyinvesteringar till 283 MSEK under &ret och dessutom gjorde vi
tillaggsinvesteringar pa totalt 125 MSEK i befintliga portfoljbolag.

Det ar gladjande att ha kunnat ta del av hur portféljpolagens styrelser och vara starka natverk
snabbt har samverkat i bolagens positiva utveckling pa kort tid. Ett exempel ar LeanNova,
ingenjorsféretaget i Trollhattan som foddes ur Saabkonkursen. Fouriertransform har medverkat
fran start och det har blivit en bra utveckling fran 59 anstallda férra arsskiftet till cirka 180 nu och
ytterligare 100 nyanstéllningar planeras under 2014. LeanNova har redan fran borjan
framgangsrikt s6kt kunder utomlands och dven éppnat kontor i Shanghai.

En annan av vara snabbvaxare, Pelagicore, har valts in in i styrelsen i GENIVI Alliance som
representerar 50 procent av den globala bilférséljningen, med dver 170 aktiva foretag inklusive
12 ledande biltillverkare. GENEVI &r den drivande kraften bakom antagandet av Linuxbaserade
system inom in-vehicle-infotainment i fordon, en bransch som vaxer med exceptionell hastighet.

Sedan starten 2009 har Fouriertransform investerat totalt 986 miljoner kronor i 20 bolag, vilket
tillsammans med insatser frAn syndikeringspartners motsvarar en total investeringsnivd om
cirka 3 miljarder kronor. Fouriertransform ska ge marknadsmassig avkastning till &garen och
investerar pa4 kommersiella grunder. Det totalt investerade kapitalet pd 986 MSEK jamfort med
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bedomt marknadsvarde pa befintlig portfdlj inklusive aterbetalt kapital fran portfoljbolagen
motsvarar en vardeokning pa ca 10 % sedan Fouriertransform startade.

For det kommande aret ligger var dgaragenda fast for bolagen, det vill saga att bista dem att
utveckla sin fulla potential. Vi kommer ocksa fortsatt att arbeta mot en mer balanserad portfol],
som &ven innefattar bolag i senare utvecklingsfaser.

Jag valkomnar ocksa breddningen av vart uppdrag utanfoér fordonssektorn. Det ger oss en
storre spelplan och jag ser det ocks& som en bekréaftelse pd att vi har visat att det gar att hitta
bra bolag och i samarbete med andra goéra skillnad. Det &r en bra investering i konkurrenskraft
for svensk industri.

Per Nordberg
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Ordforanden har ordet

Aret 2013 blev i likhet med féregdende &r mycket handelserikt. Arbetet med genomgéngen av
den interna kontrollen och riskhanteringen fortsatte i borjan av aret och avrapporterades. Under
varen genomférdes den sedvanliga utvarderingen av styrelse och VD med hjélp av extern firma.
Rapporten gav styrelse och VD hogt betyg.

Vid ordinarie stamma blev det byte pa tva styrelseplatser och som nya ledaméter valdes
Christina Akerman (generaldirektor for Lakemedelsverket) och Hanna Lagercrantz (kanslirad pa
Finansdepartementet). De nya ledaméterna fick genomga en utforlig introduktionsprocess for
att sa snabbt som mojligt komma in i verksamheten.

2013 oOkade antalet investeringspropder fortsatt och beslut togs om investeringar om
sammanlagt 400 MSEK.

Vid den extra bolagsstdmman 20 augusti utdkades Fouriertransforms investeringsmandat
(prop. 2012/13:99) till "andra delar av tillverkningsindustrin med tillhdrande tjanstenaringar”,
varfér nagra av arets satsningar for forsta gangen sedan starten lag utanfor fordonssektorn.

Det utékade mandatet har under aret diskuterats mellan styrelse och ledning och resulterat i
en tentativ investeringsstrategi och en tillsvidare éppen hallning till intressanta foretag.

Det finns manga bra teorier kring hur man bér bygga upp en balanserad portfolj, men i
verkligheten finns en mangd svarférutsebara omstandigheter, saval positiva som negativa som
kan rubba och kullkasta de mest sofistikerade planlaggningar. Styrelsen kommer att darfér
agera pragmatiskt och stegvis i det fortsatta investeringsarbetet. Det Gvergripande malet ar
givetvis att over nagra konjunkturcykler astadkomma en god forrantning totalt sett, med
kontrollerad risk.

HART ARBETE UNDER KOMMANDE AR

Fouriertransforms investeringsverksamhet kom igang medio 2010 och har saledes pagatt i 3,5
ar. Vad géller investeringsverksamheten skrev jag redan forra aret att “bolaget nu

befinner sig i ett 1&ge dar arbetsbelastning, komplexitet och problem borjar 6ka ordentligt nar
Fouriertransform &r pd vag in i den period — aren 3 till 6 — som for ett klassiskt venture capital-
bolag innebér stora pafrestningar.

Samtidigt som nyinvesteringsprocessen pagar for fullt 6kar kraven pa beslut om langsiktiga
atgarder i flera av de nu snabbt vaxande framgangsrika bolagen.

Andringar méste goras i styrelser och ledningar, ofta i samrad med 6vriga &gare, utlandska
dotterbolag maste bildas, nyemissioner planeras, bérsintroduktioner 6vervagas etc. Ovanpa allt
detta maste noggranna forberedelser goras for systematisk avyttring av delar av portféljen — ett
ofta svirt och tidsodande arbete.”

Min slutsats var da att verksamheten 2012 gav en foraning om de narmaste arens okade
belastning pa styrelse, VD och personal.

Nagra omstandigheter kring investeringsverksamheten som det inte alltid &r sa latt for en
utomstaende att forsta, ar att aktiviteterna sammanlagt under en tioarsperiod ser ut ungefar
som en Gausskurva det vill siga med en stor och hég volym i mitten. Dessvarre kan ett venture
capital-bolag inte helt och hallet dimensionera sin personal enbart for aren med hogst
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arbetsbelastning. Detta skulle bli orimligt dyrt och kraftigt reducera Ionsamheten.
Organisationen maste darfor finna nya former for att prestera val under denna period.

Aren 3 till 6 kan darfor bli pafrestande fér personal, VD och styrelsen och kraver stor
formaga till flexibilitet, kreativitet, och simultankapacitet.

En annan intressant omstandighet ar den langa tid som kravs for att skapa framgangsrika
bolag och darmed samhallsnytta. Bankdirektoren Lars-Erik Thunholm havdar till exempel i sina
memoarer att 1970-talets manga branschkriser sannolikt berodde pa underinvesteringar i
industrin pa 1950-talet pa grund av kapitalbrist, férorsakad av politisk allokering av kapital till i
forsta hand nya bostader och infrastruktur. Fastighetskrisen pa 1990-talet ledde ocksa till en
avmattning i ekonomin, med underinvesteringar som formodligen fick effekter langt i efterhand
och sa var det ocksa med IT-kraschen och Lehmankonkursen.

Analogt maste man inse att Fouriertransforms nuvarande investeringar inte i férsta hand
bidrar till att I6sa

dagens industri- och arbetsloshetsproblem, utan att huvuddelen av de satsningar som gors -
och framforallt de i tidig fas - kommer fullt ut att spela en roll forst om kanske 10 till 15 ar - ibland
20 ar.

STYRELSERNA EXTREMT VIKTIGA FOR PORTFOLJBOLAGEN

Fouriertransform fortsatter att alltmer fokusera pa styrelsernas och framférallt ordférandenas
roll i portféljbolagens styrelser. Det kan vara vart att belysa vikten av detta genom att namna
nagra historiska exempel dar ordféranden har haft en narmast avgorande betydelse for vissa
bolags framgangsrika utveckling: Sten Wikander i H&M, Goran Grosskopf i Tetra Laval eller
Marcus Storch i Inter Innovation.

Viktiga ordforanderekryteringar i portféljbolagen under aret har varit forre Sl-chefen Jan
Forsberg till Alelion Batteries, forre VD:n i Haldex UIf Ahlén till EELCEE och Netlight Consultings
ordférande Hans Wirfelt till Pelagicore.

Fouriertransforms styrelse traffar samtliga av bolaget tillsatta ledamoéter och ordférande
minst en gang per ar, senast 18 december 2013. Detta ar ett unikt tillfalle att umgas och utbyta
erfarenheter, nog sa viktigt for de enskilda bolagens utveckling.

Lars-Olof Gustavsson
Styrelseordférande
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Forvaltningsberattelse

VERKSAMHETEN

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Fouriertransform AB, organisationsnummer
556771-5700, far harmed avge arsredovisning fér moderbolaget och finansiell rapport for
investmentforetaget for rakenskapsaret 2013-01-01 — 2013-12-31.

BOLAGETS VERKSAMHET

Fouriertransform AB &r ett av staten helagt venture capitalbolag som bildades i december 2008
efter ett riksdagsbeslut. Bolaget tilldelades ett eget kapital pa cirka 3 miljarder kronor.

Bolagets verksamhet anges narmare i regeringens proposition "Staten som huvudman for bolag
med verksamhet avseende forskning och utveckling och annan verksamhet inom
fordonsklustret m.m.” (prop. 2008/09:95; bet 2008/09:FiU19; rskr. 2008/09:144) och i
regeringens proposition “Utvidgat investeringsmandat fér Fouriertransform AB” (prop.
2012/13:99).

AGARENS MAL FOR VERKSAMHETEN

Fouriertransforms uppdrag &ar att genom investeringar p4 kommersiella grunder starka den
svenska tillverkningsindustrins internationella konkurrenskraft. P& dessa grunder investerar
bolaget kapital i olika former sdsom aktiekapital, vinstandelslan och annat &agarkapital.
Investeringar sker i verksamheter dar svensk tillverkningsindustri kan starka sin stéllning med
en stark profil, sarskilt inom omradena miljo och sakerhet.

| uppdraget ingar att vara en aktiv agare som tillfor kompetens till varje projekt genom att bidra
med radgivning och med kvalificerade styrelserepresentanter — saval egna medarbetare som
personer i bolagets natverk - i alla delagda bolag.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

NYA INVESTERINGAR

Fouriertransform investerade under 2013 totalt 282,8 MSEK i fyra nya bolag. Sedan starten
2009 har totalt 986 MSEK, inklusive direkt h&nfdrliga kostnader, investerats i tjugo bolag.

PERSONAL

Under 2013 rekryterades en ny medarbetare med finansiell kompetens. Personalstyrkan utgors
darmed av 12 medarbetare, alla med sarskild kompetens inom venture capital eller
fordonsindustrin.
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HALLBARHETSARBETE
Under 2013 har Fouriertransform utarbetat en hallbarhetsstrategi med fokus pa en tydligare
tilampning av héllbarhetsarbetet i investeringsprocessen. | december faststéllde

Fouriertransform héllbarhetsmal for den egna verksamheten och for portféljbolagen.
Hallbarhetsredovisningen ar en del av och integrerad i den tryckta poppuldr versionen av
Verksameten 2013, vilket ar en beskrivning av Fouriertransforms verksamhet for aret.
Hallbarhetsredovisningen finns dven att lasa i dokumentet GRI-komplement 2013 som tillika har
blivit oversiktligt granskat av Deloitte AB. Bada dokumenten finns att ta del av pa
Fouriertransforms hemsida.

OMVARLD OCH MARKNAD

De svenska hushallens och foretagens syn p& den ekonomiska utvecklingen aterhamtade sig
rejalt mot slutet av aret. Konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin steg klart 6ver det
historiska genomsnittet, industriproduktionen var pa vag uppat, bedémningen av orderstockens
storlek var inte lika negativ som tidigare och produktionsplanerna nagot mera optimistiska,
enligt Kls Konjunkturbarometer. Business Swedens Exportchefsindex visade ocksa ett
trendbrott efter en langvarigt svag period. Exportcheferna sag positivt pa efterfrigan fran
samtliga regioner och sarskilt starkt for Nordamerika och Asien. Fér 2014 pekar forvantningarna
i flera andra undersdkningar ocksa pa 6kade produktionsvolymer och exporttillvaxt.

De svenska hushallens syn pa laget blev ocksd mer positiv och férvantningarna mera
optimistiska under arets sista manader.

Sammantaget innebar utvecklingen att BNP-tillvaxten i Sverige stannade pa 1,0 procent och
tillvaxtprognoserna for 2014 pa 2,5 procent runt arsskiftet.

EUROPA OCH VARLDEN

Aven den internationella utvecklingen mot slutet av 2013 tydde pa att en aterhamtning &r p& vag
de kommande tva aren. | tillvaxtekonomier som Kina har tillvaxttakten visserligen dampats, i
Kinas fall dock frAn en mycket hog niva. Effekterna av denna inbromsning bedéms dessutom
balanseras av en potential for forbéattrad konjunktur i OECD-landerna. | USA har de
underliggande drivkrafterna for tillvéxt varit robusta under aret, trots hostens fiskala atstramning
och osakerhet om den federala budgeten och skuldtaket. | Japan har tillvaxten uppratthallits av
penning- och finanspolitiska stimulanser. Aven inom EU skymtade ett ljus i tunneln mot slutet av
aret. Redan under andra kvartalet atervande EU som helhet till positiv tillvaxt, efter sex kvartal i
rad med stagnerande eller krympande ekonomier. Skillnaden mellan medlemslanderna var
dock fortsatt stor och EU-kommissionen varnade i sin héstprognos for att situationen ar fortsatt
bracklig och att en mera stabil tillvaxt inte kan forvantas forran under loppet av 2014 - 2015.

UTVECKLINGEN | TILLVERKNINGSINDUSTRIN

En stor del av den svenska tillverkningsindustrins produktion gar pa export och paverkas
foljaktligen av att den internationella efterfragan varit tamligen svag under 2013.
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Maskinindustrin, som star for den storsta andelen av svensk teknikexport, har upplevt tva ar av
sjunkande efterfragan fran utlandet. Enligt branschorganisationen Teknikfretagen 6kade dock
produktionsnivderna nagot under loppet av 2013 och forbattringen véntas fortgd, om &n
langsamt, under 2014 i takt med att investeringskonjunkturen i omvéarlden vander uppat.

BOTTEN NADD PA FORDONSMARKNADERNA

Fordonsforsaljningen i Sverige minskade for helaret. Nyregistreringen av personbilar gick ned
med cirka 4 procent, medan latta lasthilar minskade med 5 procent och tunga lastbilar med
cirka 11 procent, enligt branschorganisationen Bil Sweden.

| Europa fortsatte ocksd fordonsmarknaderna att krympa och under &ret sjonk antalet
nyregistreringar med 1,7 procent for personbilar, men 6kade med 1,7 procent fér kommersiella
fordon, jamfort med samma period féregaende ar.

Bade Bil Sweden och Teknikforetagen forutspadde dock runt arsskiftet att botten nu tycks vara
nadd, saval i Sverige som Europa. For Sverige ar det anda en bra bit kvar till 2011 ars
forsaljningsnivéer, och 2013 var sjitte aret i rad som personbilsforsaljningen minskade i
Europa, vilket gor att det finns ett stort sammantaget tapp att hamta in.

Strukturella orosmoln kvarstar ocksa for fordonsindustrin och de har framfor allt att géra med en
bestdende 6verkapacitet, korta produktlivscykler och héga fasta kostnader i tillverkningen. Detta
ar globala industriella problem med genomslag langt ned i leverantorsleden. Konsekvensen &r
att det fortsatt finns ett behov av konsolidering i branschen.

EKONOMISK UTVECKLING UNDER 2013

INVESTMENTFORETAGET | 2013 2012
SAMMANDRAG, MSEK Y

Periodens resultat 131,4 193,5
Investeringar i portféljbolag 408,0 141,8
Periodens kassaflode 42,9 54
Likvida medel och kortfristiga placeringar 2253,2 2534,6
Eget kapital 32829 3151,5
Soliditet, % 98 % 99 %

1) nyckeltalsdefinitioner framgar av inledningen till Noter till &rsredovisningen
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FOURIERTRANSFORM OVERGAR TILL IFRS
(INTERNATIONELLA REDOVISNINGSPRINCIPER)

Frdn och med fjarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella
redovisningsprinciperna International Financial Reporting Standards (IFRS) vid upprattandet av
sina finansiella rapporter for koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett
investmentforetag och uppréttar darfor inte ndgon koncernredovisning. For Fouriertransform
som investmentforetag (koncernen) uppréttas istallet en separat finansiell rapport enligt IFRS
dar vardering av finansiella tillgdngar, dvs investeringar i portfoljpolag och kortfristiga
placeringar, baseras pa verkliga varden med vardeforandringar i resultatet. For beskrivning av
effekter vid dvergang till IFRS se not 20.

Moderbolaget Fouriertransform ABs finansiella rapporter upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen och Ré&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning i juridiska personer. Vardering av moderbolagets finansiella tillgangar,
investeringar i portfolibolag och kortfristiga placeringar, sker darmed med utgangspunkt i
anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen. Det innebér att tillgdngarna varderats till det
lagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde. For beskrivning av redovisningsprinciper for
Fouriertransform som investmentforetag (IFRS) respektive moderbolaget (ARL/RFR 2) se not 2.

INVESTMENTFORETAGET

RESULTAT

Arets resultat efter skatt uppgick till 131,4 MSEK (193,5 MSEK) inklusive omvéardering av
investeringar i portféljbolag pa 76,6 MSEK (127,5 MSEK).

Kostnaderna hanfor sig framst till personalkostnader samt projekt- och konsultkostnader.
Finansnettot uppgick till 108,9 MSEK (144,6 MSEK). Finansnettot 2013 &r huvudsakligen
paverkat av rearesultat fran avyttring av aktie- och rantefonder pa 66,0 MSEK samt utdelning
och forvaltningsavgiftsrabatter pa 44,0 MSEK.

Fouriertransform har sedan starten investerat totalt 986 MSEK i portfdljbolag, vilket jamfoért med
bedomt verkligt pa befintlig portfolj, 1 082 MSEK, samt aterbetalt kapital frn portfoljbolagen, 23
MSEK, motsvarar en vardedkning pa ca 10 % sedan Fouriertransform startade.

KASSAFLODE

Det totala kassaflodet under aret uppgick till 42,9 MSEK varav investeringar i portféljbolag -
341,8 MSEK. Likvida medel och kortfristiga placeringar i rénte- och aktiefonder uppgick till 2
253 MSEK vid arets slut.

EGET KAPITAL

Den 31 december uppgick eget kapital till 3282,9 MSEK varav arets resultat utgjorde
131,4 MSEK.
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MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB

Tillgangar i moderbolaget varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde post
for post. Det har medfort att arets resultat belastas med en nedskrivning av bokfort varde pa
andelar i portféljbolag pa -95,1 MSEK.

For vytterligare information se resultat- och balansrakning, rapport Over totalresultat,
kassaflédesanalys samt forandring av eget kapital for investmentféretaget respektive
moderbolaget.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

MARKNADSRISKER

Den svenska tillverkningsindustrin ar en del av den svenska och globala industrin och darmed
paverkat bl a av den allmdnna svenska och globala konjunkturutvecklingen, teknikutvecklingen,
konkurrentsituationen samt befintliga och potentiellt nya lagkrav avseende exempelvis hallbar
utveckling och produktion. Ingen av dessa faktorer kan kontrolleras av Fouriertransform och en
utveckling i negativ riktning for en, flera eller alla av dessa faktorer innebér en risk for
Fouriertransforms majlighet att na framgang i sin verksamhet.

AFFARSMASSIGA RISKER

For att Fouriertransform ska kunna fullfélja sitt uppdrag, att pA kommersiella grunder investera i
projekt eller foretag som starker den svenska tillverkningsindustrin, ar det avgorande att
investeringar gors i projekt eller foretag med god lIdnsamhetspotential som bidrar till att stérka
svensk tillverkningsindustris internationella konkurrenskraft. Fouriertransform har utarbetat en
metodisk urvalsprocess och analys av hur investeringsobjektet passar in i Fouriertransforms
investeringsstrategi. Avgdrande &r objektets innovationshéjd och kommersiella potential.

Tillverkningsindustrins allmanna utveckling paverkar Fouriertransforms méjlighet att identifiera
nya investeringsobjekt samt &ven utvecklingen for redan genomférda investeringar.
Fouriertransform har darfér malmedvetet anstallt medarbetare med hog kompetens vad géller
tillverkningsindustrins funktionssatt och risker.

OPERATIVA RISKER

Fouriertransforms operativa risker bestar i risken for forluster till foljd av ej andamalsenliga eller
otillrackliga interna processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser. Fouriertransform har darfér utvecklat &andamalsenliga processer, en intern
kontrollmilj6 samt anskaffat flera systemstdd av hog kvalitet. Processer och den interna
kontrollmiljon har dokumenterats och kvalitetsbedéms I6pande. Stdrst enskild risk representeras
av processen avseende investeringar i portfdljpolag samt uppféljningen av dessa varfor ett
separat portféljhanteringssystem av hdg kvalitet anskaffats. Systemet hanterar hela flodet i
detalj fran det att en investeringspropa inkommer till Fouriertransform tills dess att en forséljning
av innehavet genomfors.
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Fouriertransform &r en liten organisation med fa anstédllda och ar darmed beroende av
nyckelpersoner utanfor bolaget. Fouriertransforms nétverk omfattar ett hundratal personer med
lang och djup erfarenhet inom allmén- och fordonsindustri.

FINANSIELLA RISKER

Fouriertransforms finansiella risk bestar i att bolaget ska kunna moéta sina investerings-
ataganden samtidigt som en god avkastning erhdlles pd ej investerat kapital. Bolagets
finanspolicy omfattar riktlinjer, mal och ramar for att hantera detta. Finanspolicyn faststélls av
styrelsen som beslutar om forandringar nar s ar pakallat. VD ansvarar for att den I6pande
medelsforvaltningen sker i enlighet med policyn. For att bolaget vid alla tillfallen ska ha en god
betalningsberedskap for investeringsverksamheten delas forvaltningen upp i en Kortsiktigt
placerad likviditetsforvaltning och en kapitalforvaltning pa nagot langre sikt. Medlen i
likviditetsforvaltningen uppgar till cirka 200 - 300 Mkr vid varje kvartals ingadng och far enligt
finanspolicyn placeras i konto hos svensk bank, rantebdrande vardepapper samt penning-
marknadsfond. Medlen i kapitalférvaltningen far placeras i rantebarande vardepapper, svenska
aktier samt hedgefonder, varav normalportfélien bestdr av 90 procent rantebarande
vardepapper och 10 procent svenska aktier.

For ytterligare information om finansiella risker se Not 3.
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BOLAGSSTYRNING UNDER ARET

Fouriertransform AB, organisationsnummer 556771-5700, &r ett svenskt aktiebolag som ar
helagt av svenska staten. Bolaget har sitt site i Stockholm. Agarrollen utévas av regeringen,
vars uppdrag fran riksdagen ar att aktivt forvalta statens tillgdngar sa att den langsiktiga
vardeutvecklingen blir den béasta maojliga.

BOLAGSSTYRNING | FOURIERTRANSFORM

Bolagsstyrningen i Fouriertransform utgar frdn Svensk kod for bolagsstyrning (Koden,
www.bolagsstyrning.se) som ar en del i regeringens ramverk for agarforvaltningen. | dvrigt
regleras styrningen av svensk lagstiftning, statens riktlinjer, policydokument fastlagda av
styrelsen samt av interna regelverk och dokument

For de helagda statliga foretagen tillampas egna principer, som ersatter Kodens, nar det galler
beredning av beslut om nominering av styrelseledamoter och revisorer (www.regeringen.se).

De viktigaste regelverken och policydokumenten framgar nedan.

EXTERNA REGELVERK

« Aktiebolagslagen

* Statens agarpolicy

« Statens Riktlinjer for extern rapportering for féretag med statligt &gande

* Riktlinjer for anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i foretag med statligt agande
» Svensk kod for bolagsstyrning (Koden)

* NASDAQ OMX Stockholm regelverk for emittenter

+ Redovisningslagstiftning (bl a Arsredovisningslagen, Bokfdringslagen)

INTERNA REGELVERK

* Bolagsordning

* Arbetsordning for styrelsen och instruktion for VD
* Attestordning

* Investeringsprocessen

» Ekonomihandbok

* Personalhandbok

» Manual for krisberedskap

15 (71)


http://www.regeringen.se/

G

16 (71)

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2013

POLICYDOKUMENT FASTLAGDA AV STYRELSEN
« Agarpolicy

* Finanspolicy

» Uppférandekod inklusive Hallbarhetspolicy

« Jamstalldhets- och mangfaldspolicy

* Kommunikationspolicy

* IT-policy

ARSSTAMMA 2013
Arsstamma hélls den 10 april 2013 i Stockholm.

Beslut tagna vid arsstamman:

. Utdelning
Arsstamman faststallde att ingen utdelning lamnas utan att den ansamlade férlusten p&
-20 894 538 kronor dverfors i ny rakning.

. Ansvarsfrihet
Stdmman beviljade styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for
verksamhetsaret 2012.

. Erséttningar och anstéallningsvillkor
Stamman beslutade, pa styrelsens forslag, om fortydligande riktlinjer for anstaliningsvillkor
och ersattningar fér ledande befattningshavare. Principerna beskrivs nedan under rubriken
"Ersattningar till ledande befattningshavare”.

. Styrelseledaméter
Styrelsen ska bestd av sju ledaméter utan suppleanter; Lars-Olof Gustavsson (omvald
som ordférande), Hasse Johansson (omvald), Karin Kronstam (omvald), Lars-Géran
Moberg (omvald), Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist (omvald), Christina Akerman (omvald) och
Hanna Lagercrantz (omvald).

. Revisor
Till revisor valdes det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB for en period om ett ar intill
utgdngen av arsstamman 2014. Revisionsbolaget har utsett den auktoriserade revisorn
Hans Andersson som huvudansvarig.

. Arvode
Stamman beslutade om ett arligt arvode till styrelsens ordférande om 300 000 kronor och
ett arligt arvode om 150 000 kronor till respektive styrelseledamot som inte ar anstélld av
Regeringskansliet.
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EXTRA STAMMA 2013
Extra stamma hélls den 20 augusti i Stockholm.

Beslut tagna vid extra stamman:

Det beslutades att bolagsordningen § 3 Verksamheten &ndras enligt féljande:

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att inom fordonsindustrin och andra delar av
tillverkningsindustrin och nérliggande tjanstenéaringar investera i eller finansiera bolag som
bedriver forsknings-, utvecklings- och investeringsverksamhet som ska leda till
kommersialiserbarhet samt att bedriva darmed férenlig verksamhet.

NOMINERINGSPROCESSEN

Nomineringsprocessen drivs och koordineras av enheten for statlig bolagsfoérvaltning inom
Finansdepartementet. En arbetsgrupp analyserar kompetensbehovet utifrdn foretagets
verksamhet och rekryteringsarbetet genomférs pa basis av den analysen. Urvalet av ledaméter
kommer fran en bred rekryteringsbas for att kunna uppnd balans nar det galler kompetens,
bakgrund, alder och kon.

STYRELSEN

Styrelsen i Fouriertransform ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hogst atta
ledaméter utan suppleanter. Styrelsen har 2013 bestatt av sju stammovalda ledamoter.
Regeringen anser att det &r viktigt att sérskilja styrelsens och verkstéllande direktdrens roller
och darfor ska inte verkstallande direktéren vara ledamot i styrelsen i statliga bolag.

OBEROENDE

Enligt Koden punkt 4.5 ska minst tvd styrelseledaméter vara oberoende i férhallande till
bolagets storre aktieAgare. Skalet till regeln om oberoende &r i all huvudsak att skydda
minoritetsaktiedgare. | statligt helagda bolag saknas dessa skal for att redovisa ett oberoende
gentemot staten. Mot bakgrund av ovanstdende redovisar inte Fouriertransform uppgifter om
oberoende.
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STYRELSENS LEDAMOTER

Ledamot Andra styrelseuppdrag eller annan tjanst Néarvaro vid styrelsens
10 méten under 2013

Lars-Olof Gustavsson, - Four Seasons Venture Capital AB (ordf.) 9 (10)
ordférande - Boule Diagnostics AB (ordf.)

- Futurum Edge AB (ordf.)

- Stiftelsen Industrifonden

- Mikroponent Intressenter AB

- Siem Capital AB

- TA Associates AB
Christina Akerman - Generaldirektor Lakemedelsverket 7(7)
Hasse Johansson - Dynamate Industrial Services AB (ordf.) 10 (10)

- Lindholmen Science Park Aktiebolag (ordf.)
- Vinnova (ordf.)

- AB Electrolux

- Skyllbergs bruk AB

- Calix Group AB

- LeanNova AB

- Klippan Group AB

- Alelion Batteries AB

- Fd Chef FoU Scania AB

Karin Kronstam - Praktikertjanst AB 10 (10)
- Rabbalshede Kraft AB
- Volvoresultat Forsakringsforening och
Posifon AB (adj.styrelseledamot)

Lars-Goran Moberg - Deutz AG (ordf.) 10 (10)
- Fd VD Volvo Powertrain

Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist - Kongsberg Automotive Holding ASA (ordf.) 10 (10)
- SinterCast AB (ordf.)
- Castellum AB
- DataRespons ASA
- e-man AB
- Micronic Mydata AB
- Tallberg Foundation
- Vindora Holding AB

Hanna Lagercrantz - LKAB 7(7)
- Svenska rymdaktiebolaget

Ledaméterna Hanna Lagercrantz och Christina Akerman valdes in pd &rsstamman den 10 april 2013 och
har darmed narvarit pa sjustyrelsemdéten av sju méjliga.
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STYRELSENS ARBETE

Styrelsen har faststallt en skriftlig instruktion och arbetsordning for styrelsen och verkstallande
direktoren. Syftet ar att dokumentera arbetsordningen for styrelsen i bolaget, arbetsférdelningen
inbordes i styrelsen, mellan styrelsen och verkstdllande direktéren samt den ekonomiska
rapporteringen till styrelsen. Dokumentet ar arligen foremal for styrelsens éversyn.

Styrelsen ska halla minst sex moten per ar, varav ett foretradesvis ska forlaggas hos nagot av
Fouriertransforms portfoljbolag. Ett moéte per ar ska dgnas at strategifrdgor och foretagets
riskexponering. Ett mote ska dessutom behandla personalfrdgor och en genomgang av att
anstallningsvillkoren for ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda i jamforlig stéllning
foljer utfardade riktlinjer. En redovisning av dessa fragor ska lamnas i en sarskild rapport frén
bolagets revisorer.

Arbetsordningen reglerar dven hur ledamoéterna i god tid infor motena ska fa ett tillrackligt
belysande underlag for alla arenden som forelaggs styrelsen for information eller beslut.
Styrelsens ordférande svarar tillsammans med VD for upprattande av kallelse, dagordning och
den dokumentation som behévs for respektive arende.

Verksamhetsaret 2013 har styrelsen hallit 9 ordinarie méten, samt ett konstituerande. For
ledamoternas narvaro se tabellen ovan. Bolagets revisor deltog vid marsmotet och vid
februarimotet holls en punkt pa agendan utan VD:s nérvaro.

Vid beslut rérande investering i bolag déar ledamot kan beddémas ha intressekonflikt, har ledamot
inte deltagit i vare sig behandling av eller beslut om arendet, vilket framgar av bolagets
styrelseprotokoll.

Styrelsen har under aret kontinuerligt utvarderat inkommande investeringspropaer och forslag
till tillaggsinvesteringar i befintlig portfolj. Styrelsens ledaméter har forstarkt sitt fokus pa den
viktiga sammansattningen av styrelser i de bolag som kan bli aktuella fér en investering. Sarskild
vikt fastes vid ordféranderollen men dven vid sjalva kompositionen av nddvandiga kompetenser
och erfarenheter hos de 6vriga ledamoterna.

Fouriertransforms styrelse har under aret ocksa arbetat ndra VD och hans medarbetare vad
galler analys och forslag till atgarder géllande portfélibolagens strategier och affarsinriktning.
Detta blir allt viktigare da flera av bolagen &r inne i en expansions- eller "skinnémsningsfas”,
vilket stéller krav pa olika férandringar sasom bemanning i bolagen, organisationsférandringar
och agerande pa marknaden m.m.

Styrelsen har fortsatt intresserat sig fér omvarldsanalyser sasom fragor kring mojliga
etableringar i Kina genom rapporter typ "Opportunity Assessment for Foreign Auto Component
makers in China” och energisituationen globalt. Det senare belystes av Tomas Kaberger (f.d.
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generaldirektor for Energimyndigheten) i ett foredrag som ett sarskilt inslag vid ett av arets
styrelsemoten.

UTSKOTT

Styrelsen i Fouriertransform har beslutat att inte inratta nagra utskott utan att styrelsen i sin
helhet bereder de frAgor som annars delegeras till utskott. Hela styrelsen utgér darmed
revisionsutskott och arbetet med utvardering av Fouriertransforms interna kontroll, som
inleddes 2011/2012, har fortsatt och en avrapportering har skett av dels utvardering av
projektstyrningen, dels utvérdering av styrelsearbetet i tva dgda bolag.

UTVARDERING AV STYRELSENS ARBETE

Styrelsens ordférande, Lars-Olof Gustavsson, ansvarar for att utvardering av styrelsens arbete
sker. Styrelsens ordférande har beslutat att en arlig utvardering ska genomféras av styrelsens
arbete dar ledamoéterna ges mdojlighet att ge sin syn pa saval arbetsformer som styrelsematerial,
sina egna och o6vriga ledaméters insatser liksom uppdragets omfattning. Resultatet ska i
relevanta delar redovisas for valberedningen. En utvérdering av styrelsen i Fouriertransform
utfordes under varen av extern konsult och avrapporterades i anslutning till ordinarie stamma.
Rapporten utfoll val.

REVISORER

Revisorernas uppdrag ar att pa &agarens vagnar oberoende granska styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning samt arsredovisning och bokféring. Ansvaret for val av
revisorer ligger alltid pd &garen och beslutas av arsstimman. Pa arsstamman 2013 valdes
Deloitte AB till revisor. Huvudansvarig fran Deloitte ar auktoriserade revisorn Hans Andersson.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verkstéllande direktoren tillsatts av styrelsen och ansvarar foér den I8pande forvaltningen av
bolaget inom de ramar som styrelsen faststallt. Till folid av bolagets fa antal anstéllda har
styrelsen beslutat att endast verkstdllande direktdren ska betraktas som ledande
befattningshavare i bolaget. Styrelsen ska fortldpande utvardera verkstéllande direktérens
arbete. Minst en gang per ar ska styrelsen sarskilt behandla denna fraga.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Pa Fouriertransforms arsstamma den 10 april, 2013 beslutades om principer for
anstallningsvillkor for VD och foéretagsledning. Det innebér att Fouriertransform ska tillampa de
riktlinjer som regeringen beslutade om den 20 april, 2009 né&r det galler anstéllningsvillkor for
personer i féretagsledande stéllning i statligt &gda bolag, med fdljande fortydligande:

Principerna i regeringens riktlinjer ska aven vara vagledande for de totala erséttningarna till
ovriga anstallda. For sakerstallande av, att av styrelsen faststallda nivaer avseende bolagets
kostnader for ersattning till ledande befattningshavare i bolaget inte dverskrids, samt att de
foljer av stamman faststallda riktlinjer, géller féljande.
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Baserat pa de underlag, som legat till grund for styrelsens ursprungliga beslut om erséttning,
samt med utgangspunkt frn styrelsens bolagsstyrningsrapport, ska bolagets revisorer granska
att beslutade erséattningsnivaer och dvriga anstallningsvillkor inte 6verskridits. Bolagets revisorer
ska vidare arligen infor styrelsens bokslutssammantrade i sarskild rapport till styrelsen redovisa
sina iakttagelser betraffande ledande befattningshavares och Ovriga anstalldas
anstallningsvillkors 6verensstammelse med styrelsens beslut och av arsstamma faststallda
riktlinjer. Om riktlinjerna enligt revisorns mening inte har féljts ska skalen fér denna bedémning
framgd. Innan beslut om enskild ersattning fattas ska det finnas skriftligt underlag som utvisar
bolagets totala kostnad. Dessa riktlinjer ska ocksa galla i samtliga dotterbolag samt godkannas
av arsstamma for respektive dotterbolag.

FOURIERTRANSFORMS INTERNA ARBETE

Tva ganger per manad samlar VD investeringsansvariga och CFO till méte. Stdende amnen
under dessa méten ar genomgang av investeringspropaer, marknadsutveckling samt bolagets
ekonomiska utveckling. Investeringsansvariga ansvarar for genomgang och analys av
investeringspropder enligt en utarbetad utvarderingsmodell och Fouriertransforms
investeringskriterier. Fér de bolag och projekt som bedéms vara speciellt intressanta och som
uppfyller investeringskriterierna halls méten med féretagsledningen och externa specialister,
innan ett investeringsforslag forelaggs Fouriertransforms styrelse.

INTERN KONTROLL

Styrelsen ska enligt aktiebolagslagen tillse att bolagets organisation ar utformad s& att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska forhallanden i évrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Ansvarig i foretaget for att styrelsens riktlinjer féljs och efterféljs ar VD.
Styrelsen traffar bolagets revisor minst en gang per ar utan narvaro av verkstallande direktoren
eller nagon annan person fran bolagsledningen. Fouriertransforms styrelse har valt att inte
inratta nagot revisionsutskott utan fragor som ror finansiell rapportering och intern kontroll
bereds av styrelsen i sin helhet. Verkstéllande direktéren &r inte ledamot i styrelsen. Den interna
kontrollen har anpassats till hur verksamheten bedrivs och till hur organisationen &r uppbyggd.
Befogenheter och ansvar regleras i interna styrdokument sdsom;

* Arbetsordning for styrelsen och instruktion for VD
* Attestordning

* Investeringsprocessen

» Ekonomihandbok

* Finanspolicy

Under varen 2013 genomférde styrelsen, i egenskap av revisionsutskott, en granskning av
internkontroll och riskhantering, se avsnittet Utskott.
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FINANSIELL RAPPORTERING OCH INTERN KONTROLL

Frdn och med det fjarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella
redovisningsprinciperna International Financial Reporting Standards (IFRS) sadsom de har
godkants for tillampning inom EU och Arsredovisningslagen vid uppréattandet av sina finansiella
rapporter for koncernen. Moderbolaget Fouriertransform AB:s finansiella rapporter upprattas i
enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR
2 Redovisning for juridiska personer.

Fouriertransforms informations- och kommunikationsvagar syftar till att framja fullsténdighet och
riktighet i den finansiella rapporteringen. Ekonomiavdelningen @r bemannad och organiserad
utifran behovet att sékerstalla att bolaget uppratthaller en hog redovisningsstandard och foljer
relevanta regelverk och riktlinjer.
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FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE BOLAGETS
VINST ELLER FORLUST ENLIGT DEN FASTSTALLDA
BALANSRAKNINGEN

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR:

KR
Balanserat resultat -20 894 538
Arets resultat -34 188 492
Summa -55 083 030

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att bolagets ansamlade forlust om -55 083 030
kronor enligt den faststéllda balansrékningen dverfors i ny rakning.

Resultatet av bolagets verksamhet samt dess stéllning vid rakenskapsarets utgang framgar av
efterféljande resultat- och balansrékningar, kassaflddesanalys samt dartill hérande noter.
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€) Fouri

Rakenskaper

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, INVESTMENTFORETAGET

INVESTMENTFORETAGET, TSEK NOT 1,2,3 2013 2012

Portféljbolag

Realiserat resultat avyttrade portféljbolag - -7 089
Orealiserat resultat portfoljbolag 1) 76 554 127 513
Ranteintakter fran portfoljbolag 4 488 1146
Utdelning portféljbolag 14 230 -
Resultat fran portféljbolag 95 273 121 570
Intakter, radgivning 5,18 5657 2378

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6 -22 244 -26 706
Personalkostnader 7 -35 427 -30 788
Avskrivningar av materiella anlaggningstiligangar 11 -929 -866
Summa rorelsens kostnader -58 601 -58 360
Rorelseresultat 42 329 65 588

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intéakter 8 155 000 146 027
Finansiella kostnader 8 -46 115 -1 405
Summa resultat fran finansiella poster 108 885 144 622
Resultat efter finansiella poster 151 214 210210
Skatt pa arets resultat 9 -19 842 -16 671
Arets resultat 131 372 193 539

Ovrigt totalresultat - -

Arets totalresultat 131 372 193 539

1) Omvardering av innehaven i portféljbolag till bedémda verkliga varden har gjorts per 31 dec 2012 och 31 dec 2013. Effekten av
omvarderingen har hanforts till fiarde kvartalet for respektive ar, men omfattar hela arens forandring.
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BALANSRAKNING, INVESTMENTFORETAGET

INVESTMENTFORETAGET, TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portfoljbolag

Andelar i portféljbolag

Fordringar hos portféljbolag

Konvertibel fordran hos portféljbolag
Summa investeringar i portfoljbolag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

NOT

11

18
18

13
18

14

2013-12-31

1951

986 214
37 686
58 600

1082 500

140
1082 640
1084 592

2500
3082
9197
14779

2192 892

60 270
2267 941

3352532

RAKENSKAPER

2012-12-31

2640

554 267
21 233
58 600

634 100

140

634 240

636 880

10
9908
9918

2517 224

17 400
2 544 541

3181421
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BALANSRAKNING, INVESTMENTFORETAGET (FORTS)

INVESTMENTFORETAGET, TSEK NOT

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital

Balanserat resultat inkl periodens resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 17
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder 16
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader 16
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter, for portféljbolagslan i bank
Ansvarsforbindelser; for portféljbolagslan i bank

2013-12-31

3 000 100
282 825
3282 925

106
6177
6 283

2278
21 380
34 636

5030
63 324
69 607

3352532

35000
35000

RAKENSKAPER

2012-12-31

3000 100
151 453
3 151552

106
6 477
6 583

2424
13 203
3287
4373
23 287
29 869

3181421

Inga
35088
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FORANDRING AV EGET KAPITAL, INVESTMENTFORETAGET

Balanserat resultat

inklusive periodens Summa eget
INVESTMENTFORETAGET, TSEK Aktiekapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2012 3000 100 -63 938 2936 162
Justering vid dvergang till IFRS (se not 1) 0 21 853 21 853
Justerat ingdende eget kapital 1 januari 2012 3000 100 -42 085 2 958 015
Periodens totalresultat 0 193 539 193 539
Utgaende eget kapital 31 december 2012 3000 100 151 454 3151554
Ingdende eget kapital 1 januari 2013 3000 100 151 454 3151554
Periodens totalresultat 0 131372 131372
Utgaende eget kapital 31 december 2013 3000 100 282 826 3282926
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KASSAFLODESANALYS, INVESTMENTFORETAGET

INVESTMENTFORETAGET, TSEK

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for icke kassaflédespaverkande poster
Avskrivningar och nedskrivningar
Ranteintakter portfdljbolag
Realiserat resultat avyttrade portfoljbolag
Orealiserat resultat portfdljbolag

Erhallen ranta, banktillgodohavanden

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i andelar i portfdljbolag
Avyttringar av andelar i portféljbolag

Lan till portféljbolag

Forandring kortfristiga placeringar
Okning/minskning andra langfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid &rets slut

2013

42 329

929
-3 026

-76 554
378

-11 964
-48 002

-2 500
665
-146

2 006
-47 977

-240
-325 393

-16 453
432 933

90 847

42 870

17 400

60 270

RAKENSKAPER

2012

65 588

866

-55
7089
-127 513
423

-13 501
-67 103

2709
-1087
66

-26 080
-91 494

-372
-123 160
26

-15 233
235 238
367

96 865

5371

12 029

17 400
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RAKENSKAPER

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB

MODERBOLAGET, TSEK

Nettoomsattning, radgivning

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

NOT

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 11

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Portféjbolag

Realisationsresultat avyttrade portfoljbolag

Utdelning portféljbolag

Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag

Nedskrivning portfoljbolag

Resultat fran portféljbolag

Ranteintakter och liknande resultatposter 8
Rantekostnader och liknande resultatposter 8
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

2013

5657

-17 211
-35 427

-929
-53 567

-47 910

14 230

4 488
-95 099
-76 381

110 337
-94
33 862

-14 048

-20 141
-34 189

2012

2378

-23 459
-30 788

-866
-55113

-52 735

-7 089

1146
-14 991
-20 934

131 619
-1 405
109 280

56 545

-13 501
43 044
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB

MODERBOLAGET, TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag

Fordringar hos portféljbolag

Konvertibel fordran hos portféljbolag
Summa investeringar i portfoljbolag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

NOT

11

12

18
18

13
18

14

2013-12-31

1951

718 809
37 686
10 000

766 495

140

766 635

768 586

2500
3082
9197
14779

2164 812

60 270
2239 861

3 008 447

2012-12-31

2 640

364 992
21233
98 489

484 714

140

484 854

487 494

10
9 908
9918

2 487 786

17 400
2515104

3002 598
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB (FORTS)

MODERBOLAGET, TSEK NOT

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder 16
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader 16
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter, for portféljbolagslan i bank 19
Ansvarsforbindelser; for portféljbolagslan i bank 19

2013-12-31

3 000 100

-20 895
-34 189
-55 084
2945 016

106
106

2278
21 380
34 637

5030
63 325
63 431

3 008 447

35000
35000

2012-12-31

3000 100

-63 938
43 044
-20 894
2 979 206

106
106

2424
13 203
3286
4373
23 286
23392

3002 598

Inga
35088
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FORANDRING AV EGET KAPITAL MODERBOLAGET

FOURIERTRANSFORM AB

MODERBOLAGET, TSEK

Ing&ende eget kapital 1 januari 2012
Justering vid dvergang till IFRS (se not 1)
Justerat ingéende eget kapital 1 januari 2012
Periodens resultat

Utgaende eget kapital 31 december 2012

Ingdende eget kapital 1 januari 2013
Periodens resultat

Utgaende eget kapital 31 december 2013

Aktiekapital

3 000 100
0
3 000 100
0
3 000 100

3 000 100
0
3 000 100

Balanserat resultat
inklusive periodens
resultat

-63 938

-63 938
43 044
-20 894

-20 894
-34 189
-55 084

RAKENSKAPER

Summa eget
kapital

2936 162
0
2936 162
43 044
2 979 206

2979 206
-34 190
2945016
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB

MODERBOLAGET, TSEK 2013 2012

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -47 910 -52 735
Avskrivningar och nedskrivningar 929 866
Erhallen ranta pa banktillgodohavanden 378 422
Erlagd ranta -94 -
Betald inkomstskatt -11 665 -13 501
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -58 362 -64 588

fore forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -2 500 2709
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 665 -1 086
Okning/minskning leverantérsskulder -146 66
Okning/minskning 6vriga Kortfristiga rérelseskulder 1708 -25 768
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -273 -24 079

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -240 -372
Investeringar i portféljbolag -346 880 -141 952
Avyttringar portfdljbolag - 26
Rénteintakter portfdljbolag 1462 1092
Utdelning portféljbolag 14 230 -
Foérandring kortfristiga placeringar 432 933 235 238
Okning/minskning andra langfristiga fordringar och skulder - 367
Kassaflode fran investeringsverksamheten 101 505 94 399

Finansieringsverksamheten
Nyemission - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -

Periodens kassafléde 42 870 5371

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid

periodens bérjan 17400 12029
Periodens kassaflode 42 870 5371
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid

periodens slut 60 270 17 400
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NOTER TILL ARSREDOVISNING

Noter till arsredovisning

Beloppen nedan redovisas i TSEK, dar inget annat anges. Siffrorna inom parentes avser 2012.

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Fouriertransform Aktiebolag med organisationsnummer 556771-5700 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige
med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveavagen 17, 10tr, 111 17 Stockholm.
Fouriertransform &r ett av staten helagt venture capitalbolag med uppdrag att pa kommersiella grunder
starka den svenska fordonsindustrin och &vrig tillverkningsindustris internationella konkurrenskraft.
Fouriertransform investerar kapital och ar en aktiv dgare i féretag med innovativa och kommersialiserbara
produkter inom fordons- och tillverkningsindustrin.

Arsredovisningen for investmentféretaget respektive moderbolaget godkandes fér offentliggdrande av
styrelsen den 11 mars, 2014 och kommer att framlaggas for arsstamman den 23 april, 2014 for
faststallande.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vasentliga redovisningsprinciper — investmentfdretaget (koncernen)

Overgang till IFRS

Fran och med det fjarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella redovisningsprinciperna
International Financial Reporting Standards (IFRS) vid uppréattandet av sina finansiella rapporter for
investmentforetaget (koncernen). Bokslutskommunikén for 2013 var den férsta finansiella rapport som
Fouriertransform upprattade efter 6vergangen till IFRS. Denna arsredovisning for investmentféretaget ar de
forsta fullstandiga rapporter som Fouriertransform upprattar enligt IFRS. Investmentforetaget har i denna
arsredovisning tillampat IFRS fran och med den 1 januari 2013 och datum for 6vergang till IFRS har
faststallts till den 1 januari 2012. Vid évergangen till IFRS har bestammelserna i IFRS 1 Férsta gangen IFRS
tillampas, tillAampats vilka kraver att IFRS tillampas retroaktivt. Detta innebar att jamforelsesiffrorna for 2012
ar omraknade enligt IFRS. For beskrivning av effekter vid 6vergang till IFRS samt en sammanfattning av de
férandringar som gjorts avseende redovisningsprinciperna se not 20.

Grund for uppréttande av finansiella rapporter

Finansiella rapporter for investmentforetaget (koncernen) upprattas i enlighet med de av EU godkéanda
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee.
Vidare tillampar investmentféretaget Arsredovisningslagen och Ré&det fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Fouriertransform har valt att fortidstillampa de undantagsregler fér investmentféretag som finns i IFRS 10
Koncernredovisning och som trader ikraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2014 eller senare.
Undantaget avseende investmentforetag innebar att Fouriertransform inte upprattar nagon
koncernredovisning, istéllet upprattas separata finansiella rapporter for investmentféretaget (koncernen) dar
dotterforetag, intresseféretag och &vriga finansiella investeringar varderas till verkligt varde i
balansrékningen med véardeforandringar i resultatet i enlighet med IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vérdering. Ovriga poster i de finansiella rapporterna vérderas i enlighet med
anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i not. Fouriertransform fortids tillampar aven de 6vriga nya
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och reviderade standarderna i "paketet om fem” avseende konsolidering: IFRS 11 Samarbetsarrangemang,
IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag, IAS 27 Separata finansiella rapporter och IAS 28 Innehav
i intresseforetag och joint ventures.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas vara atervunna
eller betalda efter mer an tolv ménader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och Kortfristiga
skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas vara atervunna eller betalda inom tolv manader efter
balansdagen.

De redovisningsprinciper som beskrivs nedan har tillampats konsekvent fér samtliga perioder som redovisas
i denna arsredovisning. Samtliga belopp har avrundats till tusental svenska kronor (TSEK) om inte annat
anges.

Nya IFRS och tolkningar som &nnu inte bérjat tillampas

Utover de nya och andrade standarderna om konsolidering som fortids tillampas av Fouriertransform, har ett
antal andra nya och andrade standarder och tolkningar som trader ikraft frAin 2014 och framat givits ut.
Dessa har inte fortidstillampats av Fouriertransform.

IFRS 9 Finansiella instrument utgiven i november 2009 introducerar nya krav for klassificering och véardering
av finansiella tillgangar. | oktober 2010 &ndrades IFRS 9 med krav for klassificering och vardering av
finansiella skulder samt bortbokning. | december 2011 &ndrades IFRS 7 vilket innebar utdkade
upplysningskrav i den period nar IFRS 9 tillampas for forsta gangen. | november 2013 utkom IASB med
IFRS 9 Sakringsredovisning. Tidpunkten for obligatorisk tillampning av IFRS 9 har ocksa tagits bort fran
standarden (tidigare 1 januari 2015), varfor detta datum foér narvarande inte ar kant. Foretagsledningens
bedémning &r att tillampningen av IFRS 9 kan paverka de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna
vad galler koncernens finansiella tillgdngar och finansiella skulder. Foéretagsledningen har annu inte
genomfort en detaljerad analys av effekterna vid tillampning av IFRS 9 och kan déarfér &nnu inte kvantifiera
effekterna.

Foretagsledningens beddmning &r att dvriga nya och dndrade standarder och tolkningar inte
kommer att fa ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas
for forsta gangen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en del av en finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld
eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell tillgang eller
grupp av finansiella tillgdngar ar i behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa
saddana handelser ar vasentligt forsamrad finansiell stallning for motparten eller utebliven betalning av
forfallna belopp.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen varderas till verkligt
varde via resultatet, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde. Finansiella tillgangar och
finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte véarderas till verkligt varde via resultatet,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg respektive avdrag for
transaktionskostnader. Vid den efterféljande redovisningen varderas finansiella instrument till upplupet
anskaffningsvarde eller till verkligt varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.
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Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgdng eller en finansiell skuld i en av féljande
kategorier:

Finansiella tillgangar

— Verkligt varde via resultatrakningen
— Léanefordringar och kundfordringar
— Investeringar som halls till forfall

— Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella skulder
— Verkligt varde via resultatrdkningen
— Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella instruments verkliga varde
For beskrivning av vardering av finansiella instrument till verkligt varde se not 2.

Upplupet anskaffningsvarde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades med
avdrag for amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivriAntemetoden av
den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa forfallodagen samt med
avdrag for nedskrivningar. Effektivrantan ar den rénta som vid en diskontering av samtliga framtida
forvantade kassafloden over den forvantade I6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet fér den
finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det finns
en legal ratt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag, konvertibla fordringar hos portféljbolag och fordringar hos portféljbolag kategoriseras
som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. Dessa tillgAngar redovisas till bedémt
verkligt varde vid varje balansdag och vardeféréandringar redovisas inom rdrelseresultatet i rapporten éver
totalresultat. For beskrivning av vardering till verkligt varde se not 2.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar kategoriseras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet.
Dessa tillgangar redovisas till bedomt verkligt varde vid varje balansdag och vardeforandringar redovisas
inom finansnettot i rapporten over totalresultat. Fér beskrivning av vardering till verkligt varde, se not X.

Andra langfristiga fordringar, kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar

Andra langfristiga fordringar, kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar som ar finansiella kategoriseras
som ’“Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringars forvantade 16ptid ar dock kort, varfér redovisning sker till
nominellt belopp utan diskontering. Avdrag goérs for fordringar som bedémts som osakra. Nedskrivningar av
fordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra Kortfristiga likvida placeringar
som latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal for en obetydlig risk for vardeforandringar. For att
klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte Gverskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.
Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som “Lanefordringar och kundfordringar” vilket
innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund av att bankmedel &r betalningsbara pa anfordran
motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.
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Ovriga skulder och Leverantorsskulder

Ovriga langfristiga skulder, leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder kategoriseras som "Ovriga
finansiella skulder” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Leveranttrsskuldernas
forvantade I6ptid ar dock kort, varfér skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och
adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hdgste verkstéllande
beslutsfattare, och for vilken det finns fristdende finansiell information. Den hdgste verkstallande
beslutsfattaren &r den funktion som beddmer rérelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning av
resurser. Fouriertransforms beddmning ar att verkstéllande direktéren utgdér den hogste verkstdllande
beslutfattaren. | den regelbundna interna rapporteringen till verkstéllande direktdren rapporteras resultat for
investmentforetaget som helhet. Verkstéllande direktéren granskar inte regelbundet resultatet pa en lagre
nivd for att fatta beslut om fordelning av resurser till och bedomning av resultatet for olika delar av
investmentforetaget. Investmentforetaget bedéms darfor utgéra ett enda rorelsesegment.

Transaktioner i utlandsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta ar svenska kronor. Transaktioner i utlandsk
valuta rdknas om till svenska kronor enligt transaktionsdagens kurs. Valutakursvinster/forluster som
uppkommer vid betalning av transaktioner i utlandsk valuta och vid omrakning av monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatet.

Intakter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhéllits eller kommer att erhallas, med
avdrag for mervardeskatt, rabatter och liknande avdrag. Investmentforetagets intakter for radgivningstjanster
redovisas i den period da tjansterna utfors.

Rénteintakter redovisas fordelat dver l6ptiden med tillampning av effektivriAntemetoden. Effektivrantan ar
den rénta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med
det redovisade véardet av fordran.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har faststéllts.

Erséttningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfrAnvaro m m samt pensioner
redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséattningar efter avslutad anstélining
klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner. Investmentféretaget har
endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. For avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststéallda avgifter till
en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter.
Investmentforetagets resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt
sammanfaller med tidpunkten fér nar premier erlaggs.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med
Agandet av ett objekt i allt véasentlig overfors frdn leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationella leasingavtal. Investmentforetaget har endast operationella leasingavtal.
Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden, savida inte ett annat
systematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.

Skatter

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell och uppskjuten skatt
redovisas som en kostnad eller intakt i resultatet, utom né&r skatten &ar hanforlig till transaktioner som
redovisats i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska aven skatten redovisas i 6vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital.
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Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultat i rapport Over totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Investmentforetagets aktuella skatteskuld berédknas enligt de skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i
de finansiella rapporterna och det skatteméassiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrékningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i
princip alla skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip foér alla
avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga Overskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéara
skillnaden ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgdng eller skuld (som inte &r ett rorelseférvary) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Det redovisade vardet pa uppskjutna
skattefordringar provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre &r sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den
uppskjutna skattefordran. Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som forvantas galla for den
period da tillgdngen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas d& de hanfor
sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da investmentforetaget har for avsikt att reglera
skatten med ett nettobelopp.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pd materiella anlaggningstillgdngar kostnadsfors s& att
tilgdngens varde minskat med bedomt restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart 6ver dess
bedémda nyttjandeperiod som uppskattas till 5 ar fér inventarier.

Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar

Om det vid balansdagen finns nagon indikation pa att materiella anlaggningstillgdngar har minskat i
vardeberaknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av eventuell nedskrivning. Dar
det inte ar mojligt att berakna atervinningsvardet for en enskild tillgdng, berdknar koncernen
atervinningsvérdet fér den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hér. Atervinningsvérdet &r det hégre
vardet av det verkliga vardet minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Om atervinningsvardet
for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde an det redovisade vardet, skrivs
det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar investmentféretaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en f6ljd
av en intraffad handelse, det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krdvas for att reglera
forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Det belopp som avsétts utgdr den basta
uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen p& balansdagen, med
hansyn tagen till risker och osékerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning beréknas genom
att uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet
motsvara nuvérdet av dessa utbetalningar. Dér en del av eller hela det belopp som krévs for att reglera en
avsattning forvantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgorelsen sarredovisas som en tillgang i rapport 6ver
finansiell stallning nar det & sa gott som sakert att den kommer att erhdllas om foretaget reglerar
forpliktelsen och beloppet kan berdknas tillforlitligt.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Fran och med det fiarde kvartalet 2013 tillampar moderbolaget Fouriertransform AB Arsredovisningslagen
och Ra&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid
upprattandet av sina finansiella rapporter. Tillampning av RFR 2 innebar att moderbolaget s& langt som
mdjligt tillampar alla av EU godkénda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt
beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Moderbolagets évergangsdatum till RFR 2 har
faststéllts till den 1 januari 2012. RFR 2 har tillAmpats retroaktivt och jamforelseinformation for 2012 har
omraknats enligt RFR 2. For beskrivning av effekter vid 6vergang till RFR 2, se not 20.

Skillnaderna mellan moderbolagets och investmentféretagets redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Andelar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag (dotterféretag och intresseféretag) varderas till anskaffningsvarde i moderbolagets
finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag och intresseféretagingar som en del i
anskaffningsvardet for portfoljbolagen.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och véardering. | moderféretaget
tillampas en metod med utgdngspunkt i anskaffningsvérde enligt Arsredovisningslagen.

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning &r uppstéllda enligt Arsredovisningslagens scheman, vilka skiljer
sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av
investmentforetagets separata finansiella rapporter. Den mest vasentliga skillnaden &r att moderbolaget
presenterar resultat fran portféljbolag i finansnettot, medan investmentforetaget presenterar detta inom
rorelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella poster i 6vrigt totalresultat i en separat rapport dver
totalresultat skiljt fran resultatrakningen. For narvarande har moderbolaget inga poster i 6vrigt totalresultat.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppréatta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen goér bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciper och redovisade belopp
for tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningar och beddmningar baseras pa historiska
erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som féretagsledningen anser vara rimliga under
gallande omstéandigheter. Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet. Férdndrade antaganden
kan leda till justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de
uppskattningar och bedémningar som gjorts.

Investmentféretaget
Viktiga beddmningar vid tillampning av investmentfdretagets redovisningsprinciper

Klassificering som investmentféretag

Foretagsledningen har valt att fortidstillampa IFRS 10 Koncernredovisning, inklusive undantaget avseende
investmentforetag. For att klassificeras som ett investmentféretag enligt IFRS 10 kravs att foretaget uppfyller
foljande tre kriterier:

a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla professionella
investeringstjanster,

b) Forbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksamheten &r att investera medel enbart
for att erhalla avkastning i form av vardestegring och/eller utdelningsintakter.

c) Mater och utvardererar resultatet av vasentligen alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.



40 (71)

(0

Fouriertransforms kapital har erhdllits frdn svenska staten med syfte att Fouriertransform ska investera i
bolag inom svensk fordons- och tillverkningsindustri. Verksamheten drivs pa kommersiella grunder, vilket
innebar att Fouriertransforms investeringar sker med syftet att portféljbolagens varde ska 6ka och att
portféljbolagen pa sikt &ven ska kunna generera utdelningsintakter. Fouriertransform mater och utvarderar
I6pande portféljbolagens resultat baserat pa verkligt varde och har dokumenterade exitstrategier for samtliga
innehav. Foretagsledningen har baserat pa detta gjort bedémningen att Fouriertransform uppfyller kriterierna
ovan och darmed ska klassificeras som ett investmentféretag.

Fortidstillampningen av IFRS 10 innebar darmed att Fouriertransform inte ska uppratta nagon
koncernredovisning, istallet uppréttas en separat finansiell rapport for investmentféretaget enligt IFRS
sdsom de antagits av EU. Denna finansiella rapport for investmentforetaget uppfyller kraven pa en
koncernredovisning enligt ARL. | den separata finansiella rapporten for investmentféretaget redovisas
samtliga innehav i andra foretag till verkligt varde, med vardeférandringar i resultatet.

Enligt IFRS 10 forvantas ett investmentféretag vanligen ha foljande typiska karakteristika:
a) Flerainvesteringar
b) Flerainvesterare
c) Investerare som inte ar narstdende till moderbolaget eller till féretagets investment manager
d) Agarandelar i form av aktier eller andra eget kapitalinstrument

IFRS 10 anger att ett foretag kan kvalificera sig som ett investmentféretag &ven om nagon eller nagra av
dessa karakteristika inte ar uppfyllda. Fouriertransform har flera investeringar och dgarandelarna bestar av
aktier, vilket innebar att investmentforetaget har de karakteristika som anges i a) och d) ovan. Eftersom
Fouriertransform ar ett helagt dotterbolag till staten har féretaget inte de karakteristika som anges enligt b)
och c). Vagledningen i IFRS 10 anger att om ett foretag har flera investerare som inte ar narstdende ar det
mindre troligt att foretaget, eller andra enheter i den koncern som foretaget ingar i, skulle erhdlla andra
fordelar an vardeokningar eller avkastning frdn investeringarna. Foretagsledningen beddémer att
Fouriertransform inte erhaller nagra andra fordelar &n vardedkningar eller avkastning fran investeringarna.
Inte heller andra statligt &gda bolag eller organisation erhaller nagra andra fordelar av att Fouriertransform ar
ett helagt dotterbolag till staten. Foretagsledningens beddmning &r istdllet att det faktum att
Fouriertransforms enda investerare &ar Svenska staten gor det mindre troligt att andra fordelar &an
vardeokningar eller avkastning fran investeringarna skulle forekomma. Fouriertransforms uppdrag fran
staten ar att bedriva venture capital-verksamhet pa kommersiella grunder. Fouriertransforms verksamhet ar
ocksa styrd av lagar och regleringar som ska forhindra att statliga foretag erhaller sarskilda fordelar. Baserat
pa detta ar det foretagsledningens beddmning att Fouriertransform uppfyller definitonen av ett
investmentféretag dven om foretaget ar ett helagt dotterforetag till staten.

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osakerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Vardering av andelar i portféljbolag

Fouriertransforms portféljbolag ar onoterade vilket innebér att vardering av andelar i portfdljbolag till verkligt
varde inte baseras pa observerbara marknadsdata. For att vardera andelarna i portféljbolag till verkligt varde
kravs istéllet att foretagsledningen bedémer vilken varderingsmetod som &r lamplig och gér bedémningar
och uppskattningar avseende vasentlig indata som baseras pa icke observerbar indata.

Vid vérdering av portfdljbolag beaktas i forsta hand om det nyligen har genomforts en finansieringsrunda
eller en transaktion pa "armlangds avstand”. Om detta inte har skett nyligen gors en vardering baserat pa
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diskonterade kassafldden (Discounted Cash Flow, DCF). Varderingsmetoden innebéar att relevanta multiplar
appliceras pa det aktuella portféljbolagets nyckeltal (EBITDA, rorelseresultat fore avskrivningar pad materiella
och immateriella tillgangar) fran en grupp jamférbara bolag med vissa individuellt anpassade justeringar for
exempelvis skillnader i bolagens storlek. De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-
modellen utgdérs av:

e Arlig genomsnittlig férsaljningstillvaxt
e Langsiktig EBIT-marginal
e WACC (Weighted average cost of capital)

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i ej observerbara indata. Om nagon eller alla av arlig
genomsnittlig forsaljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC férandras skulle det kunna leda till en
vasentligt lagre eller hogre vardering till verkligt varde. | synnerhet en férandring av WACC far en betydande
paverkan pa varderingen, sarskilt p& portfoljbolag med positiva kassafléden langt fram i tiden.

For ytterligare information om véarderingsmetod, ej observerbara indata och kanslighetsanalys se not 4.
Redovisat varde pa andelar i portfoljbolag uppgar till 986 214 (554 267) TSEK.

Vardering av konvertibla fordringar och fordringar hos portféljbolag

Verkligt varde for konvertibel fordran och fordringar hos portféljbolag har varderats genom anvédndande av
en berakning av diskonterade kassafléden (Discounted Cash Flow, DCF). Véarderingsmodellen innebér att
framtida kassafléden i form av rantebetalningar och amorteringar diskonteras till nuvarde med ett bedomt
marknadsmassigt avkastningskrav for denna typ av fordran med beaktande av motpartens kreditrisk. Den
mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-varderingen &ar diskonteringsrantan.

Konverteringsratten varderas genom tillampande av Black-Scholes metod for vardering av optioner. Indata i
Black-Scholes metod &r underliggande aktievarde, konverteringskurs, [6ptid, riskfri r&nta och beddmd
framtida volatilitet i underliggande aktie. Vidare beaktas utspadningseffekten samt forvantade lamnade
utdelningar vid vardebeddmningen av konverteringsratten.

For ytterligare information om vérderingsmetod, ej observerbara indata och kénslighetsanalys se not 4.
Redovisat varde pa konvertibla fordringar uppgar till 58 600 (58 600) TSEK.

Moderbolaget Fouriertransform AB

Nedskrivningsbehov for investeringar i portfoljbolag

I moderbolaget Fouriertransform AB baseras nedskrivningsprovning avseende andelar i portféljbolag,
konvertibelfordringar hos portféljpolag och fordringar hos portféljbolag p&d en genomgang av
atervinningsvardet som uppskattas utifrin det hogre av nyttjandevardet och verkligt varde minus
forsaljningskostnader. For beskrivning av varderingsmetod och antaganden vid berakning av
nyttjandevéarde/verkligt varde minus forséljningskostnader, se beskrivning av vardering av andelar i
portféljbolag och konvertibla fordringar hos portféljbolag for investmentforetaget ovan.

Under 2013 har vardet pa andelar i tre portféljbolag skrivits ned med -95 099 TSEK, da den vardering till
verkligt varde som genomfordes i investmentféretaget understeg bokférda varden fér dessa bolag.

Redovisat varde for investeringar i portfoljbolag i moderbolaget Fouriertransform AB uppgar till 766 495

(484 714) TSEK. Forandringar av de antaganden som gjorts av foretagsledningen vid
nedskrivningsprévningen skulle kunna fa vasentlig paverkan pa moderbolagets resultat och finansiella
stallning.
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NOTER TILL ARSREDOVISNING

NOT 3 FINANSIELLA RISKER

Investmentforetaget ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sasom
marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestér i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det
ar bolagets styrelse som &ar ytterst ansvarig fér exponering, hantering och uppféljning av koncernens
finansiella risker. De ramar som galler fér exponering, hantering och uppféljning av de finansiella riskerna
faststalls av styrelsen i en finanspolicy som revideras arligen. Styrelsen har méjlighet att besluta om tillfalliga
avsteg fran den faststallda finanspolicyn.

Marknadsrisker

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till féljd av &ndrade
valutakurser. Exponeringen for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfléden i utlandsk valuta, sa
kallad transaktionsexponering, och fran omrakning av balansposter i utlandsk valuta, sa& kallad
balansexponering.

In- och utbetalningsfléden bestar av svenska kronor. Per 2013-12-31 fanns inga balansposter i utlandsk
valuta. Per 2012-12-31 fanns en fordran i Euro p& portfoljpolag motsvarande totalt 89 884 TSEK.
Investmentféretagets och moderbolagets valutariskexponering ar darfor begransad. Fouriertransform sékrar
inte valutaexponering.

Rénterisker

Med rénterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till foljd av a&ndrade
marknadsrantor. Investmentforetaget har ingen lanefinansiering, men ar exponerad for ranterisk hanforlig till
konvertibla fordringar pa portfoljpolag samt ranta pa investmentforetagets bankmedel. Fouriertransform
sakrar inte ranteexponering.

En férandring av marknadsrantan med 1% skulle innebéra att resultat och eget kapital fordndrades med 0,2
MSEK.

Prisrisk

Investmentforetaget exponeras for prisrisk avseende aktier i onoterade portfdljpolag som innehas av
investmentforetaget och som kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. For att
hantera prisrisken som uppstdr genom aktier i onoterade portfoljbolag sprider investmentféretaget sina
placeringar i olika industrisegment och olika investeringsfaser.

Investmentféretaget exponeras aven for prisrisk avseende kortfristiga placeringar som kategoriseras som
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet. Dessa Kortfristiga placeringar bestar av andelar i
réantefonder och aktiefonder. For att hantera prisrisken hénforligt till kortfristiga placeringar har bolaget
antagit en finanspolicy och tecknat avtal med extern kapitalférvaltare.

En forandring av priset per fondandel med 1 % skulle innebéra att resultat och eget kapital forandrades med
21 928 TSEK.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att investmentforetaget far problem med att mota sitt atagande relaterade till
investmentforetagets finansiella skulder. Med finansieringsrisk avses risken att investmentféretaget inte kan
uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. Investmentforetaget finansieras med eget kapital och
har ingen finansiell upplaning. Investmentféretagets kortfristiga placeringar och likvida medel uppgar till
2 253 162 (2 534 624) TSEK. Kortfristiga skulder uppgar till 63 324 (23 287) TSEK och forfaller inom ett ar.
Likviditets- och finansieringsrisken bedéms déarfér som ovasentlig.
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Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust genom att inte
fullfolja sina avtalsenliga forpliktelser. Investmentféretagets exponering for kreditrisk ar huvudsakligen
hanforlig till konvertibelfordringar hos portfoljbolag och langfristiga fordringar hos portféljbolag. Kreditrisken
avseende dessa fordringar hanteras genom att analysera kreditvardigheten hos motparten.

Kundfodringar och ovriga Kkortfristiga fordringar uppgér till ovasentliga belopp varfor kredit- och
motpartsrisken hanférliga till dessa inte bedéms vara vasentlig.

Kreditrisk uppkommer ocksé nar bolagets dverskottslikviditet placeras i olika typer av finansiella instrument.
Overskottslikviditet far enligt styrelsens faststéllda ramar placeras pa rantebdrande bankkonton och i
rantefonder och svenska aktiefonder. Kreditrisken vid placering av dverskottslikviditet ska reduceras genom
att enbart placera hos motparter med mycket god rating.

Investmentféretagets och moderbolagets maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av
redovisade varden pa samtliga finansiella fordringar och framgar av tabellen nedan.

Investmentforetaget Moderbolaget

Fordringar 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Fordringar hos portféljbolag 37 686 21233 37 686 21233
Konvertibel fordran hos

portféljbolag 58 600 58 600 10 000 98 489
Andra langfristiga fordringar 140 140 140 140
Kundfordringar 2 500 - 2500 -
Ovriga kortfristiga fordringar 3082 10 3082 10
Summa 102 008 79 983 53 408 119 872
Kapital

Fouriertransforms mal for forvaltning av kapital ar att sékerstélla investmentforetagets formaga att fortsatta
sin verksamhet for att generera skalig avkastning till aktiedgarna och nytta till vriga intressenter. Koncernen
finansieras genom eget kapital vilket uppgar till 3 282 926 (2 936 162) TSEK och soliditeten uppgar till 98
(99)%.
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Kategorisering av finansiella instrument
Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i enlighet
med IAS 39 framgar av tabellen nedan.

Investmentféretaget
TSEK 2013-12-31 2012-12-31
Finansiella tillgangar
Verkligt varde via resultatet
Andelar i portféljbolag 986 214 554 267
Fordringar hos portféljbolag 37 686 21233
Konvertibel fordran hos portféljbolag 58 600 58 600
Kortfristiga placeringar 2192 892 2517 224
Summa finansiella tillgangar varderade till verkligt 3275392 3151324
véarde via resultatet
Lanefordringar och kundfordringar
Andra langfristiga fordringar 140 140
Kundfordringar 2500 -
Ovriga kortfristiga fordringar 3082 10
Likvida medel 60 270 17 400
Summa lanefordringar och kundfordringar 65 992 17 550
Summa finansiella tillgangar 3341 384 3168 874
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Ovriga langfristiga skulder 6 283 6 583
Leverant6rsskulder 2278 2424
Ovriga kortfristiga skulder 34 636 3287
Summa Ovriga finansiella skulder 43 197 12 294
Summa finansiella skulder 43 197 12 294

Det har inte skett nagra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden.

Nettovinster/-forluster fran finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i
enlighet med IAS 39 framgar av tabellen pa nasta sida.
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Investmentféretaget
TSEK 2013 2012
Finansiella tillgangar
Verkligt varde via resultatet
Realiserat resultat avyttrade portféljbolag - -7 089
Orealiserat resultat portfoljbolag 76 554 127 513
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag 4488 1146
Utdelning fran portféljbolag 14 230 -
Finansiella intakter avseende kortfristiga placeringar 109 960 102 408
Nettovinst/forlust finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde 205 232 223978
via resultatet
Lanefordringar och kundfordringar
Finansiella intdkter avseende bankmedel 309 423
Ovrigt 69 0
Nettovinst/forlust finansiella lanefordringar och kundfordringar 378 423

Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Finansiella kostnader - -

Nettovinst/forlust finansiella l&nefordringar och kundfordringar - -

NOT 4 VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Verkligt vérde é&r enligt definitonen i IFRS 13 Vardering till verkligt véarde det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhdllas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid Gverlatelse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer, oavsett om detta pris ar direkt observerbart eller
uppskattat genom att en annan varderingsteknik anvants. Vid beddémningen av verkligt varde beaktas de
karaktarsdrag hos tillgangen eller skulden som marknadsaktérerna skulle beakta vid prissattningen av
tillgangen eller skulden.

Tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde i klassificeras i nivd 1, 2 eller 3 i en verkligt
vardehierarki baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgdngliga och
dessa priser representerar verkliga och regelbundna forekommande marknadstransaktioner pa armslangds
avstand.

Niv& 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).
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Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:
* Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.
+» Data som kan utgdra grund for bedémning av pris, t ex marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar
data.

Investmentforetaget

| investmentféretaget varderas investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt varde vid
varje balansdag och vardeférandringar redovisas i resultatet i den period de uppkommer. Nedanstaende
tabell visar investmentforetagets klassificering av tillgangar varderade till verkligt varde. Investmentféretaget
har inga skulder varderade till verkligt varde.

Finansiella instrument — 2013-12-31 2012-12-31
verkligt varde
Investmentforetaget, TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde
Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 553 658 398 501
Growth 432 556 155 766
Summa andelar i portféljbolag 986 214 554 267
Konvertibel fordran portféljbolag 58 600 58 600
Fordran hos portféljbolag 37 686 21233
Kortfristiga placeringar 2192 892 2517 224

Summa finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde 2 192 892 0 1 082 500 2517 224 0 634 100

Det har inte skett nagra 6verforingar mellan nivaerna under perioderna.

Fouriertransforms finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av aktiefonder och
rantefonder med noterade marknadspriser. Det noterade marknadspris som anvands &r den aktuella
kopkursen.

Andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljpolag samt fordringar hos portféljbolag utgér
onoterade investeringar.

Fouriertransform delar in sina andelar i portféljbolag i tvA grupper baserat pa EVCAs (The European Private
Equity and Venture Capital Association) definitioner av olika investeringsstadier. Fouriertransforms
portféljbolag klassificeras i foljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ett rérelsedrivande foretag, som kan men behdver inte n&
nollresultat eller positivt rorelseresultat.

Growth — en typ av private equity investering — oftast en minoritetsinvestering men inte nddvandigtvis — i
relativt mogna foretag som soker kapital for att expandera eller omstrukturera verksamheter eller ga in pa
nya marknader.
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Nedanstaende tabeller visar férandringar under perioden for finansiella instrument i Niva 3.

Andelar i portféljbolag

Foréandringar under perioden for Later- Konvertibel
finansiellainstrument i Niva 3 stage fordran hos Fordran hos
Investmentforetaget 2013, TSEK venture  Growth  Summa portféljbolag portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2013 286 545 267 722 554 267 58 600 21233 634 100
Forvarv av andelar i portféljbolag 149846 205547 355393 32786 388170
Avyttring av andelar i portféljbolag 0 0
Vinster och forluster redovisade i resultatet 35 598 40 965 76 554 76 554
Emission av fordran 0 0
Betalning av fordran 0 -16 333 -16 333
Utgéende balans 31 december 2013 471989 514234 986 214 58 600 37686 1082500
Foréndring av orealiserade vinster och
forluster for perioden hanforliga till tillgangar
som innehas vid periodens slut (ingar i
raden "Vinster och forluster redovisade i
resultatet” ovan)

Andelar i portféljbolag
Forandringar under perioden for Later- Konvertibel
finansiellainstrument i Niva 3 stage fordran hos Fordran hos
Investmentforetaget 2012, TSEK venture  Growth  Summa portfoljbolag portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2012 176 500 138679 315179 58 600 6 000 379779
Forvarv av andelar i portfdljbolag 53 980 60926 114 905 15 233 130138
Avyttring av andelar i portféljbolag - -101 -101 -101
Vinster och forluster redovisade i resultatet 59 294 68219 127513 127 513
Emission av fordran -3 229 -3 229 -3229
Betalning av fordran 0 0
Utgdende balans 31 december 2012 286 545 267 722 554 267 58 600 21233 634 100

Foréndring av orealiserade vinster och
forluster for perioden hanforliga till tillgangar
som innehas vid periodens slut (ingar i
raden "Vinster och forluster redovisade i
resultatet” ovan)

Varderingsprocess

| samband med bokslutstidpunkten beddms vilken varderingsmetod som ska anvéndas fér de olika
tilgdngarna med hansyn till om observerbara indata finns tillgangliga. Varderingen dokumenteras sa att
externa intressenter, exempelvis revisor, pa ett 6verskadligt satt kan folja hur vardet beraknats.

Skillnader i verkligt varde post fér post mellan varderingstillfallena analyseras for att folja forandringar dver
tid.

Varderingsmetod - andelar i portfdljbolag

Vid vardering av portfoljbolag till verkligt varde beaktas i forsta hand om det nyligen har genomforts en
finansieringsrunda eller en transaktion pa "armlangds avstand”. Om detta inte har skett nyligen gors en
vardering baserat pa diskonterade kassafléden (Discounted Cash Flow, DCF). De mest vasentliga ej
observerbara indata som anvénds i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig forsaljningstillvaxt som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknadsférhllanden
inom fordons- och tillverkningsindustrin. Forsaljningstillvaxten for prognosperioderna bedéms uppga till minst
3 % (4 %) med en hogre tillvaxttakt for portfljbolag i tidig fas. Ju hogre forséljningstillvaxt desto hdgre
verkligt varde pa portféljbolaget.



48 (71)

(0

Langsiktig EBIT-marginal som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om
marknadsforhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Den langsiktiga EBIT-marginalen bedéms
uppga till 9 % (9 %) och uppadt. Ju hogre langsiktig rorelsemarginal desto hogre verkligt varde pa
portféljbolaget.

WACC (Weighted average cost of capital) som faststalls genom anvandning av en "Capital asset pricing
model”. WACC uppgar till lagst 15 % (17 %) och uppat, med hogre WACC for bolag i tidig fas. Ju hogre
WACC desto lagre verkligt varde pa portféljbolaget.

Kanslighet i antaganden

Varderingen ar mycket kanslig for férandringar i icke observerbara indata. Om nagon eller alla av arlig
genomsnittlig forsaljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC férandras skulle det kunna leda till en
vasentligt lagre eller hogre vardering till verkligt varde. | synnerhet en férandring av WACC far en betydande
paverkan pa varderingen, sarskilt pa portfoljpolag med positiva kassafléden langt fram i tiden.

Varderingsmetod - konvertibel fordran hos portféljbolag och fordringar hos portféljbolag

Konvertibel fordran hos portféljbolag och fordringar hos portféljbolag har varderats genom anvéndande av
en berdkning av diskonterade kassafléden (Discounted Cash Flow, DCF). Véarderingsmodellen innebar att
framtida kassafléden i form av réntebetalningar och amorteringar diskonteras till nuvarde med ett bedémt
marknadsmassigt avkastningskrav for denna typ av fordran med beaktande av motpartens kreditrisk. Den
mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-varderingen &r diskonteringsrantan, vilken har
beddémts uppga till 10 % (10 %). Ju hogre diskonteringsranta, desto lagre verkligt varde pa fordran.

Konverteringsratten har varderats genom tillampande av Black-Scholes metod for vérdering av optioner.
Indata i Black-Scholes metod &r underliggande aktievarde, konverteringskurs, 6ptid, riskfri ranta och
beddmd framtida volatilitet i underliggande aktie. Vidare beaktas utspadningseffekten samt forvantade
lamnade utdelningar vid vardebeddémningen av konverteringsratten.

De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands Black-Scholesberékningen ar:

Underliggande aktievarde for portfoljbolaget, vilket har bedémts uppga till 22,84 kr

(24,91 kr) per aktie. Aktievardet har faststallts i enlighet med beskrivningen under rubriken
Varderingsmetod — andelar i portfoljbolag ovan. Ju hogre aktievarde desto hogre verkligt varde pa
konverteringsratten.

Forvantade lamnade utdelningar har bedomts uppga till 50% av resultatet,

vilket baseras pa foretagsledningens bedoémning av portfoljbolagets framtida ekonomiska
utveckling. Ju storre forvantade lamnade utdelningar, desto lagre verkligt varde pa
konverteringsratten.

Kénslighet i antaganden

Om de diskonteringsréantor som anvands vid varderingen av konvertibelfordran
skulle férandras med +/- 1,0 procent-enhet medan alla andra variabler var oférandrade,
skulle verkligt varde pa konvertibelfordran minska/6ka med 0,2 (0,3) MSEK.

Om det underliggande aktievardet som anvands i varderingen skulle andra

med +/-5% medan alla andra variabler var oférandrade, skulle verkligt varde pa
konverteringsratten 6ka/minska med 3,2 (3,5) MSEK.

Om forvantade lamnade utdelningar som anvéands i varderingen skulle &ndras

med +/-10%, medan alla andra variabler var oférandrade, skulle verkligt varde pa
konverteringsratten minska/6ka med 1,1 (2,2) MSEK.



49 (71)

(0

NOTER TILL ARSREDOVISNING

Moderbolaget

I moderbolaget varderas finansiella instrument enligt en metod med utgangspunkt i anskaffningsvarde.
Redovisat varde for posterna andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag, fordringar hos
portfoljbolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran bedémt verkligt varde. | nedanstaende tabell
presenteras en jamforelse mellan redovisat varde och verkligt varde fér dessa poster.

Jamforelse redovisat varde och verkligt 2013-12-31 2012-12-31
varde Verkligt Verkligt
Moderbolaget, MSEK Niva Red. varde varde Niva Red. varde varde

Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 3 417,1 489,8 3 2845 310,0
Growth 3 301,7 496,5 3 80,5 2443
Summa andelar i portféljbolag 718,8 986,3 365,0 554,3
Konvertibel fordran hos portféljbolag 3 10,0 58,6 3 98,5 58,6
Fordran hos portféljbolag 3 37,6 37,6 3 21,2 21,2
Kortfristiga placeringar 1 2164,8 21929 1 2 487,8 2517,2
Summa 2931,2 32754 0 29725 3151,3

Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt varde for dessa poster beskrivs under rubriken
Investmentféretaget ovan.

En berakning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafloden, dar en diskonteringsranta som
speglar motpartens kreditrisk utgér den mest vasentliga indatan, bedéms inte ge nagon vasentlig skillnad
jamfort med redovisat varde fér moderbolagets 6vriga finansiella tillgangar och finansiella skulder. For dessa
finansiella tillgangar och finansiella skulder anses darfor det redovisade vardet vara en god approximation
av det verkliga vardet. Dessa tillgdngar och skulder klassificeras i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

NOT 5 INTAKTER

Investmentféretaget och moderforetaget

Fouriertransforms intakter avser radgivningstjanster till portféljbolagen. Samtliga intakter avser intakter fran
kunder i Sverige. Intakter fran dotterbolag uppgar till 2 680 TSEK (0) och fran intressebolag 2 830 TSEK

(2 337).

NOT 6 ERSATTNING TILL REVISORER

Investmentféretaget Moderbolaget
Deloitte AB, TSEK 2013 2012 2013 2012
Kostnad for revision 369 205 369 205
Kostnad for évrig konsultation 221 103 221 103
Summa 590 307 590 307
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NOT 7 LONER, ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER
Noten avser bade moderbolaget Fouriertransform AB och investment foretaget.

FOURIERTRANSFORMS ERSATTNINGSPOLICY

Pa Fouriertransforms arsstamma den 10 april 2013 beslutades om principer for anstéllningsvillkor och
ersattningar fér vd och foretagsledning i enlighet med styrelsens férslag, med innebérden att
Fouriertransform ska tillampa de riktlinjer som regeringen beslutade om den 20 april 2009 gallande
anstallningsvillkor for personer i foretagsledande stélining i statliga bolag med fortydligandet att erséttningar
till ledande befattningshavare ska vara konkurrenskraftiga utan att fér den skull vara léneledande. Det
sékerstalls genom att Fouriertransform kontinuerligt inférskaffar marknadsléneinformation.  Infor
anstallningsbeslut upprattas underlag avseende bolagets kommande kostnader for anstéllningen.
Incitamentsprogram ska inte férekomma i féretagsledningen.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Under rakenskapsaret har Per Nordberg varit anstalld pa heltid som bolagets verkstdllande direktor.
Ersattningen till verkstéllande direktdren utgdrs av en fast grundlén, tjanstebil och pension.
Pensionsférmanen ar avgiftsbestimd och omfattar 30 procent av den fasta grundiénen. Utéver VD finns
inga ledande befattningshavare.

2013 Fast Pensions-

grundlon Forman kostnad Totalt
VD, Per Nordberg 3922 165 1218 5305
SUMMA 3922 165 1218 5305
2012 Fast Pensions-

grundlén Forman kostnad Totalt

VD, Per Nordberg 3419 195 992 4 606
SUMMA 3419 195 992 4 606

UPPSAGNING OCH AVGANGSVEDERLAG

Verkstallande direktéren kan avsluta sin anstéllning med sex manaders uppsdgning. Om anstéllningen
upphor pa Fouriertransforms initiativ har verkstallande direktoren utéver en uppsagningstid om sex manader
rétt till ett avgangsvederlag som motsvarar arton manadsloner av den fasta grundiénen. Om verkstéllande
direktoren paborjar ny anstalining under uppsagnings- och avgangsvederlagstiden ska erséattningen fran
Fouriertransform reduceras med det belopp som motsvarar den nya inkomsten.
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ERSATTNING TILL STYRELSEN

Pa arsstamman den 10 april 2013 beslutades om omval av styrelsen av samtliga ledamoter forutom
agarens, statens, representant Lars-Erik Fredriksson som ersattes av Hanna Lagercrantz samt ledamoten
Cecilia Schelin Seidegard som ersattes av Christina Akerman. Styrelsen utgérs av sju ledaméter, tre kvinnor
och fyra man. Pa arsstimman beslutades dven om att ersattning till styrelsen ska utgd med ett
styrelsearvode om 300 TSEK till ordférande samt 150 TSEK till envar 6vrig ledamot, inget arvode ska
daremot utga till ledamot anstalld pa Regeringskansliet.

Forutom styrelsearvode har styrelsens ordférande och ledamoter dven fatt erséttning for operativa
konsulttjanster utférda at Fouriertransform under 2013 enligt tabell nedan.

Styrelsen har beslutat att inte inratta ett speciellt ersattningsutskott eller revisionsutskott utan fragorna
behandlas av styrelsen i sin helhet.

Styrelsearvode per ledamot 2013 2012
Lars-Olof Gustavsson, ordférande 300 300
Cecilia Schelin Seidegard 75 150
Hasse Johansson 150 150
Karin Kronstam 150 150
Lars-Géran Moberg 150 150
Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist 150 150
Christina Akerman 75 -

Hanna Lagercrantz - -

Summa erséttningar till styrelsen 1050 1050

Loner, erséttningar, sociala avgifter och

pensionskostnader 2013 2012
Arvode till styrelsen 1050 1050
Léner och ersattningar till verkstallande direktéren 3925 3614
Loner och ersattningar till 6vriga anstéllda 15 822 14 583
Summa léner och ersattningar 20 797 19 247
Sociala avgifter enligt lag och avtal 8 164 7183
Pensionskostnader for verkstéllande direktdren 1237 992
Pensionskostnader for dvriga anstéllda 4 876 4110
Summa 35074 31532
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Harutover har konsultarvode enligt avtal utgatt till: 2013 2012

Styrelseordférande, Lars-Olof Gustavsson

TA Associates AB 111 294
Styrelseledamot, Hasse Johansson

Johansson Teknik & Form AB 11 30
Styrelseledamot, Lars-Gdran Moberg

LG Moberg Consulting AB 40 18
Styrelseledamot, Ulla-Britt Frajdin Hellgvist

Frajdin & Hellgvist AB - 110
Styrelseledamot, Karin Kronstam

Kamarilla AB 90 -

Ledande befattningshavare, verkstallande direktor

och styrelse, antal 2013 2012
Man 4 4
Kvinnor 4 4
Totalt 8 8
Medelantal anstallda 2013 2012
Méan 9 9
Kvinnor 2 2
Totalt 11 11
NOT 8 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Investmentforetaget
Finansiella intakter, TSEK 2013 2012
Rénteintakter 309 10 412
Kursdifferenser kortfristiga fordringar 69 -
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 43 984 49 023
Realisationsresultat vid forsaljningar dvriga
kortfristiga placeringar 65 976 43 395
Aterforing nedskrivning Kkortfristiga placeringar - 28 789
Omvérdering Kortfristiga placeringar till verkligt vérde 44 663 14 408
Finansiella intakter 155 000 146 027
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Investmentféretaget
Finansiella kostnader, TSEK 2013 2012
Réantekostnader 94 9
Kursdifferenser kortfristiga fordringar - 1396
Omvardering Kortfristiga placeringar till verkligt varde 46 021 -
Finansiella kostnader 46 115 1405

Moderbolaget

Ranteintakter och liknande resultatposter, TSEK 2013 2012
Rénteintakter 309 10 412
Kursdifferenser kortfristiga fordringar 69 -
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 43 984 49 023
Realisationsresultat vid férsaljningar évriga

kortfristiga placeringar 65 976 43 395
Aterféring nedskrivning kortfristiga placeringar - 28 789
Ranteintakter och liknande resultatposter 110 337 131 619

Moderbolaget

Réantekostnader och liknande resultatposter, TSEK 2013 2012
Rantekostnader 94 9

Kursdifferenser Kortfristiga fordringar - 1 396
Rantekostnader och liknande resultatposter 94 1405
NOT 9 SKATT

Investmentféretaget Moderbolaget

TSEK 2013 2012 2013 2012
Aktuell skatt

Aktuell skatt pa arets resultat -17 399 -13 501 -17 399 -13 501
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende

Tidigare ars aktuella skatt 2742 - 2742 -
Summa -20 141 -13501 -20 141 -13 501
Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader 299 -3170 - -
Summa 299 -3170 0 0
Total skatt -19 842 -16 671 -20 141 -13 501
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NOTER TILL ARSREDOVISNING

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22% (26,3%) pa arets skattemassiga resultat. Nedan presenteras

avstamning mellan redovisat resultat och arets skattekostnad:

Investmentféretaget Moderbolaget
Avstamning arets skattekostnad, TSEK 2013 2012 2013 2012
Resultat efter finansiella poster 151214 210210 -14 048 56 545
Arets skattekostnad
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -483 -2259 -21405 -6 201
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 3131 7572 3131 7572
Skatteeffekt kostnadsférda investeringskostnader -1107 -854 - -
Omvérdering portféljbolag till verkligt varde 16 842 33536 - -
Ovrigt - 620 - -
Summa -17100  -16671  -17399 -13 501
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende tidigare
ars aktuella skatt -2742 0 -2742 0
Arets redovisade skattekostnad -19 842 -16 671 -20 141 -13501

| investmentforetaget och moderbolaget har ingen inkomstskatt redovisats i ¢vrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital.

Realisationsresultat vid avyttring av andelar i portfdljbolag &r inte skattepliktigt, vilket medfér att det inte
foreligger nagra temporara skillnader hanférliga till investmentforetagets respektive moderbolagets andelar i

portfdljbolag.

Investmentféretaget och moderbolaget hade inga outnyttjade underskottsavdrag per 2013-12-31 respektive
2012-12-31.

NOT 10 OPERATIONELL LEASING

Leasingavtal dar moderbolaget Fouriertransform AB &r leastagare

Rakenskapsarets betalda leasingavgifter for ingangna avtal uppgar till:

Moderbolaget, TSEK 2013 2012
Fasta leasingavgifter 470 533
Variabla leasing avgifter 292 317
Totala leasingkostnader 762 850
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Framtida avgifter for ingdngna avtal uppgar till:

NOTER TILL ARSREDOVISNING

Moderbolaget, TSEK 2013 2012
Avgifter inom ett ar 595 621
Mellan ett och fem ar 632 988
Langre &n fem ar - -
Summa 1227 1609
Hyresavtal dar moderbolaget Fouriertransform AB ar hyrestagare

Rakenskapsarets betald lokalhyra fér ingangna hyresavtal uppgar till:

Moderbolaget, TSEK 2013 2012
Lokalhyra 1919 1827
Total hyreskostnad 1919 1827
Framtida lokalhyra fér ingangna avtal uppgar till:

Moderbolaget, TSEK 2013 2012
Hyra inom ett ar 1898 1844
Mellan ett och fem ar 2763 3383
Langre an fem ar - -
Summa 4 660 5227
NOT 11 INVENTARIER

Invetmentforetaget Moderbolaget

Immateriella anlaggningstillgangar, TSEK

2013-12-31 2012-12-31

2013-12-31  2012-12-31

Inventarier, verktyg och installationer
Ingaende anskaffningsvarde

Arets inkdp
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Avskrivningar
Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar
Forsaljning/utrangering

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

4533 4160 4533 4160

240 373 240 373
4773 4533 4773 4533
-1893 -1 027 -1893 -1 027

-929 -866 -929 -866
-2 822 -1 893 -2 822 -1 893
1951 2 640 1951 2 640
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NOT 12 INVESTERINGAR | PORTFOLJBOLAG

Andelar i portféljbolag — Moderbolaget Fourietransform AB 2013-12-31

NOTER TILL ARSREDOVISNING
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Redovisat
Resultat

Kapital- ROst- efter Eget kapital varde
Namn Org nr Sate Antal aktier andel % andel % skatt 2012 2012-12-31  moderbolaget
Dotterbolag (portféljbolag)
Norstel AB 556672-5346 Norrképing 52517 876 99% 99% -75576 64 166 169 819
Elforest AB 556697-1460 Ornskaldsvik 3952 57% 59% -10 843 4282 30 365
Pelagicore AB 559780-4199 Goteborg 1432 55% 55% -12 900 2158 37802
Vicura AB 556821-9025 Trollhattan 1720 86% 86% 3433 14 266 11104
LeanNova Engineering AB 556880-7233 Trollhattan 45 000 90% 99% 926 9226 3677
Summa dotterbolag -94 960 94 098 252768
Intresseféretag (portféljbolag)
PowerCell Sweden AB 556759-8353 Goteborg 324583 29% 30% -41 804 32073 41059
Alelion Batteries AB 556710-7916 MélIndal 199 916 59% 48% -29303 -10 586 47 085
MaxTruck AB 556683-2159 Ostersund 7000 35% 35% -2496 8748 10033
Applied Nano Surfaces Sweden AB 556752-6651 Uppsala 887 35% 35% -3515 14 939 16 613
Eelcee AB 556875-9517 Trollhdttan 818182 45% 45% -4412 70033 34 460
Jobro Platkomponenter 556849-6284 Ulricehamn 2 250 000 71% 45% 12 644 32008 2372
ArcCore AB 556786-3963 Goteborg 455 31% 31% -674 9340 11115
CEDEFT Intressenter AB 556888-6377 Malmo 24 500 48% 49% 252 92 006 56 662
TitanX Holding AB 556747-8861 Stockholm 249051 38% 40% -219 899 -572 580 187 754
Rototest International AB 556858-1978 Rénninge 40 000 39% 44% - 50 12 926
Summa intresseforetag -289 207 -323 969 420079
Andelar i portféljbolag
SciBase AB 556777-3899 Stockholm 35733108 18% 18% -33579 -16 984 30 000
SmartEye AB 556575-8371 Goteborg 1126 458 16% 17% -1472 9544 15 962
Summa portféljbolag -35051 -7 440 45 962
Summa samtliga portféljbolag -419 218 -237 311 718 809
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Andelar i portféljbolag - Moderbolaget Fouriertransform AB 2012-12-31

Redovisat

Kapital- RO&st- vérde
Namn Org. Nr Sate Antal aktier andel % andel % moderbolaget
Dotterbolag (portféljbolag)
Norstel AB 556672-5346  Norrkdping 2517 876 88% 90% 93 837
Elforest AB 556697-1460 Ornskoldsvik 1 802 36%  40% 25 365
Pelagicore AB 559780-4199 Goteborg 884 47% 47% 22 788
Vicura AB 556821-9025 Trollhattan 1660 83% 83% 10 174
LeanNova Engineering AB 556880-7233  Trollhattan 40 625 81%  98% 8 468
Summa andelar i dotterbolag 160 633
Intresseféretag (portfoljbolag)
PowerCell Sweden AB 556759-8353 Goteborg 266 304 25%  25% 52711
Alelion Batteries AB 556710-7916 Mdindal 108 389 38% 38% 38 333
MaxTruck AB 556683-2159 Ostersund 7 000 35%  35% 9333
Applied Nano Surfaces
Sweden AB 556752-6651 Uppsala 572 27% 27% 9173
Eelcee AB 556875-9517  Trollhattan 818 182 45%  45% 34 460
Jobro Platkomponenter 556849-6284 Ulricehamn 2 250 000 71%  45% 2372
ArcCore AB 556786-3963 Goteborg 455 31% 31% 11 115
CeDe Group AB 556888-6377 Malmo 24 500 48% 49% 46 862
Summa andelar i intresseforetag 204 359
Summa andelar samtliga portféljbolag 364 992
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Moderbolaget

NOTER TILL ARSREDOVISNING

Fourertransform AB, Andelar i Andelar i Andelar i Summa portfolj-
TSEK dotterbolag intressebolag portféljbolag bolag
Forandring av redovisat

varde for andelar i

portféljbolag 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ingaende

ackumulerat 377
anskaffningsvarde 160 708 104864 217105 204 303 0 0 813 309 167
Forvarv och 372
kapitaltillskott 92 135 55844 234429 74018 45 962 0 526

Avyttringar 0 0 0 -61216 0 0

Utgaende ackumulerat 750
anskaffningsvarde 252843 160708 451534 217105 45 962 0 339 309 167
Ingéende

ackumulerade

nedskrivningar 0 0 -12820 -48631 0 0 -12820 0
Arets

nedskrivningar -18 709 0 -18 709

Avyttringar 0 35810 0

Utgdende ackumulerade

nedskrivningar 0 0 -31529 -12820 0 0 -31529 0
Ingéende

redovisat varde 160 708 104 864 204285 155672 0 0 364993 309 167
Utgaende

redovisat varde 252843 160708 420005 204284 45 962 0 718810 309167

Nedskrivning av andelar i portféljbolag uppgaende till -95 099 TSEK ar hanforligt till tre portféljbolag.
Atervinningsvardet har utgjorts av bolagets verkliga virde med avdrag for forsaljningskostnader.
Nedskrivningen &r en foljd av den vardering till
investmentforetaget och som pdavisade att bokférda varden Gversteg bedomt verkligt varde for dessa

portfdljbolag.

For beskrivning av véardering till verkligt varde se not 4.

bedémt verkligt varde som genomfdrdes
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Moderbolaget Fourertransform AB, TSEK

Forandring av redovisat varde - konvertibel fordran hos

NOTER TILL ARSREDOVISNING

portféljbolag 2013 2012
Ingaende redovisat varde 98 489 103114
Ny utlaning 0 0
Konvertering -88 489 -3229
Amortering frn portféljbolag 0 0
Kursomvérdering 0 -1 396
Utgéende redovisat varde 10 000 98 489
Moderbolaget Fourertransform AB, TSEK
Forandring av redovisat varde - fordran hos portféljbolag

2013 2012
Ing&ende redovisat varde 21233 6 000
Ny utlaning 25 586 15 233
Amortering fran portféljbolag -8 833 -
Awyttring av portfoljbolag - -
Utgaende redovisat varde 37 686 21233

NOT 13 KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Investmentféretaget och moderbolaget

Kundfordringar per 2013-12-31 i investmentforetaget avser ej forfallen kundfordran pa ett portféljbolag.

Ingen reserv for osakra fordringar redovisas.

Forutbetalda kostnader och Investmentféretaget Moderbolaget
upplupna intakter, TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Forutbetald hyra 471 372 471 372
Upplupen intéakt kortfristiga placeringar 3701 4 356 3701 4 356
Upplupen fordran portféljbolag 3000 3000 3000 3000
Ovriga forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 2 025 2180 2025 2180
Summa 9197 9908 9197 9908
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NOT 14 LIKVIDAMEDEL

Likvida medel utgors av kassa och bank.

Investmentforetaget Moderbolaget
Bank, TSEK 2013-12-31  2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Swedbank = 49 - 49
Nordea 23 405 17 351 23 405 17 351
SEB 36 864 - 36 864 -
Summa likvida medel 60 270 17 400 60 270 17 400

NOT 15 AKTIEKAPITAL
Fouriertransforms registrerade aktiekapital per 2013-12-31 uppgar till 3000 100 TSEK och bestar av
3 000 100 000 aktier till ett kvotvarde om 1 kr. Det har inte skett ndgon forandring avseende aktiekapitalet

under 2013 respektive 2012.

Fouriertransform har inte lamnat ndgon utdelning under 2013 eller 2012. Styrelsens forslag till arsstamman
2014 &r att ingen utdelning lamnas.

NOT 16 KORTFRISTIGA SKULDER

Investmentféretaget Moderbolaget
Kortfristiga skulder, TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Momsskuld 1088 13 1088 13
Skulder portféljbolag 30 000 - 30 000 -
Ovriga kortfristiga skulder 3548 3275 3549 3274
Summa 34 636 3287 34 637 3286

Investmentféretaget Moderbolaget
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter, TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna styrelsearvoden 535 642 535 642
Upplupna semesterléneskulder 2098 1845 2098 1845
Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2 396 1886 2 396 1886
Summa 5030 4373 5030 4373
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NOT 17 UPPSKJUTEN SKATT

Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive skatteméssiga
varden ér olika. Investmentforetagets temporara skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder
avseende foljande poster:

Uppskjutna skatteskulder, TSEK 2013-12-31 2012-12-31
Temporara skillnader

Kortfristiga placeringar 6177 6 477
Konvertibla fordringar hos portféljbolag - -
Summa uppskjutna skatteskulder 6 177 6 477

Forandringen i uppskjutna skatteskulder under &ren har redovisats i resultatet.

NOT 18 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Upplysningar om transaktioner mellan investmentféretaget/moderbolaget och évriga narstdende presenteras

nedan.

Investmentféretaget Moderbolaget
Forsaljning av varor och tjanster, TSEK 2013 2012 2013 2012
Dotterbolag (portfoljbolag) 2680 - 2680 -
Intresseforetag (portfoljbolag) 2830 2 337 2830 2 337
Ovriga portféljbolag - - - -
Summa 5510 2337 5510 2337

Investmentféretaget Moderbolaget
Ink6ép av varor och tjanster, TSEK 2013 2012 2013 2012

Dotterbolag (portfoljbolag) - -

Intresseforetag (portfoljbolag) - - -

Ovriga portféljbolag - -

Summa - -

Forsaljning och inkop av varor och tjanster sker pA marknadsmaéssiga villkor.
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Investmentféretaget Moderbolaget
Fordringar till foljd av férsaljning av
varor och tjanster , TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Intresseforetag (portfoljbolag) 2500 - 2500 -
Summa 2500 - - -
Investmentforetaget Moderbolaget

Skulder till foljd av forsaljning av
varor och tjanster , TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Dotterbolag (portféljbolag) - - - -
Intresseforetag (portféljbolag) - - - _

Ovriga portféljbolag - - - -
Summa - - -
Investmentforetaget Moderbolaget

Lan till narstdende , TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Dotterbolag (portfdljbolag) 9 000 41 489 9 000 91 489
Intresseforetag (portfoljbolag) 76 036 38 344 27 436 28 233
Ovriga portféljbolag 11 250 - 11 250 -
Summa 96 286 79 833 47 686 119 722

Moderbolagets konvertibel fordran pd intresseféretag om nominellt 10 000 TSEK forfaller den 1 maj, 2016
och léper med en arlig ranta om 10%.

Moderbolagets 6vriga fordringar pa narstaende om 37 686 TSEK utgdrs dels av fordran om 9 000 TSEK pa
dotterbolag dar lanet forfaller 2014-01-31 och som loper en ranta pad 5% &r lanet erlagges kontant pa
forfallodagen alternativt konverteras till aktie, samt av fordringar om 17 436 TSEK pda intresseforetag.
Fordringarna utgdrs av tva lan, ett 1an om 12 936 TSEK med forfallodag 2017-05-03 och som I6per med en
arlig ranta om 5% samt ett andra Ian om 4 500 TSEK med f6rfallodag da Fouriertransform s& pakallar och
en arlig ranta om 10%. | forekommande fall kan fordran anvandas som betalning i eventuell nyemission.

Transaktioner med svenska staten och foretag med statlig anknytning

Fouriertransform &r ett helégt dotterbolag till svenska staten. Fouriertransform har under 2013 och 2012 inte
haft nagra transaktioner med staten eller foretag med statlig anknytning som enskilt eller sammantaget
uppgar till vasentliga belopp. Per 2013-12-31 respektive 2012-12-31 fanns inga utestadende mellanhavanden
med staten eller foretag med statlig anknytning.

NOT 19 EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA PANTER

Fouriertransform ABs bankgaranti pa 35 MSEK for ett portféljbolags 1&n i bank har under aret ersatts av att
beloppet satts in pa ett sparrat bankkonto, ett s k escrow-konto.

Fouriertransform ABs borgensforbindelse pa 88 TSEK for ett portfdljbolags 1an har under aret upphort.
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NOT 20 OVERGANG TILL IFRS

Fran och med det fiarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella redovisningsprinciperna
International Financial Reporting Standards (IFRS) vid upprattandet av sina finansiella rapporter for
investmentforetaget (koncernen). Bokslutskommunikén for 2013 var den forsta finansiella rapport som
Fouriertransform upprattade efter 6vergangen till IFRS. Denna arsredovisning for investmentforetaget ar de
forsta fullstandiga rapporter som Fouriertransform uppréattar enligt IFRS.

Fouriertransform har valt att fortidstillampa de undantagsregler férinvestmentforetag som finns i IFRS 10
Koncernredovisning och som trader ikraft for rakenskapsar som baorjar den 1 januari 2014 eller senare.
Undantaget avseende investmentforetag innebar att Fouriertransform inte upprattar nagon
koncernredovisning, istallet upprattas separata finansiella rapporter foér koncernen dar dotterféretag,
intressefretag och 6vriga finansiella investeringar varderas till verkligt varde i balansrakningen med
vardeférandringar i resultatet.

Overgangsdatum till IFRS har faststallts till den 1 januari 2012. Overgangen till IFRS redovisas i enlighet
med standarden IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln i IFRS 1 kraver att ett féretag tillampar
samtliga IFRS standarder retroaktivt vid faststéllandet av dppningsbalansen enligt IFRS. Vissa undantag
fran den retroaktiva tillampningen ar dock tillatna. Fouriertransform har valt att inte tillampa nagra av
undantagsreglerna.

| foljande tabeller presenteras och kvantifieras de vasentliga effekterna vid évergangen till IFRS.
Forklaringar till justeringarna beskrivs i referens a)-c) nedanfor tabellerna. Eftersom investmentféretagets
(koncernens) finansiella rapporter enligt IFRS utgdrs av separata finansiella rapporter presenteras effekterna
vid IFRS-6vergangen med utgangspunkt frin moderbolagets separata finansiella rapporter upprattade i
enlighet med tidigare principer (Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens rekommendationer).
Fouriertransform har inte upprattat ndgon koncernredovisning enligt tidigare redovisningsprinciper.
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BRYGGA BALANSRAKNING 2012-01-01

Moderbolaget
Tidigare principer
Investmentforetaget, TSEK 2012-01-01

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 3134
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag 260 535
Fordringar hos portféljbolag 6 000
Konvertibel fordran hos portféljbolag 103114
Summa investeringar i portféljbolag 369 649
Andra langfristiga fordringar 367
Summa finansiella anlaggningstillgangar 370016
Summa anlaggningstillgangar 373 150

Omséttningstillgdngar

Summa Kortfristiga fordringar 8 240
Kortfristiga placeringar 2 591 828
Kassa och bank/Likvida medel 12 029
Summa omsattningstillgangar 2 612 097
Summa tillgangar 2 985 247

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3000 100
Balanserat resultat, inklusive arets resultat -63 938
Summa eget kapital 2936 162

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder -
Uppskjuten skatteskuld -

Summa l&ngfristiga skulder -

Summa kortfristiga skulder 49 085
Summa skulder 49 085
Summa eget kapital och skulder 2 985 247

NOTER TILL ARSREDOVISNING

IFRS-
justering

10130

10130

10130
10130

15030

15030
25160

21854

3307

3307

3307
25160

Referens

a, b, c

Investmentfo
retaget IFRS
2012-01-01

3134

270 665
6 000
103 114
379779
367
380 146
383 280

8 240

2 606 858

12 029
2627 127
3 010 407

3 000 100
-42 084
2958 016

3307

49 085
52 392
3 010 407



65 (71)

€ ro

BRYGGA BALANSRAKNING 2012-12-31

Investmentforetaget, TSEK
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag

Fordringar hos portféljbolag
Konvertibel fordran hos portféljbolag
Summa investeringar i portféljbolag
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgdngar

Summa Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank/Likvida medel
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital
Balanserat resultat, inklusive arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Summa l&ngfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Moderbolaget
Tidigare principer
2012-12-31

2 640

414 992
21233
48 489

484 714

140

484 854

487 494

9918

2 487 786

17 400
2515104
3 002 598

3000 100
-20 894
2979 206

106

106

23 286

23392
3002 598

NOTER TILL ARSREDOVISNING

IFRS-
justering

139 275

10 111
149 386

149 386
149 386

29 438

29 438
178 824

172 348
172 348

6 476
6 476

6 476
178 824

Referens

a, b, c

Investmentfo
retaget IFRS
2012-12-31

2 640

554 267
21233
58 600

634 100

140

634 240

636 880

9918

2517 224

17 400
2544 542
3181 422

3 000 100
151 454
3151 554

106
6 476
6 582

23 286
29 868
3181 422
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NOTER TILL ARSREDOVISNING

BRYGGA RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2012

Moderbolaget Investmentfo

Tidigare principer IFRS- retaget IFRS
Investmentforetaget, TSEK 2012 justering Referens 2012
Portféljbolag
Realiserat resultat avyttrade portféljbolag -7 089 -7 089
Orealiserat resultat portféljbolag - 127 513 a 127 513
Réanteintékter, fordringar hos portféljbolag 1146 1146
Nedskrivning portféljbolag -14 991 14 991 -
Resultat fran portféljbolag -20 934 142 504 121 570
Ovriga rorelseintakter/Intakter, radgivning 2378 2378
Summa rorelsens kostnader -55 113 -3248 a -58 361
Rérelseresultat -73 669 139 257 65 588
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter/
Finansiella intakter 131619 14 408 b 146 027
Réntekostnader och liknande resultatposter/
Finansiella kostnader -1 405 -1 405
Summa resultat fran finansiella poster 130 214 14 408 144 622
Resultat efter finansiella poster 56 545 153 665 210 210
Skatt pa arets resultat -13501 -3170 a,c -16 671
Arets resultat 43 044 150 495 193 539
Ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 43 044 150 495 193 539

Forklaringar till IFRS-justeringar:

a)

b)

c)

Andelar i portféljbolag, Fordringar hos portféljbolag, Konvertibel fordran hos portféljbolag samt
Kortfristiga placeringar varderades enligt tidigare redovisningsprinciper med utgangspunkt fran
anskaffningsvardet justerat for eventuella nedskrivningar. Enligt IFRS varderas dessa poster i enlighet
med IAS 39 till verkligt varde med vardefoérandringar i resultatet. Resultatet fran portfoljbolagen ingar
som en del i rérelseresultatet. Transaktionskostnader direkt hanforliga till férvarv av andelar i
portféljbolag redovisades enligt tidigare principer som en del av andelarnas anskaffningsvarde. Enligt
IFRS redovisas sadana transaktionskostnader i resultatet t i den period de uppkommer. |
investmentforetagets rapport ver totalresultat ingar dessa kostnader i raden 6vriga externa kostnader
inom rorelseresultatet For ytterligare upplysningar om vardering till verkligt varde, se not 2.

Kortfristiga placeringar har enligt tidigare redovisningsprinciper ocksa varderats med utgangspunkt fran
anskaffningsvardet justerat for eventuella nedskrivningar. Enligt IFRS varderas dessa kortfristiga
placeringar i enlighet med IAS 39 till verkligt varde med vardeférandringar i resultatet. Resultat fran
kortfristiga placeringar ingar i finansnettot. For ytterligare upplysningar om vardering till verkligt varde, se
not 2.

Uppskjuten skatt har beraknats pa de temporara skillnader (skillnader mellan redovisat varde enligt IFRS
och skattemassigt varde) som uppkommer till foljd av att IFRS tillampas.
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Effekter p& investmentforetagets kassaflédesanalys

Enligt moderbolagets tidigare redovisningsprinciper ingick Kkortfristiga placeringar i likvida medel i
kassaflédesanalysen. Eftersom dessa kortfristiga placeringar inte uppfyller definitionen for likvida medel
enligt IFRS ingdr de inte i likvida medel i balansrakningen respektive kassaflodesanalysen for
investmentforetaget. | posten likvida medel ingar nu enligt IFRS endast kassa och bankmedel. For
redovisade belopp for kortfristiga placeringar och kassa och bank enligt tidigare principer respektive enligt
IFRS, se avstamningar ovan, Omklassificeringen har medfort att periodens kassafldde for helaret 2012 har
okat fran -170,8 MSEK till 5,4 MSEK. Kortfristiga placeringar presenteras enligt Fouriertransforms nya
redovisningsprinciper inom investeringsverksamheten.

Moderbolaget — effekter vid évergang till RFR 2

Redovisningen fér moderbolaget for 2013 har upprattats i enlighet med Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Overgangen till RFR 2 har inte medfort n&gra &ndrade redovisningsprinciper med undantag for foljande
omklassificeringar:

Resultat fran portfdljbolag (bendmndes tidigare "Resultat fran investeringsverksamheten”) presenterades
enligt moderbolagets tidigare principer inom rorelseresultatet. Enligt RFR 2 presenteras detta inom
finansnettot.

| kassaflédesanalysen ingick enligt moderbolagets tidigare principer kortfristiga placeringar som en del
av likvida medel. Da dessa inte uppfyller definitionen av likvida medel enligt RFR 2 presenteras dessa
istallet inom investeringsverksamheten. | posten likvida medel ingar nu enligt RFR 2 endast kassa och
bankmedel. Omklassificeringen har medfort att kassaflédet for 2012 har 6kat fran -170,8 till 5,4 MSEK.
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att arsredovisningen for investmentféretaget har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarer IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande
bild av investmentforetagets stallning och resultat. Arsredovisningen fér moderbolaget har upprittats i
enlighet med god redovisningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och
resultat.

Forvaltningsberéattelsen for investmentforetaget och moderbolaget ger en réattvisande Oversikt Gver

utvecklingen av investmentféretagets och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som investmentféretaget och moderbolaget star infor.

Stockholm 11 mars 2014
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Min revisionsberéttelse har lamnats Stockholm den 11 mars 2014
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REVISIONSBERATTELSE

Till Arsstimman i Fouriertransform Aktiebolag
Organisationsnummer 556771-5700

Rapport om frsredovisningen for moderbolaget och den
finansiella rapporten for investmentforetaget

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for moderbolaget
och den finansiella rapporten for investmentfsretaget for
Fouriertransform Aktiebolag for rikenskapséaret 2013 med
undantag fér bolagsstymingsrapporten pa sidorna 15 - 22.
Bolagets arsredovisning f5r moderbolaget och den finansiella
rapporten for investmentfSretaget ingar i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 9 - 68.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
drsredovisningen for moderbolaget och den finansiella
rapporien fir investmentforetaget

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt drsredovisningslagen och en finansiell rapport for
investmentforetaget som ger en rittvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstéillande direktoren bedomer ir
nddvindig for att uppritta en &rsredovisning for moderbolaget
och en finansiell rapport for investmentforetaget som inte
innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ér att uttala oss om &rsredovisningen for
moderbolaget och den finansiella rapporten for
investmentforetaget pa grundval av vr revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi fSljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sikerhet att arsredovisningen for moderbolaget och den
finansiella rapporten for investmentforetaget inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
drsredovisningen for moderbolaget och den finansiella rapporten
for investmentforetaget. Revisorn viljer vilka atgérder som ska
utfSras, bland annat genom att bedéma riskerna for viisentliga
felaktigheter i arsredovisningen for moderbolaget och den
finansiella rapporten for investmentforetaget, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedsmning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som 4r
relevanta for hur bolaget upprittar arsredovisningen for
moderbolaget och den finansiella rapporten for
investmentfbretaget for att ge en réttvisande bild i syfte att
utforma granskningsdtgirder som &r indamalsenliga med
hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvérdering av dndamélsenligheten i
de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den 6vergripande
presentationen i rsredovisningen for moderbolaget och den
finansiella rapporten for investmentfretaget.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat #r tillriickliga och
dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppriittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den
31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassalloden for aret enligt &rsredovisningslagen. Den {inansiella

rapporten for investmentforetaget har uppriittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rdttvisande bild av investmentforetagets finansiella stillning per
den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassaflgden for arct enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen 4r fSrenlig med drsredovisningens och
den finansiella rapportens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att &rsstimman faststaller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och investmentforetaget.

Rapport om andra krayv enligt lagar och andra forfattningar
Utdver vér revision av 4rsredovisningen f5r moderbolaget och
den finansiella rapporten for investmentforetaget har vi dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Fouriertransform Aktiebolag for
rdkenskapsaret 2013. Vi har dven utfort en lagstadgad
genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller f5rlust, och det r styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten p
sidorna 15 — 22 #r upprittad i enlighet med
a&rsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar &r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriiffande bolagets vinst eller frlust och om
forvaltningen pé grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utsver
Var revision av arsredovisningen for moderbolaget och
investmentforetaget granskat vésentliga beslut, atgirder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstiillande direktoren r
ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har #ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstiillande direktsren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat #r tillrsickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman behandlar forlusten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 11 mars 2014
Deloitte AB
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Hans Andersson
Auktoriserad revisor
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