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Bokslutskommuniké 2013

Fouriertransform har nu investerat 1 miljard i 20 bolag for 6kad
konkurrenskraft i svensk industri

Viktiga handelser under fjarde kvartalet
och helaret 2013

» En extra bolagsstamma i Fouriertransform avhélls den 20 augusti
2013 dar beslut fattades att utvidga bolagets verksamhetsmandat
till att, forutom fordonsindustrin, &ven omfatta dvriga delar av till-
verkningsindustrin och narliggande tjanstenaringar

« Under aret investerades totalt 283 MSEK i fyra nya bolag samt
125 MSEK i befintliga portfdljbolag. Sedan starten 2009 har Fou-
riertransform investerat totalt 986 MSEK i 20 bolag. Portféljbola-
gen omsétter ca 1,9 MDR och har 1 300 anstéllda.

« Fouriertransform har fran och med fjarde kvartalet 2013 borjat att
tildmpa den internationella redovisningsstandarden IFRS och
samtliga belopp i denna rapport, om ej annat anges, avser det
s k investmentforetaget innebarande att investeringar i portfoljbo-
lag och kortfristiga placeringar varderats till bedémda verkliga
varden vid bokslutstidpunkten

» Fouriertransform har sedan starten investerat totalt 986 MSEK,
vilket jamfort med bedémt verkligt varde pa befintlig portfolj samt
aterbetalt kapital fran portféljpolagen, motsvarar en vardedkning
pa ca 10 % sedan Fouriertransform startade

o Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 128,3 MSEK (98,6
MSEK) inklusive resultat fran portfoljbolag pa 94,1 MSEK och
resultat fr&n kortfristiga placeringar p& 63,5 MSEK. Arets resultat
efter skatt uppgick till 131,4 MSEK (193,5 MSEK) inklusive resul-
tat fran portféljbolag pa 95,2 MSEK och resultat fran kortfristiga
placeringar pa 108,9 MSEK.

« Arets kassafléde uppgick till 42,9 MSEK (5,4 MSEK) varav inve-
steringar i nya och befintliga portféljbolag -371,8 MSEK (-138,4
MSEK)

» Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut uppgick till
2 253 MSEK (2 535 MSEK)

VD:s kommentar

2013 blev ett besvarligt ar for europeisk ekonomi med bestaende finansiella obalanser. | Sverige
utvecklades ekonomin svagt men vi var anda jamforelsevis lyckosamma i att dstadkomma en
viss tillvaxt. | synnerhet den europeiska fordonsindustrin hade det svart, &ven om efterfragan pa
tunga fordon tillfalligt drevs av kommande nya utslappskrav inom EU. 2014 kommer darfor att bli
ett viktigt ar for EUs fordonsindustri. Branschen tyngs fortfarande av strukturella problem och
Overkapacitet som man inte lyckats atgarda pd samma sétt som USA efter den stora fordonskri-
sen dar for ett par &r sedan. Var bedémning ar anda att det nu finns skal for en viss tillvaxtoptim-
ism, pa en realistisk niva.
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Vad behovs for tillvéaxt ?

Fouriertransforms tillkomst under 2009 var starkt kopplad till fordonskrisen 2008 och vart ur-
sprungsmandat var att sakerstalla utvecklingen i strategiska omraden for svensk fordonsindustri,
dar innovativa underleverantérer hade svart att hitta langsiktig finansiering frdn andra aktérer. Vi
har nu genomfort vart fiarde verksamhetsar och har under dessa ar fatt en god inblick i den
svenska industristrukturen, dar ju fordonsindustrin &r en viktig delbransch. Den bild som tydligast
tratt fram ar for det forsta hur viktig den konkurrensutsatta tillverkningsindustrin ar for hela den
svenska ekonomin och for det andra att det finns ett antal strukturella problem som hammar
tillvéxt och 6kad sysselsattning. Detta resulterar i den s k timglasformade svenska néringslivs-
strukturen.

Det finns gott om sma innovativa foretag i tidig utvecklingsfas, och vi har ett jamférelsevis stort
antal starka multinationella koncerner som visserligen ofta har merparten av sina anstallda utan-
for Sverige, men som anda spelar en otroligt viktig roll for dynamiken i svensk industri.

Det ar foretagen i skiktet daremellan som behover bli fler och starkare. De, som kanske
har 50 - 100 anstallda och som byggt sin verksamhet pa innovativa idéer, som har en pot-
ential att bli kommersiella framgéngar. Det &r har grogrunden finns till nya jobb. Men manga
av dessa foretag ar beroende av en eller ett par kunder och starkt knutna till den inhemska
och europeiska marknaden. Det &r ett utsatt lage, ndgot som vi sag tydligt under fordonskri-
sen och hur den drabbade branschens underleverantorer. Det kréavs en viss styrka for att
vaga vaxa, nyanstalla, soka sig till nya marknader och kanske nya kundsegment. Krisen
visade att de féretag som hade ett mindre Sverigeberoende och befinner sig i framtidsinrik-
tade sektorer klarade sig battre.

Fouriertransforms bidrag

En okad internationalisering ar allts& avgorande for en fortsatt stark svensk tillverknings-industri.
Fouriertransform, som en offentligdgd aktor, har i detta lage en viktig uppgift. Bolagen behdver
agarkapital, men ocksa tillgang till internationell expertis och kompetens i styrelserna for att driva
internationaliseringen. De erfarna och kvalificerade personer som ingar i vart natverk ger portfolj-
bolagen nya kontaktytor och fér med sig internationella impulser som ar mycket véardefulla for
dem. Fran Fouriertransforms sida har vi ocksa upplevt ett starkt intresse for samverkan i kluster
som kan underlatta for portfoljpolagen att na utanfor Sverige, ndgot som bade vi sjalva och nat-
verket ocksa bidrar med.

Vart fokuserade arbete som &agare i portfoljpolagen har resulterat i fortsatt vardeskapande och
de bolag som ingar i portféljen &r idag val etablerade i fordonsindustrin. Ett kvitto pa det &r att vi
nu ser ett intresse fran andra bolag att forvarva enstaka portfoljbolag.

I den avvaktande marknadssituation som ratt under aret ar det ocksa gladjande att notera det
Okade intresset for Fouriertransforms verksamhet efter beslutet om ett utvidgat investerings-
mandat. Det nya mandatet omfattar investeringar inom tillverkningsindustri och narbeslaktade
tjanster. Investeringsomradet &r brett och vi kommer fortsatt att folja var tidigare inriktning pa
bolag med unika innovativa produkter och hég produktionskomplexitet som har potential fér fram-
tida internationalisering.

Nya investeringar i fyra framtidsbolag

Under 2013 har vi fortsatt att starka var position i det svenska fordonsklustret och vi har ocksa
gjort var forsta investering inom ramen for vart utvidgade mandat. Sammanlagt beslot vi om inve-
steringar i fyra nya bolag, Smart Eye AB och TitanX Engine Cooling AB i Géteborg, Rototest
International AB i Rénninge och SciBase AB i Stockholm. Investeringen i TitanX &ar var enskilt
storsta hittills.

Sammanlagt uppgick vara nyinvesteringar till 283 MSEK under aret och dessutom gjorde vi
tillaggsinvesteringar pa totalt 125 MSEK i befintliga portféljbolag.

Det &r gladjande att ha kunnat ta del av hur portféljbolagens styrelser och vara starka natverk
snabbt har samverkat i bolagens positiva utveckling pa kort tid. Ett exempel &r LeanNova, ingen-
jorsforetaget i Trollhattan som foddes ur Saabkonkursen. Fouriertransform har medverkat fran
start och det har blivit en bra utveckling fran 59 anstéllda forra arsskiftet till cirka 180 nu och ytter-
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ligare 100 nyanstéllningar planeras under 2014. LeanNova har redan fran borjan framgangsrikt
sokt kunder utomlands och &ven 6ppnat kontor i Shanghai.

En annan av vara snabbvéxare, Pelagicore, har valts in in i styrelsen i GENIVI Alliance som
representerar 50 procent av den globala bilférséljningen, med dver 170 aktiva féretag inklusive
12 ledande biltillverkare. GENEVI &r den drivande kraften bakom antagandet av Linuxbaserade
system inom in-vehicle-infotainment i fordon, en bransch som véaxer med exceptionell hastighet.

Sedan starten 2009 har Fouriertransform investerat totalt 986 miljoner kronor i 20 bolag, vilket
tillsammans med insatser fran syndikeringspartners motsvarar en total investeringsniva om cirka
3 miljarder kronor. Fouriertransform ska ge marknadsméssig avkastning till &garen och investerar
pad kommersiella grunder. Det totalt investerade kapitalet p& 986 MSEK jamfort med bedomt
marknadsvéarde pa befintlig portflj inklusive aterbetalt kapital fran portféljoolagen motsvarar en
vardeokning pa ca 10 % sedan Fouriertransform startade.

For det kommande aret ligger var dgaragenda fast for bolagen, det vill sdga att bistd dem att
utveckla sin fulla potential. Vi kommer ocksa fortsatt att arbeta mot en mer balanserad portf6lj,
som aven innefattar bolag i senare utvecklingsfaser.

Jag valkomnar ocksa breddningen av vart uppdrag utanfor fordonssektorn. Det ger oss en
storre spelplan och jag ser det ocks& som en bekréaftelse pa att vi har visat att det gar att hitta bra
bolag och i samarbete med andra gora skillnad. Det &r en bra investering i konkurrenskraft for
svensk industri.

,@ﬂ/@
Per Nordberg

Beloppen i tabellen nedan avser det s k investmentforetaget innebarande att finansiella investering-
ar,investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar, varderats till beddmt verkligt varde

Investment foretaget i samman- Helaret Helaret

drag, MSEK 2013 2012 %
Periodens resultat 131,4 193,5 -32
Investeringar i portféljbolag 408,0 141,8 -
Periodens kassafléde 42,9 54 -
Likvidg medel och kortfristiga 11
placeringar 2253,2 2534,6

Eget kapital 32829 31515 4
Soliditet 98 % 99% -

Omvarld och marknad - en skymt av vandning uppat mot

slutet av aret

De svenska hushallens och foretagens syn pa den ekonomiska utvecklingen aterhamtade sig
rejalt mot slutet av aret. Konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin steg klart 6ver det historiska
genomsnittet, industriproduktionen var pa vag uppat, bedémningen av orderstockens storlek var
inte lika negativ som tidigare och produktionsplanerna nagot mera optimistiska, enligt KIs Kon-
junkturbarometer. Business Swedens Exportchefsindex visade ocksa ett trendbrott efter en lang-
varigt svag period. Exportcheferna sag positivt pa efterfragan fran samtliga regioner och sarskilt
starkt for Nordamerika och Asien. Fér 2014 pekar férvantningarna i flera andra undersékningar
ocksa pa 6kade produktionsvolymer och exporttillvéxt.
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De svenska hushallens syn pa laget blev ocksd mer positiv och férvantningarna mera optimist-
iska under arets sista manader.

Sammantaget innebar utvecklingen att BNP-tillvaxten i Sverige stannade p& 1,0 procent och
tillvaxtprognoserna for 2014 pa 2,5 procent runt arsskiftet.

Europa och véarlden

Aven den internationella utvecklingen mot slutet av 2013 tydde pa att en aterhamtning &r pa vag
de kommande tva aren. I tillvaxtekonomier som Kina har tillvaxttakten visserligen dampats, i
Kinas fall dock frdn en mycket hég niva. Effekterna av denna inbromsning bedoms dessutom
balanseras av en potential for forbattrad konjunktur i OECD-landerna. | USA har de underlig-
gande drivkrafterna for tillvaxt varit robusta under aret, trots hostens fiskala atstramning och
osakerhet om den federala budgeten och skuldtaket. | Japan har tillvaxten uppréatthallits av pen-
ning- och finanspolitiska stimulanser. Aven inom EU skymtade ett ljus i tunneln mot slutet av ret.
Redan under andra kvartalet atervande EU som helhet till positiv tillvaxt, efter sex kvartal i rad
med stagnerande eller krympande ekonomier. Skillnaden mellan medlemslanderna var dock
fortsatt stor och EU-kommissionen varnade i sin hdstprognos for att situationen ar fortsatt brack-
lig och att en mera stabil tillvéxt inte kan férvantas forran under loppet av 2014 - 2015.

Utvecklingen i tillverkningsindustrin

En stor del av den svenska tillverkningsindustrins produktion gar p& export och paverkas foljaktli-
gen av att den internationella efterfrdgan varit tamligen svag under 2013. Maskinindustrin, som
star for den storsta andelen av svensk teknikexport, har upplevt tva ar av sjunkande efterfragan
fran utlandet. Enligt branschorganisationen Teknikforetagen okade dock produktionsnivaerna
nagot under loppet av 2013 och forbattringen véntas fortgd, om an langsamt, under 2014 i takt
med att investeringskonjunkturen i omvérlden vander uppat.

Botten nadd pa fordonsmarknaderna

Fordonsforsaljningen i Sverige minskade for helaret. Nyregistreringen av personbilar gick ned
med cirka 4 procent, medan latta lastbilar minskade med 5 procent och tunga lastbilar med cirka
11 procent, enligt branschorganisationen Bil Sweden.

| Europa fortsatte ocksa fordonsmarknaderna att krympa och under aret sjonk antalet nyregi-
streringar med 1,7 procent for personbilar, men 6kade med 1,7 procent fér kommersiella fordon,
jamfort med samma period foregaende ar.

Bade Bil Sweden och Teknikforetagen forutspadde dock runt arsskiftet att botten nu tycks vara
nadd, saval i Sverige som Europa. For Sverige ar det &nd& en bra bit kvar till 2011 ars forsalj-
ningsnivaer, och 2013 var sjatte aret i rad som personbilsférsaljningen minskade i Europa, vilket
gor att det finns ett stort sammantaget tapp att hamta in.

Strukturella orosmoln kvarstar ocksé for fordonsindustrin och de har framfér allt att géra med
en bestdende Overkapacitet, korta produktlivscykler och héga fasta kostnader i tillverkningen.
Detta ar globala industriella problem med genomslag langt ned i leverantérsleden. Konsekvensen
ar att det fortsatt finns ett behov av konsolidering i branschen.
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Kvartal 4, 2013

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Utvardering av investeringsmajligheter

Fouriertransform har under kvartalet haft ett stort antal méten med bolag i behov av bade kapital
och en langsiktig agare som kan bidra till bolagets vardeutveckling. Utvarderingen av investe-
ringsmajligheter har, i och med Fouriertransforms utvidgade mandat, fr o m fjarde kvartalet ge-
nomférts inom hela tillverkningsindustrin, exempelvis inom medicinteknik, verkstadsindustri,
elektronik, clean-tech, higt-tech och IT/telekom.

Investeringsansdkningar

Under fjarde kvartalet har Fouriertransform
*  tagit emot cirka 35 investeringsansokningar
s lamnat avslag pa 15

Ansokningsportféljen innehaller per 31 december
« omkring 60 ansokningar
e varav 5 ligger for beredning till investeringsbeslut av styrelsen

Fjarde kvartalets ansokningar ligger saval inom olika segment som inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.  Fouriertransform har tagit emot ansokningar inom fordonsindustrin och
aven inom 6vriga segment inom tillverkningsindustrin..

Nya investeringar
Under fjarde kvartalet fattade Fouriertransform beslut om att investera totalt 55,0 MSEK i Sci-
Base AB i Stockholm, varav 30,0 MSEK utbetalades i januari, 2014.

&) sCBASE

SciBase har utvecklat en unik patenterad metod for att upptacka malignt melanom, som ar den
snabbast vaxande cancerformen. Metoden, som baseras pa forskning vid Karolinska Institutet,
bygger pa att elektriska impulser i olika frekvenser skickas genom det undersokta hudomrédet.
En algoritm som tranats att identifiera malignitet ger sedan inom nagra sekunder information om
hur elakartade férandringarna ar. SciBases metod ar ett diagnostiskt hjalpmedel som i svarbe-
domda fall ger lakarna tillgang till ny unik information for att 6ka sakerheten vid diagnos, men
aven minska onddiga kirurgiska ingrepp.

Tillaggsinvesteringar
Fouriertransform har under fjarde kvartalet genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 25,9 MSEK i
féljande portféljbolag:

+ | Powercell Sweden i Géteborg investerades 4,4 MSEK i form av ett aktiedgartillskott
s  CedeGroup i Malmé finansierades med 8,0 MSEK i form av brygglan

« Pelagicore i Goteborg finansierades med 9,0 MSEK i form av brygglan

«  Alelion Batteries i MoIndal finansierades med 4,5 MSEK i form av brygglan
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Realiserat varde

» Fran Jobro Platkomponenter i Ulricehamn erholl Fouriertransform 14,2 MSEK i utdelning

« Fran LeanNova Engineering i Trollhattan erhéll Fouriertransform 6,0 MSEK i aterbetalat aktie-
agartillskott

Utvardering av investeringsmaojligheter
Fouriertransform har under fijarde kvartalet haft ett stort antal méten med bolag i behov av bade
kapital och en langsiktig &gare som kan bidra till bolagets utveckling. Utvarderingen av investe-
ringsmojligheter har genomforts inom hela tillverkningsindustrin, exempelvis inom verkstadsindu-
stri, telekom och medicinteknik.

Fouriertransform har aven fokuserat pa att traffa potentiella medinvesterare for att under-
sdka mojligheterna till att gemensamt investera i intressanta bolag.

Fouriertransforms arbete med vardeutveckling av befintliga portféljbolag
Fouriertransforms l6pande arbete med att skapa varde i de 17 portféljbolagen har fortsatt i stor
omfattning och har bl a inneburit arbete med bolagens strategiska inriktning, sammanséattning av
styrelser samt finansieringsfragor. Under kvartalet gick Fouriertransform igenom &garagendorna
for portféljbolagen och diskuterade bl a vilka faktorer som ar centrala fér bolagens vardeutveckl-
ing.

Ett flertal tillaggsinvesteringar har genomférts for att bolagen ska ha det kapital som kravs for
sin fortsatta utveckling.

Aktiviteter i portféljbolagen under fjarde kvartalet

« Powercell Sweden i Géteborg har pabérjat kommersiella samarbeten fér modulara station-
ara reservkraftslosningar bade for basstationer inom mobiltelefoni och for nybyggnation.

» Norstel i Norrképing har kvalificerat en av sina produkter, s k power wafers, hos en kund och
inleder nu serieleveransen av 4-tum wafers.

« Alelion Batteries i MdIndal har nu avslutat falttesterna hos en stor gaffeltruckanvandare och
planerar som ett forsta steg for leverans av litium-jon-batterier till samtliga gaffeltruckar i ett
ny6ppnat varuhus

« El-Forest i Ornskoéldsvik har tecknat ett nytt avtal géllande ett elhybridiseringsprojekt med en
stor tillverkare av arbetsfordon. Innovatéren, och medgrundaren till Elforest, Roger Gustavs-

son har vunnit Skapastiftelsens pris i Vasternorrland for tredje aret i rad.

» Maxtruck i Ostersund har paborjat arbetet med att marknadsfora trucken, bl a har en ny
demonstrationsfilm publicerats pa hemsidan

« Applied Nano Surfaces | Uppsala har 6ppnat nya forsaljningskontor i Tyskland och USA och
aven genomfort fortsatta projekt med presumtiva licenskunder

« Vicurai Trollhattan har fortsatt att se en storre efterfragan for sina tjanster i Sverige och i
Europa.

« Jobro Platkomponenter i Ulricehamn har haft en stark orderingang under kvartalet

» Pelagicore i Goteborg har fortsatt att arbeta med ett antal fordonstillverkare och underleve-
rantorer i nya utvecklingsprojekt inom Infotainment
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« EELCEE i Trollhattan har under perioden fortsatt sitt utvecklingsarbete med saval svenska
som utlandska kunder i olika fordons- och industriprojekt med betydande viktminskningspot-
ential. En ny prototyp- och produktionsanlaggning planeras i Sverige och en ny affarsplan har
godkants for fokusering pa i forsta hand europeiska kunder.

« LeanNova Engineering i Trollhattan har rekryterat ytterligare medarbetare och hade vid
utgangen av kvartalet ca 186 anstallda. Bolaget lagger fortsatt mycket fokus pd internationella
marknader.

e ArcCore i Géteborg har nu etablerat en verksamhet i Miinchen, Tyskland, som bearbetar de
tyska kunderna. Bolaget har ocksa vunnit ett nytt viktigt projekt hos en ledande fordonstillver-
kare.

« CeDeGroup i Malmé haft en god orderingdng pa den nya materialhanteraren som &r baserad
pa Volvos modell EW 210D.

e Smart Eye i Goteborg har visat ett starkt kvartal for sina stand-alone produkter och fortsatter
sina forhandlingar med internationella underleverantdrer och fordonstillverkare.

« TitanX i Goteborg har framgangsrikt okat produktionstakten i den nya fabriken i Brasilien och
fortsétter att vinna nya kylarsystemskontrakt hos globala lastbilstillverkare.

« Rototest International i Ronninge har erhdllit flera nya ordrar fran fordonstillverkare och
universitet p& navkopplade dynamometrar

e SciBase i Stockholm har utvecklat en produkt for att upptécka malignt melanom och har nu
paborijat pilotforsaljning i Tyskland, Norden och Australien

Fouriertransforms 6vriga aktiviteter under fjarde kvartalet

Strategikonferens

Fouriertransform hade en intern strategikonferens under vilken Fouriertransforms investerings-
strategi med hansyn till det utvidgade mandatet avhandlades, vilket var en uppféljning av en
konferens med samma tema som avhdlls i augusti. Bl a diskuterades vilken typ av investeringar
Fouriertransform ska genomféra och inom vilka segment inom tillverkningsindustrin. En av slut-
satserna som drogs var att investeringar ska goras i bolag med hogt innovativt innehall och kom-
plexitet i produkter och tjanster.

Mote med Fouriertransforms externa styrelserepresentanter

Fouriertransforms styrelse och medarbetare hade en sammankomst med Fouriertransforms
externa styrelserepresentanter i portfoljpolagen. Sammankomsten halls minst en gang arligen for
att gemensamt diskutera arbetet med portféljbolagen samt for att utbyta erfarenheter.

Ekonomisk utveckling under kvartal 4

Fouriertransform 6vergar till IFRS (internationella redovisningsstandarder)

Fran och med det fjarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella redovis-
ningsprinciperna International Financial Reporting Standards (IFRS) vid upprattandet av sina
finansiella rapporter fér koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett investment-
foretag och upprattar darfor inte ndgon koncernredovisning. For Fouriertransform som invest-
mentféretag (koncernen) uppréttas istéllet en separat finansiell rapport enligt IFRS dar vardering
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av finansiella investeringar, dvs investeringar i portfoljbolag och kortfristiga placeringar, baseras
pa verkliga varden med vardeforandringar i resultatet. For beskrivning av effekter vid 6vergang till
IFRS se Not 1.

Moderbolaget Fouriertransform ABs finansiella rapporter uppréttas i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska
personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portféljbolag och
kortfristiga placeringar, sker darmed med utg&ngspunkt i anskaffningsvérde enligt Arsredovis-
ningslagen. Det innebar att tillgdngarna varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt
varde post for post. Fér beskrivning av redovisningsprinciper for Fouriertransform som invest-
mentforetag (IFRS) respektive moderbolaget (ARL/RFR 2) se Not 4.

Investmentforetaget

Resultat
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 128,3 MSEK (98,6 MSEK) inklusive omvérdering av
investeringar i portfoljbolag pa 76,6 MSEK (127,5 MSEK).

Kostnaderna hénfor sig framst till personalkostnader samt projekt- och konsultkostnader.
Finansnettot uppgick till 63,5 MSEK (-19,2 MSEK). Finansnettot 2013 &r huvudsakligen paverkat
av rearesultat frdn avyttring av rante- och aktiefonder p& 60,4 MSEK samt utdelning och férvalt-
ningsavgiftsrabatter pa 4,0 MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och kortfristiga placeringar i rénte- och aktiefonder uppgick till 2 253 MSEK vid
kvartalets slut.

Eget kapital
Den 31 december uppgick eget kapital till 3282,9 MSEK varav kvartalets resultat utgjorde
128,3 MSEK.

Moderbolaget Fouriertransform AB
Tillgangar i moderbolaget varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde, post for
post. Det har medfort att kvartalets resultat belastas med en nedskrivning av bokfért varde pa
andelar i portfoljbolag pa -95,1 MSEK.

For ytterligare information se resultat- och balansrékning, rapport éver totalresultat, kassaflo-
desanalys samt fordndring av eget kapital fér investmentforetaget respektive moderbolaget.
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Helaret 2013

Fouriertransforms aktiviteter under aret

Konferenser for portféljbolag
Fouriertransform arrangerade i september sin arligen aterkommande portfoljbolagskonferens dar
VD och styrelseordférande i Fouriertransforms portféljbolag samt Fouriertransforms medarbetare
och styrelseordférande deltog. Syftet var bl a att presentera portfoljbolagens strategiska inriktning
och verksamhet for varandra samt att ge mdjlighet att diskutera gemensamma affarsmojligheter
och eventuella samarbeten.

| december arrangerade Fouriertransform sin férsta CFO-konferens dar CFO i porféljbolagen
samt Fouriertransforms VD, CFO och redovisningschef deltog. Syftet var bl a att g& igenom moj-
ligheter till samarbete och utbyte av erfarenheter.

Interna strategikonferenser
Fouriertransform har under aret haft fyra interna strategikonferenser, varav tvd avhandlade bl a

Fouriertransforms dgarmodell, underhall av det externa natverket, deal-flow aktiviteter, position-
ering mot marknaden, vardeskapande i portféljbolagen och uppféljning av dessa samt bolags-
styrning, bl a en arlig utvardering av portfoljbolagens styrelsearbete, interna kontroll och ersatt-
ningar till ledande befattningshavare.

De andra tva avholls med anledning av beslutet i augusti avseende Fouriertransforms utvid-
gade investeringsmandat att investera i bolag inom fordonsindustrin och andra delar av tillverk-
ningsindustrin samt narbesléktade tjanster, jamfért med vad som tidigare var fallet endast inom
fordonsindustrin. Konferenserna avhandlade bl a vilken typ av investeringar Fouriertransform ska
genomfdéra, prioriterade segment i tillverkningsindustrin och utvardering av Fouriertransforms
interna resurser. En av slutsatserna som drogs var att investeringar ska goras i bolag med hogt
innovativt innehall, komplexitet i produkter och tjanster samt betydande tillvaxtmajligheter.

Fouriertransforms hallbarhetsarbete

Med anledning av att staten i sina agarriktlinjer har stallt krav pa de statligt &gda bolagen att vara
foredomen i arbetet med hallbart féretagande har Fouriertransform under aret fortsatt arbetet
med att utveckla hallbarhetsarbetet i portfoljbolagen. Utgangspunkten &r att hallbarhetsmalen ska
vara relevanta och en integrerad del av portféljbolagens affarsverksamhet. De ska vara uppfolj-
ningsbara, tydliga samt enkla att kommunicera sa att samtliga intressenter forstar malen.

I regeringens uppdrag om hallbarhet betonas bl a faktorerna klimat och sakerhet. | Fourier-
transform utgor vardeskapandeprocessen motorn i arbetet med hallbarhet och genom att inve-
stera i foretag med unika och kommersiellt gdngbara produkter och tjanster eller produktion inom
tillverkningsindustrin bidrar Fouriertransform till en hallbar utveckling da produkten, tjansten eller
produktionen i de allra flesta fall & mer hallbar an sin foregangare.

For att ur en hallbar affarsidé skapa ett hallbart foretagande behover verksamheten rustas for
tillvaxt i en globaliserad och féréanderlig varld, dar miljémassiga, sociala och ekonomiska utma-
ningar och mdgjligheter vantar. Som agare kommer Fouriertransform att verka for att samtliga
portféljbolag infor ett systematiskt och malstyrt arbete kring vasentliga hallbarhetsaspekter.

Malen ska utgd ifran en kartlaggning och vardering av hallbarhetsrelaterade risker och méjlig-
heter och darmed goras relevant for verksamhetens art och det skede bolaget befinner sig i. Till
malen knyts en atgardsplan som foljs upp regelbundet. Fouriertransform ska i sin roll som agare
fungera som en samtalspart i sdval analys som malformulering och uppféljning.

Granskning av revisionsutskottet
Fouriertransforms styrelse utgdr revisionsutskott och under forsta kvartalet genomfordes efter
styrelsebeslut, i likhet med féregdende ar, en genomgang av Fouriertransforms interna kontroll
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och riskhantering. De omraden som granskades var styr- och kontrollsystem, strukturer for intern
kontroll, IT- och datasakerhet, projektstyrning och regelefterlevnad. Arbetet fordelades pa styrel-
sens ledamoter och omfattade dven en styrelseutvardering i tva av portféljpolagen. Granskningen
utfoll val.

Seminarier
Fouriertransform arrangerade i juni, tillsammans med Fordonskomponentgruppen (FKG), semi-
narier i Géteborg och Stockholm som behandlade strategiska utmaningar och véagval for svensk
fordonsindustri. Amnen som behandlades var bl a hur féretagen ska méta behovet av internat-
ionalisering och kraven pa snabbare produktutveckling samt hur de ska sakerstalla kompetens-
férsorjning och finansiering. Ca 150 personer deltog och ett antal meriterade talare redogjorde for
sin syn pd amnena, bl a Richard Perry-Jones fran brittiska UK Automotive Council och Lars
Holmgvist, tidigare VD p& CLEPA, den europeiska underleverantérsorganisationen inom for-
donsindustrin.

I juli deltog foretradare for Fouriertransforms styrelse och verkstéllande direktéren pa Alme-
dalsveckan. Verkstéllande direktdren organiserade ett seminarium med temat "Framtiden
for svensk tillverkningsindustri” och var aven talare pa ett seminarium med temat "Hur Sverige
sakerstaller en framgangsrik fordonsindustri”.

Fouriertransform arrangerade i augusti tillsammans med bl a Féretagarna i Sotenas och Lyse-
kil samt Lysekils kommun en konferens i Lysekil om framgangsfaktorer for foretagande och hur
bolag dkar sin omséttning.

Fouriertransforms investeringsaktiviteter under aret

Utvardering av investeringsmdjligheter

Fouriertransform har under aret haft ett stort antal méten med bolag i behov av bade kapital och
en langsiktig agare som kan bidra till bolagets vardeutveckling. Utvarderingen av investerings-
mojligheter har, i och med Fouriertransforms utvidgade mandat, fr o m fjarde kvartalet genom-
forts inom hela tillverkningsindustrin, exempelvis inom medicinteknik, verkstadsindustri, elektro-
nik, clean-tech, higt-tech och IT/telekom.

Fouriertransform har dven fokuserat pa att traffa potentiella medinvesterare for att undersoka
mojligheterna till att gemensamt investera i intressanta bolag.

Investeringsansdkningar

Under aret har Fouriertransform
» tagit emot cirka 120 investeringsansokningar
s lamnat avslag pa 47

Ansokningsportfoljen innehaller vid arets slut
« omkring 60 ansokningar
« varav 5 ligger for beredning till investeringsbeslut av styrelsen

Arets ansokningar ligger savél inom olika segment som inom olika investeringsfaser i fordons-

och tillverkningsindustrin, som exempelvis medicinteknik, verkstadsindustri, elektronik, clean-
tech, higt-tech och IT/telekom.
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Nya investeringar under aret
Under aret fattade Fouriertransform beslut om att investera totalt 282,8 MSEK, inklusive direkt
hanforliga kostnader, i fyra nya bolag:

Teye
IF YOU WANT REALITY

Fouriertransform fattade i februari beslut om att investera 27,2 MSEK, inklusive direkt hanforliga
kostnader, i Smart Eye AB i G6teborg genom en riktad nyemission och ett lan.

Smart Eye utvecklar och saljer mjukvara och system for 6gonsensorer och har utvecklat en
sakerhets- och komfortprodukt specifikt for fordonsindustrin, Smart Eye Anti Sleep. Produkten &r
unik med sitt flerkamera-system och hogkvalitativa algoritmer for bildbehandling.

TITANX

Fouriertransform fattade i mars beslut om att investera 187,7 MSEK, inklusive direkt hanférliga
kostnader, i TitanX med huvudkontor i Géteborg genom en riktad nyemission.

TitanX &r en ledande leverantér av kylarkomponenter- och moduler till den globala tunga for-
donsindustrin och har majoriteten av de stora tillverkarna av tunga fordon som kunder, till exem-
pel Daimler, Scania och Volvo. TitanX har produktionsanlaggningar i Mjallby och Link&ping samt i
USA. Nya produktionsanlaggningar har nyligen invigts i Brasilien och ytterligare produktion kom-
mer inom kort att starta i Mexiko. Koncernen omsétter cirka 1,4 MDR, har cirka 800 anstallda och
skiljer sig fran sina konkurrenter genom att enbart fokusera pa lastbilsindustrin. Bolaget har an-
passat produktionsvolymerna och de speciella krav som tunga fordon stéller pa produktutveckl-
ingen.

Fouriertransform fattade i juli beslut om att investera totalt 12,9 MSEK, inklusive direkt hanforliga
kostnader, i Rototest International AB i Rdnninge.

Rototest International AB utvecklar, tillverkar och marknadsfor testutrustning, sa kallade dy-
namometer, till fordonsindustrin. Foretagets patenterade lésningar fér navkopplade fordonsdy-
namometrar erbjuder mangfalt battre matnoggrannhet an traditionell teknik och svarar upp mot
fordonsindustrins allt mer komplexa behov. Rototests kunder aterfinns bland fordonstillverkare,
underleverantorer, universitet, hogskolor och pa eftermarknaden.

)

&) SCBASE

Fouriertransform fattade i december beslut om att investera totalt 55,0 MSEK i SciBase AB i
Stockholm, varav 30,0 MSEK utbetalades i januari, 2014.

SciBase har utvecklat en unik metod for att upptéacka malignt melanom, som &ar den snabbast
vaxande cancerformen. Metoden, som baseras pa forskning vid Karolinska Institutet, bygger pa
att elektriska impulser i olika frekvenser skickas genom det understkta hudomradet. En algoritm
som tranats att identifiera malignitet ger sedan inom néagra sekunder information om hur elakar-
tade forandringarna ar. SciBases metod &r ett diagnostiskt hjalpmedel som i svarbedomda fall
ger lakarna tillgang till ny unik information for att 6ka sakerheten vid diagnos, men aven minska
onddiga kirurgiska ingrepp.
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Tillaggsinvesteringar under aret
Fouriertransform har under aret genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 124,7 MSEK i foljande
portféljbolag;

o | CedeGroup i Malmd investerades 9,8 MSEK i form av aktiedgartillskott samt
8,0 MSEK i form av brygglan

| Alelion Batteries i Mdlndal investerades totalt 9,2 MSEK i en nyemission och
aktieagartillskott samt 4,5 MSEK i form av brygglan

* | Pelagicore i Goteborg investerades 12,0 MSEK i en nyemission samt 9,0 MSEK i form
av brygglan

o | Elforest i Ornskoéldsvik investerades 2,5 MSEK i form av konvertibelldn samt
2,5 MSEK i en nyemission

« | Applied Nano Surfaces i Uppsala deltog Fouriertransform i en nyemission och
investerade 7,4 MSEK

e | Norstel i Norrkdping deltog Fouriertransform i en nyemission och investerade
50,0 MSEK

» | Maxtruck i Ostersund investerades 0,7 MSEK i form av aktie4gartillskott
» | LeanNova Engineering forvarvades aktier fran befintliga aktieagare for 1,2 MSEK

e | Vicura i Trollnattan forvarvade Fouriertransform aktier och aktieagartillskott fran
befintliga aktiedgare for totalt 0,9 MSEK

« | Powercell Sweden i Géteborg investerades 7,0 MSEK i form av aktiedgartillskott

Realiserat varde under aret
s Fran Jobro Platkomponenter i Ulricehamn erhall Fouriertransform 14,2 MSEK i utdelning

«  Fran LeanNova Engineering i Trollhattan erhéll Fouriertransform 6,0 MSEK i aterbetalat
aktieagartillskott

Fouriertransforms arbete med vardeutveckling av befintliga portféljbolag

Fouriertransforms l6pande arbete med att skapa varde i de 17 portféljbolagen har fortsatt i stor
omfattning och har bl a inneburit arbete med bolagens strategiska inriktning, sammanséttning av
styrelser samt finansieringsfragor. Under aret har Fouriertransform gatt igenom agaragendorna
for portféljbolagen och diskuterat bl a vilka vardedrivare som ar centrala for bolagens vardeut-
veckling.

Ett flertal tillaggsinvesteringar har genomforts fér att bolagen ska ha det kapital som kravs for
sin fortsatta utveckling.

Fouriertransforms investeringar per 31 december

Samtliga investeringar
»  Fouriertransform har sedan starten investerat i 20 bolag som ny delédgare
e Portfélien innehdller for narvarande 17 portfdljbolag
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Fouriertransform har per den 31 december 2013 tagit beslut att investera i 20 bolag som ny dela-
gare: PowerCell Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB, EffPower
AB, Alelion Batteries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB, Vicura AB,
Jobro Platkomponenter AB, Pelagicore AB, EELCEE AB, LeanNova Engineering AB, ArcCore
AB, CeDe Group AB, Smart Eye AB, TitanX, Rototest International AB samt SciBase AB.

Investeringarna i NovaCast Technologies och Effpower har skrivits av i sin helhet och hela
innehavet i FlexProp har avyttrats innebarande att portfolien per 31 december 2013 bestar av 17
portféljbolag.

Totalt investerat kapital
e  beslut har tagits att investera totalt 1 011 MSEK
e varav totalt 986 MSEK har utbetalats inklusive direkt hanforliga kostnader

Tillsammans med syndikeringspartners uppgar den totala investeringsnivan till cirka 3,0 MDR.

Fouriertransforms portfélj
Fouriertransforms portfolj bestar per 31 december 2013 av 17 portféljbolag. Bolagen omsatter
totalt cirka 1,8 MDR, antalet anstallda uppgar sammanlagt till ca 1 300 personer och bolagen
ligger geografiskt utspridda i hela Sverige med tonvikt pa Vastra Gétaland.

Fouriertransform arbetar aktivt med att skapa varde i bolagen frdn och med att den initiala
investeringen genomforts.

Investmentforetaget - portféljsammanstalining per 31 december
2013

Initial Kapital- Rost-

Ort  investering  andel?  andel ¥
Later stage venture
PowerCell Sweden AB Goteborg Okt, 2009 29 % 30 %
Norstel AB Norrkoping Feb, 2010 99 % 99 %
Alelion Batteries AB MélIndal Jun, 2010 59 % 48 %
Elforest AB Ornskoldsvik Jun, 2010 57 % 59 %
Max Truck AB Ostersund Jul, 2010 35 % 35%
Applied Nano Surfaces Sweden AB Uppsala Dec, 2010 35% 35%
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 55 % 55 %
EELCEE AB Trollhattan Dec, 2011 45 % 45 %
SciBase AB Stockholm Dec, 2013 18 % 18 %
Beddmt verkligt varde 503,2 MSEK
Growth
Vicura AB Trollhattan Jan, 2011 86 % 86 %
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 71 % 45 %
LeanNova Engineering AB Trollhattan Jan, 2012 90 % 99 %
ArcCore AB Goteborg Apr, 2012 31 % 31%
CeDe Group AB Malmo Maj, 2012 48 % 49 %
Smart Eye AB Goteborg Feb, 2013 16 % 17 %
TitanX Holding AB Stockholm Mar, 2013 38 % 40 %
Rototest International AB Roénninge Jul, 2013 39 % 44 %

Beddmt verkligt varde 579,3 MSEK

Totalt beddmt verkligt varde 1 082,5 MSEK

1) for portféljbolag i vilka Fouriertransforms rostandel 6verstiger 50 % &r avsikten att pa sikt minska andelen till under 50 %
2) avser kapitalandel beaktat full utspadning avseende samtliga utestdende konvertibler och optioner
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Fouriertransforms 17 portfoljbolag per 31 december 2013

J
Ca) POWERCELL

PowerCell Sweden AB — branslecell goér el av vatgas

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Later-stage venture
Goteborg

Okt, 2009

29 %

30 %

Bolaget utvecklar och distribuerar avancerade
branslecellsystem for transportindustrin och
vissa andra hoégteknologiska marknader. Fore-
taget, som har sin grund i Volvokoncernens
utvecklingsprojekt for brénsleceller ska genom
utveckling, produktion och forsaljning pa-
skynda introduktionen av branslecellsystem pa
marknaden.

www.powercell.se

NORSTEL?

Norstel AB — ny teknik fér hybridfordon

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Later-stage venture
Norrkdping

Feb, 2010

99 %

99 %

Bolaget utvecklar SiC-wafers, som ar en bety-
delsefull bestandsdel for en framgangsrik ut-
veckling och produktion av miljévéanliga hybrid-
fordon. Resultaten, i forening med en modern
utvecklings- och produktions-anlaggning, utgér
en bra bas for att introducera produkterna pa
marknaden.

www.norstel.com

ATTERIE

Alelion Batteries AB - energilagringssystem till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Later-stage venture
MaolIndal

Jun, 2010

59 %

48 %

Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor
kompletta energilagringssystem till framst for-
donsindustrin baserat pa litiumjarnfosfat-
batterier.

www.alelion.com
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Elforest AB — modern teknik effektiviserar fordonsdriften

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Later-stage venture
Ornskoldsvik

Jun, 2010

57 %

59 %

Bolaget &r ett innovativt bolag vars affarsidé ar
att med modern teknik effektivisera fordonsdrif-
ten. Under senare ar har tyngdpunkten i verk-
samheten forflyttats fran produktivitetshojande
och effektiviserande lésningar for skogsmaski-
ner till ett erbjudande som skapar mervarde for
kunder och miljé inom flera branscher.
www.el-forest.se

4
MaX TRUCK AB 3¢

Max Truck AB - eldriven truck med unik rérlighet

Fas Later-stage venture Bolaget utvecklar en eldriven truck som kan
Ort Ostersund réra sig i alla fyra riktningar fran stillastaende
Initial investering Jul, 2010 och rotera runt sin egen axel. Detta innebar att
Kapitalandel 35% trucken kraver avsevart mindre utrymme an
Rostandel 35% konventionella truckar. Det ger en betydligt

kortare fardvag och mojliggor ett mycket battre
utnyttjande av lageryta.
www.maxtruck.se

Applied MNano Surfaces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi fér minskad friktion

Fas Later-stage venture Bolaget har utvecklat en unik teknik for att

Ort Uppsala skapa ytbelaggningar med friktions- och not-
Initial investering Dec, 2010 ningsreducerande egenskaper pa stal- och
Kapitalandel 35% gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied Nano
Réstandel 35% Surfaces teknologi mojliggor storskalig indust-
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www.appliednanosurfaces.com

16




KVARTAL 4 / HELARET 2013

Vicura AB — transmissionsutvecklarna fran SAAB

Fas Growth Bolaget bedriver konsultverksamhet inom dri-
Ort Trollhattan velineomradet for den internationella for-

Initial investering Jan, 2011 donsindustrin. Vicura utvecklar kompletta sy-
Kapitalandel 86 % stem eller delkomponenter fran koncept-arbete
Rostandel 86 % till industrialisering fér den internationella for-

donsindustrin. Erbjudandet innefattar meka-
niska och elektriska drivsystem samt deras
styrning.

www.vicura.se

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantér av komplexa platdetaljer

Fas Growth Bolaget tillverkar och séljer prototyper och

Ort Ulricehamn korta produktionsserier av komplexa platdetal-
Initial investering Maj, 2011 jer till verkstadsindustrin med tyngdpunkt pa
Kapitalandel 71 % fordonsindustrin. Bolaget ar en helhetsleveran-
Réstandel 45 % tor med kunskap inom presshéardning, material-

teknik, verktygsmakeri och produktionsteknik.
www.jobro.se

eelagicore

Pelagicore AB — teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem

Fas Later-stage venture Bolaget ar ett teknik- och produktutvecklings-
Ort Goteborg bolag specialiserat pa Open Source-mjukvara
Initial investering Sep, 2011 for Infotainmentsystem inom fordonsindustrin.
Kapitalandel 55 % Bolaget utvecklar och licenserar mjukvara som
Rostandel 55 % minskar utvecklingstider och kostnader for

utveckling av Infotainmentsystem i fordon.
Kunderna ar huvud-sakligen biltillverkare och
deras underleverantorer.
www.pelagicore.com
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EELCEE AB — kompositkomponenter till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Later-stage venture
Trollhattan

Dec, 2011

45 %

45 %

KVARTAL 4 / HELARET 2013

EELCEE éar en avknoppning fran det schwei-
ziska tekniska universitetet Ecole Polytechnique
Fédérale de Lausanne (EPFL) och utvecklar
kompositkomponenter till framférallt fordonsin-
dustrin. En produktionskapacitet byggs f n upp
for att tillverka och marknadsféra komponenter-
na i hdga volymer.

www.eelcee.com

LeanNovA

LeanNova Engineering AB —ingenjorsbolag for kompletta utvecklingsuppdrag

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Growth
Trollh&ttan
Jan, 2012
90 %

99 %

LeanNova é&r ett av Fouriertransform, Innovatum
och ledande personer fran fore detta Saab Au-
tomobile nystartat bolag. LeanNova levererar
kompletta utvecklingsuppdrag till svenska och
internationella fordonskunder.

www.leannova.se

ARC CORE

ArcCore AB — produktutveckling av AUTOSAR-kompatibel mjukvara

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Growth
Goteborg
April, 2012
31 %

31 %

ArcCore ar ett produktutvecklingsbolag speciali-
serat pd AUTOSAR-kompatibel mjukvara till
kontrollenheter inom fordonsindustrin. ArcCore
grundades 2009 av fem entreprenérer med lang
erfarenhet inom mjukvaruutveckling.
www.arccore.com

EB CEDE GROUP AB

CeDe Group AB — helhetsleverantdr av specialanpassade tunga maskiner

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Growth
Malmo
Maj, 2012
48 %

49 %

CeDe Group ar en ledande leverantér av speci-
alanpassade tunga maskiner. Bolaget ar en
helhetsleverantér med bred kunskap inom
produktion, applikationer, mekanik, hydraulik
och elektronik.

www.cede-group.se
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Smart Eye AB — utveckling och férsaljning av system fér 6gonsensorer

Fas Growth Smart Eye utvecklar och saljer mjukvara och
Ort Goteborg system fér 6gonsensorer. Bolaget har utveck-
Initial investering Feb, 2013 lat en sakerhets- och komfortprodukt specifik
Kapitalandel 16 % for fordonsindustrin.
Rostandel 17 % www.smarteye.se

TITANX

TitanX — leverantér av kylsystem till den tunga fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Growth
Goteborg
Mar, 2013
38 %

40 %

TitanX &r en ledande leverantor av kylsystem fill
den tunga fordonsindustrin och har majoriteten
av de stora tillverkarna av tunga fordon som
kunder, till exempel Daimler, Scania och Volvo.
www.titanx.com

Rototest International AB — testutrustning till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

& SCIBASE

Later-stage venture
Rénninge

Jul, 2013

39 %

44 %

Rototest utvecklar, tillverkar och marknadsfor
testutrustning, s kallade dynamometer, till
fordonsindustrin. Foretagets patenterade l6s-
ningar for navkopplade fordons-dynamometrar
erbjuder mangfalt battre matnoggrannhet an
traditionell teknik.

www.rototest.com

SciBase AB — unik metod for att upptéacka malignt melanom

Fas

Ort

Initial investering
Kapitalandel
Rostandel

Later-stage venture
Stockholm

Dec, 2013

18 %

18 %

SciBase har utvecklat en unik metod for att
upptacka malignt melanom. Metoden, som
baseras pa forskning vid Karolinska Institutet,
bygger pa att elektriska impulser i olika fre-
kvenser skickas genom det undersodkta hud-
omréadet.

www.scibase.com
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Ekonomisk utveckling under helaret 2013

Fouriertransform évergar till IFRS (internationella redovisningsstandarder)

Fran och med det fiarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella redovis-
ningsprinciperna International Financial Reporting Standards (IFRS) vid uppréattandet av sina
finansiella rapporter for koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett investment-
foretag och uppréattar darfor inte nagon koncernredovisning. For Fouriertransform som invest-
mentforetag (koncernen) upprattas istdllet en separat finansiell rapport enligt IFRS dér vardering
av finansiella investeringar, dvs investeringar i portfoljbolag och kortfristiga placeringar, baseras
pa verkliga varden med vardeforandringar i resultatet. For beskrivning av effekter vid 6vergang till
IFRS se Not 1.

Moderbolaget Fouriertransform ABs finansiella rapporter uppréttas i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska
personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portfoljbolag och
kortfristiga placeringar, sker darmed med utg&ngspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovis-
ningslagen. Det innebar att tillgdngarna varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt
varde. For beskrivning av redovisningsprinciper for Fouriertransform som investmentforetag
(IFRS) respektive moderbolaget (ARL/RFR 2) se Not 4.

Investmentforetaget

Resultat
Arets resultat efter skatt uppgick till 131,4 MSEK (193,5 MSEK) inklusive omvérdering av investe-
ringar i portféljbolag pa 76,6 MSEK (127,5 MSEK).

Kostnaderna hanfor sig framst till personalkostnader samt projekt- och konsultkostnader.
Finansnettot uppgick till 108,9 MSEK (144,6 MSEK). Finansnettot 2013 ar huvudsakligen paver-
kat av rearesultat fran avyttring av aktie- och rantefonder pa 66,0 MSEK samt utdelning och for-
valtningsavgiftsrabatter p& 44,0 MSEK.

Fouriertransform har sedan starten investerat totalt 986 MSEK, vilket jamfort med beddmt
verkligt pa befintlig portfolj, 1 082 MSEK, samt aterbetalt kapital fran portféljpolagen, 23 MSEK,
motsvarar en vardeokning pa ca 10 % sedan Fouriertransform startade.

Kassaflode

Det totala kassaflodet under aret uppgick till 42,9 MSEK varav investeringar i portfoljbolag -341,8
MSEK. Likvida medel och kortfristiga placeringar i rante- och aktiefonder uppgick till 2 253 MSEK
vid arets slut.

Eget kapital
Den 31 december uppgick eget kapital till 3282,9 MSEK varav arets resultat utgjorde
131,4 MSEK.

Moderbolaget Fouriertransform AB

Tillgangar i moderbolaget varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde post for
post. Det har medfért att arets resultat belastas med en nedskrivning av bokfort varde pa andelar
i portfoljbolag pa -95,1 MSEK.

For ytterligare information se resultat- och balansrékning, rapport éver totalresultat, kassaflo-
desanalys samt fordndring av eget kapital fér investmentforetaget respektive moderbolaget.
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Forslag till &rsstamman 2014

Arsstamma fér Fouriertransform AB halls i Stockholm den 23 april 2014, till vilken kallelse skickas
senast den 25 mars. Styrelsen foreslar arsstamman att balanserad forlust pa -20,9 MSEK och
arets forlust pd -34,2 MSEK, totalt -55,1, balanseras i ny rékning. Arsredovisningen for raken-
skapsaret 2013 kommer att offentliggoras den 12 mars 2013.

Redovisningsprinciper

Fran och med det fiarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella redovis-
ningsprinciperna International Financial Reporting Standards (IFRS) vid uppréattandet av sina
finansiella rapporter for koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett investment-
foretag och uppréattar darfor inte ndgon koncernredovisning. For Fouriertransform som invest-
mentféretag (koncernen) uppréttas istdllet en separat finansiell rapport enligt IFRS dér vardering
av finansiella investeringar(investeringar i portféljpolag och kortfristiga placeringar) baseras pa
verkliga varden med véardeforandringar i resultatet. Omvardering av innehaven i portféljbolag till
beddmda verkliga varden har gjorts per 31 dec 2012 och 31 dec 2013. Effekten av omvardering-
en har hanforts till fiarde kvartalet for respektive ar, men omfattar hela arens forandring.

Moderbolaget Fouriertransform AB:s finansiella rapporter uppréttas i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska
personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portféljbolag och
kortfristiga placeringar, sker darmed med utg&ngspunkt i anskaffningsvérde enligt Arsredovis-
ningslagen.

Denna bokslutskommuniké for Fouriertransform som investmentforetag har upprattats i enlig-
het med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén fér moder-
bolaget Fourertransform AB har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, Detta &r den
forsta finansiella rapport som Fouriertransform har uppréttat efter 6vergangen till IFRS.

For beskrivning av effekter vid 6vergéng till IFRS se not 1. For beskrivning av redovisnings-
principer fér Fouriertransform som investmentféretag (IFRS) respektive moderbolaget (ARL/RFR
2) se not 4.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer hénvisas till forvalt-
ningsberattelsen i arsredovisningen for 2012.

Kreditfaciliteter och transaktioner med narstdende
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter. Transaktioner mellan Fouriertransform
AB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har ej 4gt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pa 3 miljarder kronor. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att pd kommersiella grunder
bidra till att starka den svenska fordonsindustrin och &vrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. Fouriertransform investerar kapital och ar en aktiv agare i foretag med innova-
tiva och kommersialiserbara produkter inom fordons- och tillverkningsindustrin.

For ytterligare information hanvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Kontaktperson for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 410 40 601
CFO, Ulf Jarvenas, +46 (0) 8 410 40 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2014

Forsta kvartalet 2014 2014-04-29
Halvarsrapport 2014 2014-07-16
Tredje kvartalet 2014 2014-10-28
Fjarde kvartalet samt bokslutskommuniké 2014 2015-02-13
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Rapport 6ver totalresultat, investmentforetaget

Kv 4 Kv 4 Helaret Helaret
Investmentfoéretaget, TSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Portféljbolag
Realiserat resultat avyttrade portféljbolag - - - - -7 089 -
Orealiserat resultat portféljbolag 1) 76 554 127 513 -40% 76 554 127 513 -40%
Rénteintékter, fordringar hos portféljbolag 3326 146 - 4488 1146 -
Utdelning fran portféljbolag 14 230 - - 14 230 - -
Resultat fran portfoljbolag 94 110 127 659 -26% 95 273 121 570 -22%
Intakter, radgivning 4 300 - - 5 657 2378  138%
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 398 -9 332 31% -22 244 -26 706 17%
Personalkostnader -9 595 -7 972 -20% -35 427 -30 788 -15%
g\;ﬁgg\:nmgar av materiella anlaggningstill- 237 224 6% 929 -866 7%
Summa rérelsens kostnader -16 231 -17 528 7% -58 601 -58 360 -
Rorelseresultat 82 180 110 131 -25% 42 329 65588 | -35%
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 64 547 18 003 - 155 000 146 027 6%
Finansiella kostnader -1 068 -37183 - -46 115 -1 405 -
Summa resultat fran finansiella poster 63 479 -19 180 - 108 885 144 622 -25%
Resultat efter finansiella poster 145 659 90 951 60% 151214 210210 -28%
Skatt pa periodens resultat -17 402 7 653 - -19 842 -16 671 -19%
Periodens resultat 128 257 98 604 30% @ 131372 193539 | -32%
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 128 257 98 604 30% 131 372 193 539 -32%

1)omvérdering av innehaven i portféljbolag till bedémda verkliga varden har gjorts per 31 dec 2012 och 31 dec 2013.
Effekten av omvarderingen har hanforts till fiarde kvartalet for respektive ar, men omfattar hela &rens forandring.
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Kassaflodesanalys, investmentforetaget

Helaret Helaret
Investmentforetaget, TSEK 2013 2012

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat 42 329 65 588
Justeringar for icke kassaflddespaverkande

poster

Avskrivningar och nedskrivningar 929 866
Ranteintakter portfoljbolag -3026 -55
Realiserat resultat avyttrade portfoljbolag - 7 089
Orealiserat resultat portféljbolag -76 554 | -127513
Erhallen ranta, banktillgodohavanden 378 423
Erlagd ranta -94 -
Betald inkomstskatt -11 964 -13501

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fére férandringar i rérelsekapital -48002 | -67103

Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -2 500 2709
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 665 -1 087
Okning/minskning leverantérsskulder -146 66
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder 2 006 -26 080
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -47 977 -91 494

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -240 -372
Investeringar i andelar i portféljbolag -325393  -123 160
Avyttringar av andelar i portféljbolag - 26
Lan till portféljbolag -16 453 -15 233
Forandring Kortfristiga placeringar 432 933 235238
Okning/minskning andra l&ngfristiga placeringar - 367
Kassaflode fran investeringsverksamheten 90 847 96 865

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -

Periodens kassaflode 42 870 5371
Likvida medel vid periodens borjan 17 400 12 029
Likvida medel vid periodens slut 60 270 17 400
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Balansrakning, investmentforetaget

Investmentforetaget, TSEK 2013-12-31 2012-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 1951 2 640
Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag 986 214 554 267
Fordringar hos portféljbolag 37 686 21233
Konvertibel fordran hos portféljbolag 58 600 58 600
Summa investeringar i portféljbolag 1082 500 634 100
Andra langfristiga fordringar 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1082 640 634 240
Summa anlaggningstillgangar 1084 592 636 880

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 500 -
Ovriga kortfristiga fordringar 3082 10
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9197 9908
Summa kortfristiga fordringar 14 779 9918
Kortfristiga placeringar 2192 892 2517 224
Likvida medel 60 270 17 400
Summa omsattningstillgangar 2 267 941 2544 541
Summa tillg&ngar 3352 532 3181421

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 3000 100 3000 100
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 282 825 151 453
Summa eget kapital 3282 925 3151 552

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 106 106
Uppskjuten skatteskuld 6177 6 477
Summa langfristiga skulder 6 283 6 583

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2278 2424
Aktuella skatteskulder 21 380 13 203
Ovriga kortfristiga skulder 34 636 3287
Upplupna kostnader 5030 4373
Summa kortfristiga skulder 63 324 23 287
Summa skulder 69 607 29 869
Summa eget kapital och skulder 3352 532 3181421
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Forandring av eget kapital, investmentforetaget

Balanserat resultat inklusive Summa
Investmentforetaget, TSEK Aktiekapital periodens resultat = eget kapital
Ing&ende eget kapital 1 januari 2012 3000 100 -63 938 2936 162
Justering vid 6vergang till IFRS (se not 1) 0 21853 21853
Justerat ingdende eget kapital 1 januari 2012 3000 100 -42 085 2958 015
Periodens totalresultat 0 193 539 193 539
Utgdende eget kapital 31 december 2012 3000 100 151 454 3151 554
Ingdende eget kapital 1 januari 2013 3000 100 151 454 3151 554
Periodens totalresultat 0 131372 131372
Utgaende eget kapital 31 december 2013 3000 100 282 826 3282 926
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Resultatrakning moderbolaget Fouriertransform AB

Kv 4 Kv 4 Helaret Helaret
Moderbolaget, TSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Nettoomséttning, radgivning 4300 - - 5657 2378 | 138
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5 802 -8 823 34 -17 211 -23 459 27
Personalkostnader -9 595 -7972 -20 -35427 -30788 | -15
Avskrivningar av materiella anlaggningstill- 237 224 6 929 -866 7
Summa rérelsens kostnader -15634 -17 019 8 -53 567 -55 113 3
Rorelseresultat -11 334 -17 019 33 -47 910 -52 735 9
Resultat fran finansiella poster
Portféljbolag
Realisationsresultat avyttrade portféljbolag - - - - -7 089 -
Utdelningar fran portféljbolag 14 230 - - 14 230 - -
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag 3326 146 - 4 488 1146 -
Nedskrivning av portféljbolag -95 099 - - -95 099 -14 991 -
Resultat fran portféljbolag -77 543 146 - -76 381 -20 934 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 64 547 18 003 - 110 337 131619 @ -16
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - -94 -1 405 93
Summa resultat fran finansiella poster -12 996 18 149 - 33862 109 280 18
Resultat efter finansiella poster -24 330 1130 - -14 048 56 545 43
Skatt pa periodens resultat -17 637 -527 - -20 141 -13501 | -49
Periodens resultat 1) -41 967 603 - -34 189 43 044 42

1) Periodens resultat utgor &ven periodens totalresultat for moderbolaget.
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Balansrakning moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolaget, TSEK 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1951 2 640
Finansiella anlaggningstillg&ngar

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag 718 809 364 992
Fordringar hos portféljbolag 37 686 21233
Konvertibel fordran hos portféljbolag 10 000 98 489
Summa investeringar i portfoljbolag 766 495 484 714
Andra langfristiga fordringar 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 766 635 484 854
Summa anlaggningstillgangar 768 586 487 494
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2500 -
Ovriga kortfristiga fordringar 3082 10
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9197 9908
Summa kortfristiga fordringar 14779 9918
Kortfristiga placeringar 2164 812 2 487 786
Kassa och bank 60 270 17 400
Summa omsattningstillgangar 2239 861 2515 104
Summa tillg&ngar 3008 447 3002 598
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3000 100 3000 100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -20 895 -63 938
Periodens resultat -34 189 43 044
Summa fritt eget kapital -55 084 -20 894
Summa eget kapital 2945 016 2 979 206
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 106 106
Summa langfristiga skulder 106 106
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2278 2424
Aktuella skatteskulder 21 380 13 203
Ovriga kortfristiga skulder 34 637 3 286
Upplupna kostnader 5030 4373
Summa kortfristiga skulder 63 325 23 286
Summa skulder 63 431 23392
Summa eget kapital och skulder 3008 447 3002 598
Stéllda sakerheter, for portfoljbolagslan i bank 35 000 Inga
Ansvarsforbindelser, for portféljbolagslan i bank 35 000 35088
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Not 1 Overgéang till IFRS

Investmentforetaget (koncernen) — effekter vid dvergang till IFRS
Redovisningen for investmentforetaget (koncernen) for 2013 har uppréttats genom tillampning av
de av EU godkéanda International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna bokslutskommu-
niké ar de forsta finansiella rapporter som Fouriertransform upprattar enligt IFRS. Investmentfore-
tagets véasentliga redovisningsprinciper beskrivs i not 4.

Fouriertransform har valt att fortidstillampa de undantagsregler férinvestmentféretag som finns
i IFRS 10 Koncernredovisning och som trader ikraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2014 eller senare. Undantaget avseende investmentforetag innebér att Fouriertransform inte
upprattar ndgon koncernredovisning, istéllet upprattas separata finansiella rapporter fér koncer-
nen dar dotterforetag, intresseféretag och oOvriga finansiella investeringar véarderas till verkligt
varde i balansrakningen med vardeférandringar i resultatet.

Overgangsdatum till IFRS har faststallts till den 1 januari 2012. Overgangen till IFRS redovisas
i enlighet med standarden IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln i IFRS 1 kraver att
ett foretag tillampar samtliga IFRS standarder retroaktivt vid faststéllandet av dppningsbalansen
enligt IFRS. Vissa undantag fran den retroaktiva tillampningen ar dock tillatna. Fouriertransform
har valt att inte tillampa nagra av undantagsreglerna.

| foljande tabeller presenteras och kvantifieras de vasentliga effekterna vid évergangen till
IFRS. Forklaringar till justeringarna beskrivs i referens a)-c) nedanfor tabellerna. Eftersom in-
vestmentforetagets (koncernens) finansiella rapporter enligt IFRS utgdrs av separata finansiella
rapporter presenteras effekterna vid IFRS-6vergdngen med utgangspunkt frAn moderbolagets
separata finansiella rapporter upprattade i enlighet med tidigare principer (Arsredovisningslagen
och Bokforingsndmndens rekommendationer). Fouriertransform har inte uppréattat ndgon kon-
cernredovisning enligt tidigare redovisningsprinciper.
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Investment-
Moderbolaget foretaget
Tidigare principer IFRS- IFRS
Investmentforetaget, TSEK 2012-01-01 justering Referens 2012-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 3134 3134
Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljibolag
Andelar i portféljbolag 260 535 10 130 a 270 665
Fordringar hos portféljbolag 6 000 6 000
Konvertibel fordran hos portféljbolag 103114 103114
Summa investeringar i portféljbolag 369 649 10 130 379779
Andra langfristiga fordringar 367 367
Summa finansiella anlaggningstillgangar 370016 10 130 380 146
Summa anlaggningstillgdngar 373 150 10 130 383280
Omsattningstillgangar
Summa kortfristiga fordringar 8 240 8 240
Kortfristiga placeringar 2591 828 15030 B 2 606 858
Kassa och bank/Likvida medel 12 029 12 029
Summa omsattningstillgdngar 2612 097 15 030 2627 127
Summa tillg&ngar 2985 247 25 160 3010 407
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3000 100 3000 100
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat -63 938 21854 a,b,c -42 084
Summa eget kapital 2936 162 2958 016
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder -
Uppskjuten skatteskuld - 3307 b, c 3307
Summa langfristiga skulder - 3307
Summa kortfristiga skulder 49 085 49 085
Summa skulder 49 085 3307 52 392
Summa eget kapital och skulder 2985 247 25 160 3010 407
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Investment-
Moderbolaget foretaget
Tidigare principer IFRS- IFRS
Investmentforetaget, TSEK 2012-12-31 justering Referens 2012-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 2 640 2 640
Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljibolag
Andelar i portféljbolag 414 992 139 275 a 554 267
Fordringar hos portféljbolag 21233 - 21233
Konvertibel fordran hos portféljbolag 48 489 10 111 a 58 600
Summa investeringar i portféljbolag 484 714 149 386 634 100
Andra langfristiga fordringar 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 484 854 149 386 634 240
Summa anlaggningstillgdngar 487 494 149 386 636 880
Omsattningstillgangar
Summa kortfristiga fordringar 9918 9918
Kortfristiga placeringar 2 487 786 29438 b 2517 224
Kassa och bank/Likvida medel 17 400 17 400
Summa omsattningstillgdngar 2515104 29438 2544 542
Summa tillg&ngar 3002 598 178 824 3181422
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3000 100 3000 100
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat -20 894 172 348 a,b,c 151 454
Summa eget kapital 2979 206 172 348 3151554
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 106 106
Uppskjuten skatteskuld - 6 476 b, c 6 476
Summa langfristiga skulder 106 6 476 6 582
Summa kortfristiga skulder 23 286 23 286
Summa skulder 23392 6 476 29 868
Summa eget kapital och skulder 3002 598 178 824 3181422
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Moderbolaget Investment-

Tidigare principer IFRS- foretaget
Investmentforetaget, TSEK 2012 justering Referens IFRS 2012
Portféljbolag
Realiserat resultat avyttrade portféljbolag -7 089 -7 089
Orealiserat resultat portféljbolag - -
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag 1146 1146
Nedskrivning portfoljbolag -14 991 14 991 -
Omvardering portféljbolag - 127 513 a, c 127513
Resultat fran portféljbolag -20934 142 504 121 570
Ovriga rorelseintakter/Intakter, radgivning 2378 2378
Summa rorelsens kostnader -55113 -3 248 a, c -58 361
Rorelseresultat -73 669 139 257 65 588
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter/
Finansiella intékter 131619 14 408 b, c 146 027
Rantekostnader och liknande resultatposter/
Finansiella kostnader -1 405 -1 405
Summa resultat fran finansiella poster 130214 14 408 144 622
Resultat efter finansiella poster 56 545 153 665 210210
Skatt pa periodens resultat -13501 -3170 a,b,c -16 671
Periodens resultat 43 044 150 495 193 539
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 43 044 150 495 193 539
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Brygga Rapport dver totalresultat kvartal 4 2012

Investment-
Moderbolaget foretaget
Tidigare principer IFRS- IFRS
Investmentforetaget, TSEK Kv 4, 2012 justering Referens Kv 4, 2012
Portféljbolag
Realiserat resultat avyttrade portfoljbolag - -
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag 146 146
Omvaérdering portféljbolag - 127 513 a, c 127513
Resultat fran portfoljbolag 146 127 513 127 659
Ovriga rorelseintakter/Intékter, radgivning - -
Summa rorelsens kostnader -17 019 -509 a,c -17 528
Rorelseresultat -16 873 127 004 110131
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter/
Finansiella intékter 18 003 18 003
Rantekostnader och liknande resultatposter/
Finansiella kostnader - -37 183 b, c -37 183
Summa resultat fran finansiella poster 18 003 -37 183 -19 180
Resultat efter finansiella poster 1130 89 821 90 951
Skatt pd periodens resultat -527 8 180 a, b, c 7 653
Periodens resultat 603 98 001 98 604
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 603 98 001 98 604
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Forklaringar till IFRS-justeringar:

a) Andelar i portfoljbolag, Fordringar hos portféljbolag, Konvertibel fordran hos portféljbolag samt
Kortfristiga placeringar varderades enligt tidigare redovisningsprinciper med utgangspunkt
fran anskaffningsvardet justerat for eventuella nedskrivningar. Enligt IFRS varderas dessa
poster i enlighet med IAS 39 till verkligt varde med vardeférandringar i resultatet. Resultatet
fran portfoljpolagen ingar som en del i rorelseresultatet. For ytterligare upplysningar om var-
dering till verkligt véarde, se not 2.

b) Kortfristiga placeringar har enligt tidigare redovisningsprinciper ocka varderats med utgangs-
punkt frAn anskaffningsvéardet justerat for eventuella nedskrivningar. Enligt IFRS varderas
dessa kortfristiga placeringar i enlighet med IAS 39 till verkligt varde med vardeférandringar i
resultatet. Resultat fran kortfristiga placeringar ingar i finansnettot. For ytterligare upplysning-
ar om vardering till verkligt varde, se not 2.

c) Uppskjuten skatt har berdknats pa de temporara skillnader (skillnader mellan redovisat varde
enligt IFRS och skattemé&ssigt varde) som uppkommer till féljd av att IFRS tillampas.

Effekter p& investmentforetagets kassaflodesanalys

Enligt moderbolagets tidigare redovisningsprinciper ingick kortfristiga placeringar i likvida medel i
kassaflodesanalysen. Eftersom dessa kortfristiga placeringar inte uppfyller definitionen for likvida
medel enligt IFRS ingar de inte i likvida medel i balansrakningen respektive kassaflodesanalysen
for investmentféretaget. | posten likvida medel ingar nu enligt IFRS endast kassa och bankmedel.
For redovisade belopp for kortfristiga placeringar och kassa och bank enligt tidigare principer
respektive enligt IFRS, se avstamningar ovan, Omklassificeringen har medfort att periodens
kassaflode for helaret 2012 har okat frdn -170,8 MSEK till 5,4 MSEK. Kortfristiga placeringar
presenteras enligt Fouriertransforms nya redovisningsprinciper inom investeringsverksamheten.

Moderbolaget — effekter vid dvergang till RFR 2

Redovisningen fér moderbolaget for 2013 har uppréttats i enlighet med Radet for finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets vasentliga redovisningsprinciper beskrivs i not 4.

Overgangen till RFR 2 har inte medfért ndgra dndrade redovisningsprinciper med undantag for
féljande omklassificeringar:

» Resultat fran portféljbolag (bendmndes tidigare "Resultat fran investeringsverksamheten”)
presenterades enligt moderbolagets tidigare principer inom rérelseresultatet. Enligt RFR 2
presenteras detta inom finansnettot.

» | kassaflodesanalysen ingick enligt moderbolagets tidigare principer kortfristiga placeringar
som en del av likvida medel. D& dessa inte uppfyller definitionen av likvida medel enligt RFR
2 presenteras dessa istéllet inom investeringsverksamheten. | posten likvida medel ingar nu
enligt RFR 2 endast kassa och bankmedel.
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Not 2 Vardering till verkligt varde
Verkligt varde &r enligt definitionen i IFRS 13 Vardering till verkligt varde det pris som vid véarde-
ringstidpunkten skulle erhdllas vid forséljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av en
skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktdrer, oavsett om detta pris &r direkt ob-
serverbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknik anvants. Vid bedémningen av
verkligt varde beaktas de karaktarsdrag hos tillgangen eller skulden som marknadsaktérerna
skulle beakta vid prissattningen av tillgangen eller skulden.

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en
verkligt vardehierarki baserat pa den information som anvands for att faststélla det verkliga var-
det.

Nivad 1 - Verkligt varde faststélls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv
marknad for identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt
och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna férekom-
mande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststélls utifrdn varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:

* Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

» Data som kan utgdra grund fér bedémning av pris, t ex marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Investmentforetaget

| investmentféretaget varderas investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt
varde vid varje balansdag och vardeférandringar redovisas i resultatet i den period de uppkom-
mer. Nedanstdende tabell visar investmentforetagets klassificering av tillgdngar varderade till
verkligt varde. Investmentforetaget har inga skulder varderade till verkligt vérde.

Finansiella instrument — 2013-12-31 2012-12-31
verkligt varde
Investmentforetaget, TSEK Nivd1  Nivad2 Niva 3 Nivd1 Niva?2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde

Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 553 658 398 501
Growth 432 556 155 766
Summa andelar i portféljbolag 986 214 554 267
Konvertibel fordran portféljbolag 58 600 58 600
Fordran hos portfoljbolag 37 686 21233
Kortfristiga placeringar 2192 892 2517 224

Summa finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde 2192 892 0 1082 500 2517 224 0 634 100

Det har inte skett nagra 6verforingar mellan nivaerna under perioderna.

Fourertransforms finansiella instrument i niva 1 avser Kortfristiga placeringar, vilka bestar av
aktiefonder och rantefonder med noterade marknadspriser. Det noterade marknadspris som
anvands ar den aktuella képkursen.

Andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag samt fordringar hos portféljbolag
utgor onoterade investeringar.
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Fouriertransform delar in sina andelar i portféljbolag i tvd grupper baserat pa EVCAs (The Euro-
pean Private Equity and Venture Capital Association) definitioner av olika investeringsstadier.
Fouriertransforms portféljbolag klassificeras i féljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ett rorelsedrivande féretag, som kan men
behdver inte na nollresultat eller positivt roérelseresultat.

Growth — en typ av private equityinvestering — oftast en minoritetsinvestering men inte nédvan-
digtvis — i relativt mogna féretag som soker kapital for att expandera eller omstrukturera verk-
samheter eller g& in pa nya marknader.

Nedanstaende tabeller visar férandringar under perioden for finansiella instrument i Niva 3.

Andelar i portféljbolag

Forandringar under perioden for Later- Konvertibel

finansiella instrument i Niva 3 stage fordran hos Fordran hos
Investmentforetaget 2013, TSEK venture Growth Summa portfoljbolag portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2013 286 545 267 722 554 267 58 600 21233 634 100
Forvarv av andelar i portféljbolag 149846 205547 355393 32 786 388 170
Avyttring av andelar i portféljbolag 0 0
Vinster och forluster redovisade i

resultatet 35598 40965 76554 76 554
Emission av fordran 0 0
Betalning av fordran 0 -16 333 -16 333
Utgdende balans 31 december 2013 471989 514 234 986 214 58 600 37 686 1082 500

Forandring av orealiserade vinster och
forluster for perioden hanforliga till
tillgdngar som innehas vid periodens
slut (ingar i raden "Vinster och forluster
redovisade i resultatet" ovan)

Andelar i portféljbolag

Forandringar under perioden for Later- Konvertibel

finansiella instrument i Niva 3 stage fordran hos Fordran hos
Investmentforetaget 2012, TSEK venture Growth Summa portféljbolag portféljbolag Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2012 176 500 138679 315179 58 600 6 000 379779
Forvarv av andelar i portféljbolag 53980 60926 114905 15233 130138
Avyttring av andelar i portféljbolag - -101 -101 -101
Vinster och forluster redovisade i

resultatet 59294 68219 127513 127 513
Emission av fordran -3 229 -3 229 -3 229
Betalning av fordran 0 0
Utgdende balans 31 december 2012 286 545 267 722 554 267 58 600 21233 634 100

Forandring av orealiserade vinster och
forluster for perioden héanforliga till
tillgdngar som innehas vid periodens
slut (ingar i raden "Vinster och forluster
redovisade i resultatet" ovan)

Varderingsprocess
| samband med bokslutstidpunkten beddéms vilken varderingsmetod som ska anvéndas for de
olika tillgangarna med hansyn till om observerbara indata finns tillgangliga. Varderingen doku-
menteras s att externa intressenter, exempelvis revisor, pa ett 6verskadligt satt kan félja hur
vardet beréknats.

Skillnader i verkligt varde post for post mellan vérderingstillfallena analyseras for att folja for-
andringar 6ver tid.
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Véarderingsmetod - andelar i portféljbolag

Vid vardering av portfdljbolag till verkligt varde beaktas i férsta hand om det nyligen har genom-

forts en finansieringsrunda eller en transaktion pa "armlangds avstand”. Om detta inte har skett

nyligen gors en vardering baserat pa diskonterade kassafloden (Discounted Cash Flow, DCF).
De mest vasentliga ej observerbara indata som anvéands i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig forsaljningstillvaxt som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknads-
forhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Forsaljningstillvaxten for prognosperioderna
bedéms uppga till minst 3 % (4 %) med en hogre tillvaxttakt for portfoljbolag i tidig fas. Ju hogre
forsaljningstillvaxt desto hdgre verkligt varde pa portféljbolaget.

Langsiktig EBIT-marginal som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknads-
forhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Den langsiktiga EBIT-marginalen bedéms
uppga till 9 % (9 %) och uppat. Ju hogre langsiktig rérelsemarginal desto hogre verkligt varde pa
portféljbolaget.

WACC (Weighted average cost of capital) som faststélls genom anvandning av en "Capital asset
pricing model”. WACC uppgar till lagst 15 % (17 %) och uppét, med hégre WACC for bolag i tidig
fas. Ju hogre WACC desto lagre verkligt varde pa portfoljbolaget.

Ké&nslighet i antaganden

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i icke observerbara indata. Om nagon eller alla av
arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt, 1&ngsiktig EBIT-marginal och WACC forandras skulle det
kunna leda till en vasentligt lagre eller hogre vardering till verkligt varde. | synnerhet en férandring
av WACC far en betydande paverkan pa varderingen, sarskilt pa portfoljpolag med positiva
kassafloden langt fram i tiden.

Varderingsmetod - konvertibel fordran hos portféljbolag och fordringar hos portféljbolag
Konvertibel fordran hos portféljbolag och fordringar hos portféljbolag har véarderats genom an-
vandande av en berédkning av diskonterade kassafléden (Discounted Cash Flow, DCF). Varde-
ringsmodellen innebér att framtida kassafléden i form av réntebetalningar och amorteringar dis-
konteras till nuvarde med ett bedémt marknadsmassigt avkastningskrav fér denna typ av fordran
med beaktande av motpartens kreditrisk. Den mest vasentliga ej observerbara indata som an-
vands i DCF-varderingen &r diskonteringsrantan, vilken har bedémts uppga till 10 % (10 %). Ju
hogre diskonteringsranta, desto lagre verkligt varde pa fordran.

Konverteringsratten har varderats genom tillampande av Black-Scholes metod fér vardering av
optioner. Indata i Black-Scholes metod &ar underliggande aktievarde, konverteringskurs, 16ptid,
riskfri rdnta och bedémd framtida volatilitet i underliggande aktie. Vidare beaktas utspadningsef-
fekten samt férvantade lamnade utdelningar vid vardebedémningen av konverteringsratten.

De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands Black-Scholesberékningen ér:

» Underliggande aktievarde for portfoljbolaget, vilket har bedémts uppga till 22,84 kr
(24,91 kr) per aktie. Aktievardet har faststallts i enlighet med beskrivningen under rubri-
ken Varderingsmetod — andelar i portfoljbolag ovan. Ju higre aktievarde desto hogre
verkligt varde p& konverteringsréatten.

» Forvantade lamnade utdelningar har bedémts uppga till 50% av resultatet,
vilket baseras pa foretagsledningens bedémning av portféljbolagets framtida
ekonomiska utveckling. Ju storre forvantade lamnade utdelningar, desto lagre
verkligt varde p& konverteringsréatten.
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Kénslighet i antaganden
* Om de diskonteringsrantor som anvands vid varderingen av konvertibelfordran
skulle férandras med +/- 1,0 procent-enhet medan alla andra variabler var
oférandrade, skulle verkligt varde pa konvertibelfordran minska/6ka med 0,2
(0,3) MSEK.

» Om det underliggande aktievardet som anvands i varderingen skulle andra
med +/-5% medan alla andra variabler var oférandrade, skulle verkligt varde pa
konverteringsratten 6ka/minska med 3,2 (3,5) MSEK.

o Om forvantade lamnade utdelningar som anvands i varderingen skulle &ndras
med +/-10%, medan alla andra variabler var oférandrade, skulle verkligt varde
pa konverteringsratten minska/oka med 1,1 (2,2) MSEK.

Moderbolaget

I moderbolaget varderas finansiella instrument enligt en metod med utgangspunkt i anskaffnings-
varde. Redovisat varde for posterna andelar i portfoljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag,
fordringar hos portféljbolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran bedomt verkligt
varde. | nedanstaende tabell presenteras en jamforelse mellan redovisat varde och verkligt varde
for dessa poster.

Jamforelse redovisat varde och 2013-12-31 2012-12-31
verkligt varde Red. Verkligt Verkligt
Moderbolaget, MSEK Niva varde varde Nivd = Red.varde varde

Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 3 417,1 489,8 3 2845 220,1
Growth 3 301,7 496,5 3 79,1 2443
Summa andelar i portféljbolag 718,8 986,3 363,6 464,4
Konvertibel fordran hos portféljbolag 3 10,0 58,6 3 99,9 148,5
Fordran hos portfoljbolag 3 37,6 37,6 3 21,2 21,2
Kortfristiga placeringar 1 2 164,8 2192,9 1 2 487,8 2517,2
Summa 2931,2 32754 0 29725 3151,3

Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt varde for dessa poster beskrivs under rubri-
ken Investmentforetaget ovan.

En berakning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafloden, dar en diskonte-
ringsranta som speglar motpartens kreditrisk utgér den mest vasentliga indatan, bedéms inte ge
nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat varde for moderbolagets 6vriga finansiella till-
gangar och finansiella skulder. For dessa finansiella tillgangar och finansiella skulder anses dar-
for det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet. Dessa tillgangar och
skulder klassificeras i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Not 3 Eventualforpliktelser och stéllda panter
Fouriertransform ABs bankgaranti pa 35 MSEK for ett portfoljbolags 1&an i bank har ersatts av att
beloppet satts in pa ett sparrat bankkonto, ett s k escrow-konto.

Fouriertransform ABs borgensforbindelse p& 88 TSEK for ett portféljbolags 1an har upphort.

Not 4 Beskrivning av redovisningsprinciper

Vasentliga redovisningsprinciper — investmentféretaget (koncernen)

Finansiella rapporter for investmentforetaget (koncernen) upprattas i enlighet med de av EU
godkanda International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpre-
tations Committee. Vidare tillampar investmentféretaget Arsredovisningslagen och Radet for
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finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner.

Fouriertransform har valt att fortidstillampa de undantagsregler for investmentféretag som
finns i IFRS 10 Koncernredovisning och som trader ikraft for rakenskapsar som boérjar den 1
januari 2014 eller senare. Undantaget avseende investmentforetag innebar att Fouriertransform
inte upprattar ndgon koncernredovisning, istéllet upprattas separata finansiella rapporter for in-
vestmentforetaget (koncernen) dar dotterforetag, intresseforetag och dvriga finansiella investe-
ringar varderas till verkligt varde i balansrédkningen med vardeforandringar i resultatet i enlighet
med IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Ovriga poster i de finansiella
rapporterna varderas i enlighet med anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i not.

De redovisningsprinciper som beskrivs nedan har tillampats konsekvent for samtliga perioder
som redovisas i denna bokslutskommuniké. Samtliga belopp har avrundats till tusental svenska
kronor (TSEK) om inte annat anges.

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas
vara atervunna eller betalda efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstill-
gangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som foérvantas vara atervunna
eller betalda inom tolv manader efter balansdagen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en del av en finansiell tillgang bokas
bort frAn balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar
kontrollen Gver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balans-
rakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvérderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning pa grund av intraffade han-
delser. Exempel pa sadana handelser ar vasentligt forsamrad finansiell stallning for motparten
eller utebliven betalning av forfalina belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen varderas
till verkligt varde via resultatet, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde. Finansi-
ella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte varderas till
verkligt varde via resultatet, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg
respektive avdrag for transaktionskostnader. Vid den efterféljande redovisningen vérderas finan-
siella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde beroende pa den initiala
kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i en av
féljande kategorier:

Finansiella tillgangar

Verkligt varde via resultatrakningen
— Lanefordringar och kundfordringar
Investeringar som halles till forfall

— Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella skulder
— Verkligt varde via resultatrdkningen
— Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Finansiella instruments verkliga varde
For beskrivning av vardering av finansiella instrument till verkligt varde, se not 2.

Upplupet anskaffningsvarde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovi-
sades med avdrag for amorteringar, tilldgg eller avdrag fér ackumulerad periodisering enligt ef-
fektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhdllet/betalat belopp och belopp att be-
tala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar. Effektivrantan &ar den ranta som
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vid en diskontering av samtliga framtida foérvantade kassafléden dver den férvantade l6ptiden
resulterar i det initialt redovisade véardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar
det finns en legal ratt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag, konvertibla fordringar hos portfdljbolag och fordringar hos portféljbolag
kategoriseras som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. Dessa till-
gangar redovisas till bedomt verkligt varde vid varje balansdag och vardeférandringar redovisas
inom rorelseresultatet i rapporten dver totalresultat. For beskrivning av vardering till verkligt
varde, se not 2.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar kategoriseras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatet. Dessa tillgngar redovisas till bedomt verkligt varde vid varje balansdag och vardefor-
andringar redovisas inom finansnettot i rapporten dver totalresultat. For beskrivning av vardering
till verkligt varde, se not 2.

Andra langfristiga fordringar, kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar

Andra langfristiga fordringar, kundfordringar och ovriga kortfristiga fordringar som &ar finansiella
kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet an-
skaffningsvarde. Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringars forvantade 16ptid &r dock kort,
varfor redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors for fordringar som
beddmts som osékra. Nedskrivningar av fordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida
placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt &r foremal for en obetydlig risk for varde-
forandringar. For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som ”Laneford-
ringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund av
att bankmedel ar betalningsbara p& anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nomi-
nellt belopp.

Ovriga skulder och Leverantorsskulder

Ovriga langfristiga skulder, leverantérsskulder och dvriga kortfristiga skulder kategoriseras som
*Ovriga finansiella skulder” vilket innebér vardering till upplupet anskaffningsvarde. Leverantérs-
skuldernas férvantade |6ptid ar dock kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan dis-
kontering.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa
intakter och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av féretagets hogste
verkstallande beslutsfattare, och for vilkken det finns fristdende finansiell information. Den hogste
verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som beddmer rérelsesegmentens resultat och be-
slutar om fordelning av resurser. Fouriertransforms bedémning &r att verkstéllande direktdren
utgdr den hogste verkstéllande beslutfattaren. | den regelbundna interna rapporteringen till verk-
stéllande direktéren rapporteras resultat for investmentforetaget som helhet. Verkstéllande direk-
téren granskar inte regelbundet resultatet pa en lagre niva for att fatta beslut om fordelning av
resurser till och bedémning av resultatet for olika delar av investmentféretaget. Investmentforeta-
get bedéms darfor utgora ett enda rorelsesegment.

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2013 39




KVARTAL 4 / HELARET 2013

Transaktioner i utlandsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta &r svenska kronor. Transaktion
er i utlandsk valuta raknas om till svenska kronor enligt transaktionsdagens kurs. Valutakursvins-
ter/férluster som uppkommer vid betalning av transaktioner i utlandsk valuta och vid omrékning
av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatet.

Intakter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhdllits eller kommer att erhallas,
med avdrag fér mervérdeskatt, rabatter och liknande avdrag. Investmentforetagets intakter for
radgivningstjanster redovisas i den period da tjansterna utfors.

Ranteintakter redovisas fordelat dver 16ptiden med tilldmpning av effektivrantemetoden. Effektiv-
réntan ar den rénta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under réntebind-
ningstiden blir lika med det redovisade véardet av fordran.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har faststéllts.

Ersattningar till anstéllda

Erséttningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt
pensioner redovisas i takt med intjinandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter
avslutad anstalining klassificeras dessa som avgiftsbestdmda eller formansbestamda pensions-
planer. Investmentféretaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. For avgiftsbestamda
planer betalar féretaget faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Investmentforetagets resultat belastas for kostnader i
takt med att formanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar premier
erlaggs.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som forknip-
pas med dgandet av ett objekt i allt vasentlig éverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga
leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Investmentféretaget har endast operat-
ionella leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart over lea-
singperioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska
nytta over tiden.

Skatter

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell och uppskjuten
skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatet, utom nér skatten ar hanforlig till transakt-
ioner som redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skat-
ten redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer
sig fran det redovisade resultat i rapport 6ver totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga
intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som &r skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Investmentforetagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de skat-
tesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar
och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berékning
av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrékningsmetoden. Upp-
skjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och upp-
skjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéara skillnader i den omfatt-
ning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skillnaden ar hanforlig till
goodwill eller om den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en
tillgang eller skuld (som inte &ar ett rorelseforvarv) och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Det redovisade vardet pa uppskjutna
skattefordringar provas vid varje bokslutstillfélle och reduceras till den del det inte langre &r san-
nolikt att tillrAckliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgédngliga for att utnyttjas, helt
eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran. Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser
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som forvantas gélla for den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de
skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna
skattefordringar och skatteskulder kvittas d& de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av
samma myndighet och da investmentforetaget har for avsikt att reglera skatten med ett nettobe-

lopp.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar
kostnadsfors sa att tillgangens varde minskat med bedomt restvarde vid nyttjandeperiodens slut,
skrivs av linjart 6ver dess bedomda nyttjandeperiod som uppskattas till 5 ar for inventarier.

Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar

Om det vid balansdagen finns ndgon indikation pa att materiella anlaggningstillgangar har mins-
kat i vardeberdknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av eventuell
nedskrivning. Dar det inte ar majligt att berakna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berak-
nar koncernen atervinningsvardet fér den kassagenererande enhet till vilken tillg&ngen hér. Ater-
vinningsvardet &r det hogre vardet av det verkliga vardet minus férséljningskostnader och dess
nyttiandevarde. Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls till
ett lagre varde an det redovisade véardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgdngen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet.

Avsattningar

Avséttningar redovisas néar investmentféretaget har en befintlig férpliktelse (legal eller informell)
som en foljd av en intréffad héndelse, det ar troligt att ett utfldde av resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Det belopp som
avsatts utgdr den béasta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen till risker och osédkerheter forknippade med
forpliktelsen. Nar en avsattning berédknas genom att uppskatta de utbetalningar som foérvantas
krévas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvérdet av dessa utbe-
talningar. Dar en del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en avsattning férvantas bl
ersatt av en tredje part, ska gottgorelsen sarredovisas som en tillgang i rapport éver finansiell
stallning nar det dr sd gott som sakert att den kommer att erhéllas om foretaget reglerar forplik-
telsen och beloppet kan beréknas tillforlitligt.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och R&det for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebér att moderbolaget
s& langt som méjligt tillampar alla av EU godkéanda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen
och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Skillnaderna
mellan moderbolagets och investmentféretagets redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Andelar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag (dotterféretag och intresseféretag) varderas till anskaffningsvéarde i moder-
bolagets finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag och intresseforeta-
gingar som en del i anskaffningsvardet for portfoljbolagen.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och véardering. | moder-
foretaget tillampas en metod med utg&ngspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning &r uppstéllda enligt Arsredovisningslagens scheman,
vilka skiljer sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid ut-
formningen av investmentforetagets separata finansiella rapporter. Den mest vasentliga skillna-
den ar att moderbolaget presenterar resultat fran portféljbolag i finansnettot, medan investment
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foretaget presenterar detta inom rorelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella poster i
Ovrigt totalresultat i en separat rapport éver totalresultat skiljt fran resultatrakningen. For narva-
rande har moderbolaget inga poster i dvrigt totalresultat.

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att Bokslutskommunikén fér 2013 ger en réttvi-
sande oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt beskri-
ver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm den 14 februari, 2014

Lars-Olof Gustavsson Christina Akerman Hasse Johansson
Ordférande Ledamot Ledamot
Karin Kronstam Lars-Goran Moberg Ulla-Britt Frajdin-Hellqvist
Ledamot Ledamot Ledamot

Hanna Lagercrantz Per Nordberg

Ledamot VD
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén for Fouriertransform AB for 2013.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera
denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Enga-
gements ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att goéra forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revis-
ion enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en over-
siktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som
en uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger

oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsre-
dovisningslagen.

Stockholm den 14 februari 2014

Deloitte AB

Hans Andersson
Auktoriserad revisor
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