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Delarsrapport juli - september, 2014

Stort intresse for minoritetsinvesteringar i tillvaxtbolag

Viktiga handelser under tredje kvartalet

e Portfdljbolaget AAC Microtec i Uppsala har,som endeliett kon-
sortium, wunnitett stort ramavtal med NASA

e Fouriertransform investerade under kvartalettotalt 55,3 MSEK i
fem befintliga portfdljbolag

e Fouriertransform har sedan starten investerattotalt1 310 MSEK i
25 bolag och med syndikeringspartners motsvarar detta 3,9 MDR
i den svenska fordons- och tillverkningsindustrin

e Marknadsvardetpa befintlig portfolj, inklusive aterbetaltkapital
frAn portfoljbolagen, motsvarar en vardeokning pa ca 9 % pa
totalt investerat kapital sedan Fouriertransform startade

o Kvartalets resultatefter skattuppgicktill -2,9 MSEK (47,2 MSEK)
inklusive omvardering avkortfristiga placeringar pa 4,9 MSEK
(35,7 MSEK).

e Kassaflodetforjanuari— september uppgicktill -13,5 MSEK
(27,1 MSEK) varav investeringarinya och befintliga portfdljbolag
-342,5 MSEK (-321,8 MSEK)

e Likvida medel och kortfristiga placeringar vid kvartalets slutupp-
gick till 1 895 MSEK (2 238 MSEK)

Viktiga handelser efter tredje kvartalet

e | regeringensbudgetproposition, som presenterades den 23
oktober, 2014 féreslas Fouriertransform fa ett nytt uppdrag. Upp-
dragetfor Fouriertransform Aktiebolag ska, med &ndring avvad
som tidigare har beslutats, vara att, dar det finns bristpa privat
kapital, direkt ellerindirektinvesterai smatillmedelstora foretag i
tidiga skeden som bedriver verksamhetinom miljéteknik som
bidrartill att méta utmaningar kopplattill klimatfragan ochisma
till medelstora foretag i tidiga skeden som bedriver verksamhet
inom livsvetenskap (life science). Riksdagen kommer att fatta
beslutom forslageti slutetav aret.

VD:s kommentar —
skakig industrikonjunktur med stora geopolitiska risker

Varldsekonomin fortsatter att visa tecken pa forbattring med USA i taten. Samtidigt finns fortsatt
betydande osé&kerhetsfaktorer, vilketbekraftas av att centralbankerna pumpar ut likviditet till lAga
rantor i systemet. Det kan tolkas som att konjunkturen kan vara uppblést och att nya eventuella
finansbubblor inte gar att utesluta.

For den svenska tillverkningsindustrin och dess underleverantorer ar huvudfragan vad som
hander med Europa, som aren av de viktigaste marknaderna. Oron i Europa ar stor for vad som
kommer att ske framat om de europeiska sanktionerna mot Ryssland, och Rysslands
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motsanktioner, intensifieras och vilka effekter detta far pa ekonomin. | euroomradet star tillvaxten
i princip stillaoch underden senaste tiden har det kommitmycketorovackande signalerom laget
for den tyska industrin. Om detta forvarras kan man inte utesluta att Europa garin i en recession.
Det vore i s& fall ett hart slag mot den tungt europaberoende svenska industrin.

For Fouriertransform har det varit en hog aktivitet under sommaren och vi har inte sett nadgon
nedgang i intresset for nya investeringar. Vi har mott ett 40-tal nya bolag med konkreta
ansokningar sedan juli manad. Vi fortsatter ocksa att bygga ett starkt deal-flow, dar vi nu har ett
15-tal bolag som ligger for investeringsberedning. Vart fortsatta fokus pa investeringsomraden
ligger pa nischad mekanisk industri, dar flera bolag har visat intresse. Totaltingar nu 22 bolag i
var investeringsportfolj med en sammanlagd omséttning om 2,5 MDR SEK och med 1 600 an-
stillda. Vardet pa portféljen har hittills utvecklats positivt och potentialen for framtida tillvaxt ar
god.

Under sommaren genomforde Fouriertransform seminarieri Smogen, Lysekil och Bastad, dar
Over 300 foretagare var narvarande. Seminarierna var uppskattade och vi har fatt in ett 40 -tal
potentiella nya intressanta bolag attga igenom. Jag vill i det sammanhanget framhalla vart goda
samarbete med Foretagarna, Féretagarna i vastra Gotaland, ALMI och Omstéllningskontoret i
vastra Gotaland. | borjan av oktober deltog vi ocksa i seminariet "Kapital for utveckling” pa Na-
ringslivsdagen i Gnosjoregionen,som anordnas av Stiftelsen Forum Finnveden. Dagen lockade
runt 400 foretagare och hdgre chefer som samlades for att diskutera foretagande, kapitalfors orj-
ning och hur na tillvaxt utanfor Sverige.

| slutet av augusti tilltradde vara nya medarbetare Erik Sterner (tidigare EQT) och Mattias
Silfversparre (tidigare Layline Partners) sina anstéllningar. Detta starker var investerings-
organisation i arbetet att moéta fler foretag med framtida utmaningar..

| regeringens budgetproposition, som presenterades den 23 oktober, 2014 foreslas Fourier-
transform fa ett nytt uppdrag. Uppdragetfor Fouriertransform Aktiebolag ska, med andring av vad
som tidigare har beslutats, vara att, dar det finns brist pa privat kapital, direkt eller indirekt inve-
sterai smatillmedelstora foretag i tidiga skeden som bedriver verksamhetinom miljéteknik som
bidrar till att méta utmaningar kopplat till klimatfrdgan och i sma till medelstora féretag i tidiga
skeden som bedriver verksamhetinom livsvetenskap (life science). Riksdagen kommer att fatta
beslut om forslaget i slutet av aret. Jag ser med tillforsikt fram mot att pa ett ansvarsfullt satt
kunna fullgéra det nya uppdraget.

AN,

Per Nordberg

Beloppen i tabellen nedan avser det s k investmentforetaget innebarande att finansiella
investeringar, investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar, vérderats till bedémt verkligt varde

Fouriertransform i samman- Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3

drag, MSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Periodens resultat -2,9 47,2 -94 -9,3 85,0 -
Investeringar i portfdljbolag 55,3 50,3 1 337,4 325,2 4
Periodens kassaflode - - - -13,5 27,1 -
Likvida medel och kortfristiga

placeringar 1895,5 2238,5 -15 1895,5 2238,5 -15
Eget kapital 3273,6 3236,5 1 3273,6 3236,5 1
Soliditet 99 % 99 % - 99 % 99 % -
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Omvarld och marknad — lang vantan pa ett verkligt lyft

Nedreviderad prognos i Sverige och globalt

Den utdragna lagkonjunkturen vill inte riktigt slappa sitt grepp om ekonomierna i Sverige och pa
manga andra hall, i framfor allt héginkom stlanderna. | Sverige har Konjunkturinstitutet reviderat
ned sin tillvixtprognos ytterligare under kvartalet, till 1,8 procent fér helaret 2014. For de tre
kommande tva aren forutser dock Kl fortsatt en BNP-tillvaxt med drygt tre procent. Framfor allt ar
det den ihdllande svaga efterfrdgan frdn omvarlden som dampat bade exportutvecklingen och
naringslivets investeringar. Samtidigtligger dock Barometerindikatorn, som speglar stdmningama
i ekonomin, kvar dver det historiska genomsnittet, vilket enligt Kl tyder p& att BNP kommer att
utvecklas starkare framover.

I den globala ekonomin har utvecklingen hittills i &r bromsats av daligt vintervader i USA, oro pa
finansmarknaderna och konflikten i Ukraina och &ven Varldsbanken har reviderat ned sin
globala tillvaxtprognos for 2014, fran 3,2 procenti januari till 2,6 procent i den senaste bedé m-
ningen. For de kommande tva aren ligger dock prognoserna tills vidare fast om en tillvaxt p&
dryga tre procent arligen. USA ligger nagot fére 6wriga héginkomstlander i konju nkturcykeln och
har har Varldsbanken skrivitupp sin tillvdxtprognos en aning medan prognosen for Kina har revi-
derats ned for bade 2014 och 2015 till 7,4 respektive 7,2 procent i forvantad tillvaxt. | euroomra-
det har aktiviteten i ekonomierna legati stort sett stilla hittills i &r och utsikterna ser ocksa ut att
ha forsdmrats genom den senaste tidens signaler om en inbromsning i Tyskland.

| samtliga bedémningar varnas ocksa for en fortsatt stor osékerheti laget, bade pa grund av
geopolitiska, finansiella och strukturella problem pa méanga hall i varlden just nu.

Blandad bild i tillverkningsindustrin

Inom svensk tillverkningsindustri 6kade orderingéngen for teknikforetagen dven under tredje
kvartalet, men i en dampad takt frAn saval export- som hemmamarknaderna. Utvecklingen
varierar dock frdn bransch till bransch. Bil- och transportmedelsindustrin redovisar en fortsatt
okning i orderingdngen menien meradampad taktan undertidigare kvartal. For Sveriges enskilt
storsta exportbransch, maskinindustrin, minskar ordervolymerna bade fran exportmarknaderna
och frdn hemmamarknaden. Bland leverantérerna till bilindustrin blev tredje kvartalet lite ljusare,
med en mattlig 6kning av exportorderna. Leverantorer till maskinindustrin rapporterade dock en
minskad orderingang. Sammantagetinnebar utvecklingen under tredje kvartalet att kapacitetsut-
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nyttjiandet sjonk négot for medlemsféretagen, enligt konjunkturbarometern fran organisationen
Teknikféretagen, som konstaterar att deti sin helhet &r fortsatt trégt i konjunkturen.

Fortsatt ljust pa fordonsmarkandera, men tungt for NEVS

Uppgangen pafordonsmarknaderna i Sverige fortsatte i september, enligtbranschorganisationen
Bil Sweden. Hittills i &r har personbilsregistreringarna 6kat med 15 procent och lastbilsregistre-
ringarnamed 14 procentjamfértmed motsvarande period 2013. For lasthilar blevseptemberden
nastbasta ménaden nagonsin totalt nar det galler nyregistreringar och hittills i ar har lastbilsregi-
streringarna 6kat med 17 procent.

For Saab i Trollhattan kom dystrare besked. | september meddelade &garen NEVS att man annu
inte hittat ndgon finansieringslosning for fordonstillverkaren, vilket ledde till att 155 personer s a-
des upp fran sina arbeten.

| Europa halleruppgangen ocksa i sig for savial kommersiella fordon som personbilar med en
stadig 6kning under de senaste tolvmanaderna. Raknati antal fordon &r dock forsaljningssiff-
rorna fortsatt p& en lag niva.

Kvartal 3, 2014

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Utvardering av investeringsmdjligheter
Fouriertransform harunder kvartalet haft ett stort antal méten med bolag i behov av bade kapital
och en langsiktig &gare som kan bidra till bolagets vardeutveckling. Utvarderingen av investe-
ringsmaojligheter har,ioch med Fouriertransforms utvidgade mandat fr o m fjarde kvartalet 2013,
genomfdrts inom helatillverkningsindustrin, exempelvis inom, verkstadsindustri, elektronik, clean-
tech, higt-tech och IT/telekom.

Fouriertransform har aven fokuserat pa att traffa potentiella medinvesterare for att under-
stka mojligheterna till att gemensamtinvestera i intressanta bolag.

Investeringsansdkningar

Under tredje kvartalet har Fouriertransform
e tagitemot 14 investeringsansoékningar
e lamnatavslag pa 1

Ansokningsportfoljen innehaller per 30 september
e omkring 60 ansdkningar
e varav 15 liggerfor beredning till investeringsbeslutav Fouriertransforms styrelse

Tredje kvartalets ansokningar ligger saval inom olika segmentsom inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.

Tillaggsinvesteringar
Fouriertransform har under tredje kvartalet genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 55,3 MSEK i
féljande portfoljbolag:

e | NorsteliNorrkdping investerades 15,0 MSEK

e | Alelion Batteries i MoIndal investerades 13,8 MSEK

e | Powercell Sweden i Goteborg investerades 5,5 MSEK

e | Pelagicorei Goteborg investerades 1,0 MSEK

e | LeanNova Engineeringi Trollh&ttan investerades 20,0 MSEK
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Fouriertransforms arbete med vardeutveckling av befintliga portféljbolag
Fouriertransforms I6pande arbete med att skapa varde i de 22 portfdljbolagen har fortsatti stor
omfattning och har bl a inneburitarbete med bolagens strategiska inriktning, sammansattning av
styrelser samt finansieringsfragor.

Ett flertal tillaggsinvesteringar har genomforts for att bolagen ska ha det kapital som kravs for
sin fortsatta utveckling.

Aktiviteter i portféljpolagen under tredje kvartalet

e Powercell Sweden i Goteborg har etableraten distributor p& den Koreanska marknaden
(Powercell Korea Ltd) - dar bolagets produkter vacker stortintresse framfor alltfor mark-
naden av microCHP (Combined Heatand Power).

e Norstel i Norrképing harinlettserieleverans av4-tum powerwafers i mindre volymeroch
fortsatt sitt kvalificeringsarbete med flertalet befintliga kunder och i utvecklingsprojektmed

nya kunder.

e Alelion Batteries i MoIndal har startat serieleverans till en stor gaffeltruckanvandare via
ledande gaffeltruck-OEMer. Nya affarer diskuteras inom bl.a. gaffeltruck-segmentet.

e FElforest i Ornskoéldsvik har genomfortframgangsrika tester med ettantal av sina viktigaste
kunder. Bolagethar dven presenteratsin unika teknik p& ConnectGreen Week i Sundsvall.

e Maxtruck i Ostersund har startatférsaljning avsin unika truck bl a fér hantering av Ianggodsi
trdnga lokaler.

e Applied Nano Surfaces i Uppsala harstartatett antal nya projekt med sina kunder. Bolaget
har aven deltagiti Tribologidagarna i Goteborg

e Vicurai Trollhattan har haft en 6kad efterfrdgan och har 6ppnatkontor i Géteborg.

e Jobro Platkomponenter i Ulricehamn har haften 6kad efterfrdgan pa bolagets erbjudande
inom presshardning fr&n kunderi Europa och Sverige.

e Pelagicore i Goteborg har fortsatt att vinna utvecklingskontraktinom infotainmentmed le-
dande fordonstillverkare anstaller bade i Sverige och Tyskland.

e Inxide (fd EELCEE) i Trollhattan har fortsatt arbetet med att fullfélja den langsiktiga strategin
som innebdar attmarknadsfora teknologin betraffande term oplastkompositer ocks& inom

omraden utanfor fordonsindustrin.

e LeanNova Engineering i Trollhattan har fortsatt haft stor efterfrdgan och ett flertal nya kund-
kontrakt har tecknats.

e ArcCore i Goteborg har fokuserat pa forsaljningsaktiviteter via sitt nydppnade kontor i
Miinchen.

e CeDeGroup i Malmo har upplevt en awaktande marknad inom gruvoch stalindustrin, men
stark efterfrdgan inom anlaggningsmaskiner drivetav positiva lanseringar avnya produkter.

e SmartEye i Goteborg har haft en fortsatt stor efterfrigan pa saval stand-alone sominte-
grerade l8sningar.
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e TitanX i G6teborg har fortsatt kningen av produktionstakten i den nya fabriken i Brasilien
och forberedelsernaide nya fabrikernaiMexiko och Kina garenligtplan.

e Rototest International i Ronninge har erhallitnya ordrar fran fordonstillverkare och universi-
tet pa bolagets navkopplade dynamometer.

e SciBase i Stockholm;bolagets metod for att upptécka maligntmelanom har uppvisat 6kad
forsaljning i referensklinikeri Tyskland och ett intresse finns fran flera stora distributorer i Eng-
land for att lansera metoden under nasta ar.

e AAC Microtec i Uppsala harsom en mindre aktor av 13 totalt i Wyle-konsortiettillsammans
wunnit ett stort ramavtal i USA fran NASA.

e Pelly i Hillerstorp har haft en stark efterfrdgan pa bolagets produkter. Bolagetinvesterar i
produktionskapacitet for att méta volymer i nytecknade kontrakt med kunder.

e Ostell i Géteborg har fortsatt sin tillvaxt och upplever ett 6kande intresse for bolagets teknik.
Bolagetfokuserar ytterligare pa att etablera fler OEM partners.

e APR Automation i Arvika har etableraten ny organisation och arbetar med attrekrytera en
ny styrelse. Efterfrdgan pa automationslosningar bedéms fortsattgod.

e SMP Parts i llsbo haren god orderbok och starker organisationen pa flertalet positioneri
framst Sverige och Norge for att fortsatta tillvaxtiresan.

Fouriertransforms ovriga aktiviteter

Seminarier
Foretradare for Fouriertransforms styrelse och verkstallande direktdren deltog i juli pa Amedals-
veckan pd Gotland. Verkstallande direktéren medverkade pa ett seminarium som behandlade
innovationskraften i svensk industri och hur denna kan 6kas for att na framgang.
Fouriertransform arrangerade i augusti, tillsammans med bl a Foretagarna i Sotenéas och Ly-
sekil samtLysekils kommun, en konferens i Lysekil om hur entreprendrer ska 6ka sin attraktions-
kraft och finna kapital for sin verksamhet.
| borjan av oktober deltog Fouriertransform i seminariet "Kapital for utveckling” pa Naringslivs-
dageni Gnosjéregionen, som anordnas av Stiftelsen Forum Finnveden. Dagen lockade runt 400
foretagare och hogre chefer som samlades for att diskutera féretagande, kapitalférs6rjning och
hur na tillvaxt utanfor Sverige.

Intern strategikonferens och besdk portféljbolag
Fouriertransform hade i augusti en intern strategikonferens under vilken bl a diskuterades vilken
typ av investeringar Fouriertransform ska genomfora, prioriterade segmenti tillverkningsindustrin
och utvardering av Fouriertransforms interna resurser. Vidare diskuterades deal-flow aktiviteter,
investeringsprocessen, externt natverk samt marknadsforing och kommunikation.

| september besokte Fouriertransforms styrelse, i samband med ett styrelsemdte, tre av Fouri-
ertransforms portfdljbolag. Bolagen presenterade sina verksamheter, strategier och foretagsled-
ningar.
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Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

| regeringens budgetproposition, som presenterades den 23 oktober, 2014 foreslas Fourier-
transform fa ett nytt uppdrag. Uppdragetfor Fouriertransform Aktiebolag ska, med &ndring av vad
som tidigare har beslutats, vara att, dar det finns brist pa privat kapital, direkt eller indirekt inve-
sterai smatillmedelstora foretag i tidiga skeden som bedriver verksamhetinom miljcteknik som
bidrar till att m&ta utmaningar kopplat till klimatfragan och i sma till medelstora foretag i tidiga
skeden som bedriver verksamhetinom livsvetenskap (life science). Riksdagen kommer att fatta
beslutom forslageti slutet av aret.

Ekonomisk utveckling under kvartal 3

Fouriertransforms dvergang till IFRS (internationella redovisningsstandarder)

Fran och med det fiarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella redovis-
ningsprinciperna International Financial Reporting Standards (IFRS) vid uppréattandet av sina
finansiellarapporter fér koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett investment-
foretag och upprattar darforinte ndgon koncernredovisning. Fér Fouriertransform sominves tment
foretag (koncernen) upprattas istallet en separat finansiell rapport enligt IFRS déar vardering av
finansiellainvesteringar, dvs investeringari portfljbolag och kortfristiga placeringar, baseras pa
verkliga varden med vardeférandringar i resultatet.

Moderbolaget Fouriertransform ABs finansiella rapporter upprattas i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Radetfor finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska
personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portféljpbolag och
kortfristiga placeringar, sker darmed med utg&ngspunkt i anskaffningsvéarde enligt Arsredovis-
ningslagen. Detinnebar att tillgangarna varderats till detlagsta av anskaffningsvarde och verkligt
varde post fér post.

Investmentforetaget

Resultat
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -2,9 MSEK (47,2 MSEK).

Nagon vasentlig forandring av vardet pa innehav i portféljbolag bedoms inte ha skett under
kvartalet. Omvarderingen av innehav i portféljbolag for helaret 2013 uppgick till 76,5 MSEK,
varav den andel av omvéarderingen som hanforts till tredje kvartalet 2013 uppgick till 19,1 MSEK.

Kostnaderna pa totalt 11,8 MSEK (11,7 MSEK) hanfor sig framst till personalkostnader samt
projekt- och konsultkostnader.

Finansnettot uppgick till 7,9 MSEK (43,1 MSEK) inklusive effekt pa 4,9 MSEK (35,7 MSEK) av
kvartalets omvardering av kortfristiga placeringar, darutéver huvudsakligen paverkat av ater-
betalade forvaltningsarvoden pa 2,1 MSEK.

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 310 MSEK i portféljbolag,
vilket jamfort med bedomt verkligt p& befintlig portfélj, 1 390 MSEK, samt aterbetalt kapital fran
portféljbolagen pa 38 MSEK, motsvarar en vardedkning pa investerat kapital ca 9 %.

Balansrakning
Fouriertransform harunder kvartalet investerat 55,3 MSEK i befintliga portféljbolag. Detbedémda
verkliga vardet pa hela portfélijen uppgar per 30 september till 1 390 MSEK. Nagon vasentlig
vardeférandring bedéms inte ha skett under kvartalet.

Det bedomda verkliga vardet av kortfristiga placeringar uppgar till 1 848,7 MSEK inklusive
orealiserat resultat pa 33,4 MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och bedomt verkligt varde pa kortfristiga placeringar i rante- och aktiefonder upp-
gick till 1 895 MSEK vid kvartalets slut.
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Eget kapital
Den 30 september uppgick eget kapital till 3 274 MSEK varav kvartalets resultat utgjorde
-2,8 MSEK.

Moderbolaget Fouriertransform AB
Se resultat- och balansrakning, kassaflédesanalys samt forandring av eget kapital for moderbo-
laget.

Fouriertransforms investeringar per 30 september

Samtliga investeringar
e Fouriertransform har sedan starten investerati 25 bolag som ny delagare

e portféljeninnehaller fér narvarande 22 portféljbolag

Fouriertransform har perden 30 september 2014 investerati 25 bolag som ny deldgare: Power-
Cell Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB, EffPower AB, Alelion
Batteries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB, Vicura AB, Jobro Plat-
komponenter AB, Pelagicore AB, EELCEE AB, LeanNova Engineering AB, ArcCore AB, CeDe
Group AB, Smart Eye AB, TitanX, Rototest International AB, SciBase AB, AAC Microtec AB,
Ostell AB, Pelly AB, APR Automation AB samt SMP Parts AB.

Investeringarna i NovaCast Technologies och Effpower har skrivits avi sin helhet och hela
innehaveti FlexProp har awttrats innebarande attportféljen per 30 september 2014 bestarav 22
portféljbolag.

Totalt investerat kapital
Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerattotalt1 310 MSEK, vilket tillsammans
med syndikeringspartners utgér en total investeringsniva pa cirka 3,9 MDR.

Fouriertransforms portfolj
Fouriertransforms portfolj bestar per 30 september 2014 av 22 portfoljbolag. Bolagen omsétter
totalt cirka 2,5 MDR, antalet anstallda uppgar sammanlagt till ca 1 600 personer och bolagen
ligger geografiskt utspridda i hela Sverige med tonvikt pa Vastra Gotaland.

Fouriertransform arbetar aktivi med att skapa varde i bolagen frn och med att den initiala
investeringen genomforts.
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Investmentforetaget —
portféljsammanstallning per 30 september 2014

Initial Rost-
Ort | investering | andel?

Later stage venture

PowerCell Sweden AB Goteborg Okt, 2009 30%
Norstel AB Norrkdping Feb, 2010 99 %
Alelion BatteriesAB Mélndal Jun, 2010 71%
Elforest AB Ornskoldsvik Jun, 2010 61%
Max TruckAB Ostersund Jul, 2010 35%
Applied Nano SurfacesSweden AB Uppsala Dec, 2010 35%
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 64 %
Inxide AB (fd EELCEE AB) Trollhattan Dec, 2011 98 %
SciBase AB Stockholm Dec, 2013 20 %

Beddmt verkligtvarde 605,7 MSEK

Growth

Vicura AB Trollhattan Jan, 2011 98 %
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 45 %
LeanNova Engineering AB Trollhattan Jan, 2012 99 %
ArcCore AB Goteborg Apr, 2012 38%
CeDe Group AB Malmo Maj, 2012 49 %
Smart Eye AB Goteborg Feb, 2013 17 %
TitanX Holding AB Stockholm Mar, 2013 40 %
RotoTest International AB Ronninge Jul, 2013 50 %
AAC MIcrotec AB Uppsala Mar, 2014 49 %
Pelly AB Hillerstorp Mar, 2014 53 %
Osstell AB Goteborg Mar, 2014 36 %
APR Automation AB Arvika Maj, 2014 49 %
SMP Parts AB lisbo Jun, 2014 27 %

Beddmt verkligtvarde 784,6 MSEK

Totalt beddmt verkligtvéarde 1 390,3MSEK

1) for portféljbolag i vilka Fouriertransforms rostandel 6v erstiger 50 % ar av sikten att pa sikt minska andelen till under 50 %

Fouriertransform Delarsrapport juli — september 2014 10




JULI - SEPTEMBER, 2014 "

Fouriertransforms 22 portfdljbolag per 30
september 2014

J
@POWERCELL

PowerCell Sweden AB — bréanslecell gor el av vatgas

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Goteborg

Okt, 2009

30%

Bolagetutvecklar och distribuerar avancerade
bréanslecellsystem for transportindustrin och
vissa andra hdgteknologiska marknader. Fore-
taget, som harsin grundi Volvokoncernens
utvecklingsprojekt for bransleceller ska genom
utveckling, produktion och forséaljning pa-
skyndaintroduktionen av branslecellsystem pa
marknaden.

www.powercell.se

NORSTEL?

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon

Fas Later-stage venture Bolagetutvecklar SiC-wafers,som &ren bety-
Ort Norrkdéping delsefull bestandsdel for en framgangsrik ut-
Initial investering Feb, 2010 veckling och produktion av energieffektiva el-
Rdéstandel 99 % och hybridfordon. Resultaten, i forening med
en modern utvecklings-och produktions-
anlaggning, utgdr en bra bas for att introducera
produkterna pd marknaden.
www.norstel.com
S CAlslion
Alelion Batteries AB - energilagringssystem till fordonsindustrin
Fas Later-stage venture Bolagetutvecklar, tillverkar och marknadsfor
Ort MoIndal kompletta energilagringssystemtill framst
Initial investering Jun, 2010 materialhanteringsindustrin baseratpa litium-
Rdéstandel 71 % jonbatterier.

www.alelion.com
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ELFOREST

Elforest AB — modern teknik effektiviserar fordonsdriften
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Fas Later-stage venture Bolagetéar ett innovativt bolag vars affarsidé ar

Ort Ornskoldsvik att med modern teknik effektivisera fordonsdrif-

Initial investering Jun, 2010 ten. Under senare ar har tyngdpunkten i verk-

Rostandel 61 % samheten forflyttats frdn produktivitetshojande
och effektiviserande l6sningar for skogs maski-
ner till ett erbjudande som skapar mervarde for
kunderoch miljé inom flera branscher.
www.el-forest.se

MAX TRUCK AB 3F

=

Max Truck AB - eldriven truck med unik rorlighet

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Ostersund

Jul, 2010

35 %

Bolagetutvecklar en eldriven truck som kan
rora sigiallafyra riktningar fran stillastaende
och roterarunt sin egen axel. Detta innebéar att
trucken kraver avsevart mindre utrymme an
konventionella truckar. Det ger en betydligt
kortare fardvag och maojliggor ett mycket batire
utnyttjande av lageryta.

www.maxtruck.se

Applied Nano Surfaces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi for minskad friktion

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Uppsala

Dec, 2010

35%

Bolagethar utvecklat en unik teknik for att
skapa ytbelaggningar med friktions- och nét-
ningsreducerande egenskaper pa stal- och
gjutjarnsytori mekaniska system. Applied Nano
Surfaces teknologi m6jliggor storskalig indust-
riell produktion av belagda komponenter till
lagre kostnad an fér motsvarande belaggning-
ar.

www.appliednanosurfaces.com
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Vicura AB - transmissionsutvecklarnafran SAAB

Fas Growth Bolagetbedriver konsultverksamhetinom dri-

Ort Trollhattan velineomradetfor den internationella for-

Initial investering Jan, 2011 donsindustrin. Vicura utvecklar kompletta sy-

Rostandel 98 % stem eller delkomponenter fran koncept-arbete
till industrialisering for den internationella for-
donsindustrin. Erbjudandetinnefattar meka-
niska och elektriska drivsystem samtderas
styrning.
www.vicura.se

JOBRO

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantor av komplexa platdetaljer

Fas Growth Bolagettillverkar och séljer prototyper och

Ort Ulricehamn korta produktionsserier avkomplexa platdetal-

Initial investering Maj, 2011 jer till verkstadsindustrin med tyngdpunkt pa

Rostandel 45 % fordonsindustrin. Bolagetar en helhetsleveran-
tor med kunskap inom presshéardning, material-
teknik, verktygsmakeri och produktionsteknik.
www.jobro.se

eelagicore

Pelagicore AB —teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem

Fas Later-stage venture Bolagetar ett teknik- och produkt-

Ort Goteborg utvecklingsbolag specialiseratpa Open

Initial investering Sep, 2011 Source-mjukvara for Infotainmentsystem inom

Rostandel 64 % fordonsindustrin. Bolagetutvecklar och licen-

serar mjukvara som minskar utvecklings-tider
och kostnader for utveckling av Infotainment-
system i fordon. Kunderna ar huwd-sakligen
biltillverkare och deras underleverantérer.
www.pelagicore.com
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Inxide AB — kompositkomponenter till fordons- och tillverknings-industrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Trollhattan

Dec, 2011

98 %

Inxide ar en avknoppning fran det schweiziska
tekniska universitetet Ecole Polytechnique
Fédérale de Lausanne (EPFL) och utvecklar
kompositkomponenter till framférallt fordonsin-
dustrin. En produktionskapacitetbyggs fn upp
for att tillverka och marknadsféra komponenter-
na i hogavolymer.

www.inxide.se

LeanNovA

LeanNova Engineering AB —ingenjorsholag for kompletta utvecklingsuppdrag

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Trollhattan
Jan, 2012
99 %

LeanNova ar ett av Fouriertransform, Innovatum
och ledande personer fran fére detta Saab Au-
tomobile nystartatbolag. LeanNova levererar
kompletta utvecklingsuppdrag till svenska och
internationella fordonskunder.
www.leannova.se

ARC CORE

ArcCore AB — produktutveckling av AUTOSAR-kompatibel mjukvara

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
April, 2012
38%

ArcCore &r ett produktutvecklingsbolag speciali-
seratpd AUTOSAR-kompatibel mjukvara till
kontrollenheterinom fordonsindustrin. ArcCore
grundades 2009 avfem entreprendrer med lang
erfarenhetinom mjukvaruutveckling.
www.arccore.com

EB CEDE GROUP AB

CeDe Group AB — helhetsleverantor av specialanpassade tunga maskiner

Fas

Ort

Initial investering
Roéstandel

Growth
Malmo
Maj, 2012
49 %

CeDe Group ar en ledande leverant6rav speci-
alanpassade tunga maskiner. Bolagetéren
helhetsleverantdr med bred kunskap inom
produktion, applikationer, mekanik, hydraulik
och elektronik.

www.cede-group.se
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Smart Eye AB — utveckling och forsaljning av system fér égonsensorer

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Feb, 2013
17 %

SmartEye utvecklar och saljer mjukvara och
system fér 6gonsensorer. Bolaget har utveck-
lat en sakerhets- och komfortprodukt s pecifik
for fordonsindustrin.

www.smarteye.se

SATANX

TitanX — leverantdr av kylsystem till den tunga fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Mar, 2013
40 %

TitanX &r en ledande leverantor av kylsystem till
dentunga fordonsindustrin och har majoriteten
av de storatillverkarna av tunga fordon som
kunder, till exempel Daimler, Scania och Volvo.
www.titanx.com

Rototest International AB —testutrustning till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Rénninge
Jul, 2013
50 %

Rototestutvecklar, tillverkar och marknadsfor
testutrustning, sa kallade dynamometer, till
fordonsindustrin. Foretagets patenterade 16s-
ningar for navkopplade fordons -dynamometrar
erbjuder mangfaltbattre matnoggrannhetan
traditionell teknik.

www.rototest.com

)

& SCIBASE

SciBase AB — unik metod for att upptacka malignt melanom

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Stockholm

Dec, 2013

20%

SciBase har utvecklat en unik metod for att
upptéacka maligntmelanom. Metoden, som
baseras pa forskning vid Karolinska Institutet,
bygger pa att elektriskaimpulseriolika fre-
kvenser skickas genom detundersdkta hud-
omradet.

www.scibase.com
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AAC Microtec AB — utvecklar och tillverkar multifunktionella elektroniksystem (MEMS)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Uppsala
Mar, 2014
49 %

AAC utvecklar och tillverkar robusta, miniatyri-
serade multifunktionella elektroniksystem
(MEMS). Genom sittpartnernéatverk levererar
AAC hégforadlade 16sningar och system till
privata och statliga organisationer med inrikt-
ning pa flyg- och rymdindustrin.
www.aacmicrotec.com

Pelly AB — forvaringsldsningar till mobelindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Hillerstorp
Mar, 2014
53 %

Pellys verksamhetar fokuserat pa forvarings-
I6sningar. Genom ettnéra samarbete med
nyckelkunder, hogkvalitativa produkter och en
hégautomatiserad produktionsapparatar Pelly
etableratsom enledande leverantérinom
maobelindustrini Norden och i 6wriga Europa.
www.pelly.se

Osstell AB — instrument for matning av dentalimplantat

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Mar, 2014
36 %

Osstell utvecklar och séaljerinstrumentfor att
mata stabiliteten och inlakningen avdental-
implantat. Metoden indikerar nar implantatetar
redo att belastas

www.osstell.com
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APR Automation AB

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Arvika
Maj, 2014
49 %

JULI - SEPTEMBER, 2014 "

— leverant6ér av kompletta automationslésningar

APR Automation ar en integratér som levererar
kompletta automationsldsningar till kunder
inom ett flertal industrieri Sverige och internat-
ionellt. Bolaget har kompetens inom el-
konstruktion,PLC-programmering,robot-
programmering, mek-konstruktion,projekt-
ledning och montering.

www.apr-automation.se

SMP Parts AB — leverantdr inom gravmaskinstillbehor

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
lisbo

Mar, 2014
27 %

SMP Parts &r en leverantér inom gravma-
skinstillbehor sdsom fasten, tiltrotatorer, sko-
por och 6wig specialutrustning fér entrepre-
nadmaskiner. SMP Parts ar en av fa leveranto-
rer som tillhandahaller ett komplett sortiment
av grawrelaterad utrustning.

www.smpparts.com
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Redovisningsprinciper

Fouriertransform tillampar de internationella redovisningsprinciperna International Financial
Reporting Standards (IFRS) vid uppréattandetav sina finansiellarapporter fér koncernen. Fourier-
transform uppfyller IFRS definition for ett investmentféretag och upprattar darfor inte ndgon kon-
cernredovisning. For Fouriertransform som investmentféretag (koncernen) uppréattas istallet en
separat finansiell rapport enligt IFRS dar vardering av finansiella investeringar (investeringar i
portféljbolag och kortfristiga placeringar) baseras pa verkliga varden med vardeforandringar i
resultatet.

Moderbolaget Fouriertransform AB:s finansiella rapporter upprattas i enlighetmed Arsredovis-
ningslagen och Radetfor finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska
personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portfdljbolag och
kortfristiga placeringar, sker darmed med utgdngspunkt i anskaffningsvérde enligt Arsredovis-
ningslagen.

Denna delarsrapport fér Fouriertransform som investmentforetag har upprattats i enlighetmed
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget
Fouriertransform AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen,

Redovisningsprinciperna som tillampats for investmentféretaget och moderbolaget dverens-
stammer med de redovisningsprinciper som beskrivs i den senaste arsredovisningen.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Justering av jamforelseinformation for 2013

I bokslutskommunikén fér 2013 hanférdes omvéarderingen avinnehaven i portféljbolagen till fjarde
kvartalet for 2013 respektive 2012, men omfattade hela arens bedémda vardeférandring. | denna
delarsrapportforjuli- september 2014 har jamforelseinformationen for 2013 justerats sa att end-
ast den del av omvarderingen for helaret 2013 som bedéms vara hanforlig till tredje kvartalet
2013ingari jamforelseperiodens resultat. Omvarderingen redovisas i investmentforetagets rap-
port dver totalresultat pa raden Orealiserat resultat portféljbolag. Omvérderingen av innehav i
portfoljbolag for helaret2013 uppgicktill 76 554 TSEK. Den andel av omvarderingen somidenna
rapport har hanforts till tredje kvartalet 2013 uppgar till 19 138 TSEK.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer hénvisas till forvalt-
ningsberéattelsen i arsredovisningen for 2013.

Kreditfaciliteter och transaktioner med narstaende
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter. Transaktioner mellan Fouriertransform
AB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har ej agt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pa 3 miljarder kronor. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att pad kommersiella grunder
bidra till att starka den svenska fordonsindustrin och 6wrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. Fouriertransform investerar kapital och ar en aktivagare i foretag med innova-
tiva och kommersialiserbara produkter inom fordons - och tillverkningsindustrin.

For ytterligare information héanvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Kontaktperson for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 41040 601
CFO, Ulf Jarvenas, +46 (0) 8 41040 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2014

Fjarde kvartalet samtbokslutskommuniké 2014 2015-02-17
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Rapport 6ver totalresultat, investmentforetaget

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3
Investmentféretaget, TSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Portféljbolag
Realiserat resultat portféljpolag 65 - - -263 - -
Ranteintakter portfoljbolag 323 1162 -72% 323 1162 -72%
Orealiserat resultat portféljbolag 1) - 19138 - -21093 57417 | -137%
Resultat fran portféljbolag 388 20300 -98% -21032 58579 | -136%
Intékter, rddgivning 9 1348 -99% 889 1357 -34%
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3281 3722 12% -20 050 -15848 -27%
Personalkostnader -8 256 -7 746 1% -26 654 -25831 -3%
Qgilgglrnmgarav materiella anlaggningstil - 255 232 10% 744 692 8%
Summa rérelsenskostnader -11793 -11 699 -16% -47 448 -42 371 -12%
Rérelseresultat -11395 9949 -| -67591 17565 -
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakier 7887 43206 -82% 62257 75573 -18%
Finansiella kostnader - -69 - -204 94 | -117%
Summa resultat fran finansiella poster 7887 43138 -82% 62053 75478 -18%
Resultat efter finansiella poster -3508 53087 | -107% -5 538 93043 | -106%
Skatt pa periodensresultat 643 -5 903 - -3748 -8 079 -
Periodens resultat -2 865 47184 | -106% -9 286 84964 | -111%
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -2 865 47184 | -106% -9 286 84964 | -111%

1) beloppet for kvartal 3 2013 har justerats jamfort med bokslutskommunikén 2013 och omfattar
nu endast omvardering som bedéms vara hanforlig till tredje kvartalet 2013.
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Kassaflodesanalys, investmentfdretaget

Kv 1-3 Kv 1-3
Investmentféretaget, TSEK 2014 2013

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 1) -62 683 18588
Justeringar foricke kassaflodespaverkande

poster

Avskrivningar och nedskrivningar 744 692
Ranteintékter portfoljbolag -323 -
Realiserat resultat portféljpolag 309 -
Orealiserat resultat portféljpolag 1) 21093 -57416
Erhallen ranta, banktiligodohavanden 179 126
Erlagd rénta -204 -95
Betald inkomstskatt -9 360 -6 015

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital -50245 44120

Forandringari rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 2076 -101
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 4681 3893
Okning/minskning leverantorsskulder -1212 -1 157
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -42 246 -5 132
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -86 946 -46 617

Inv esteringsverksamheten

Investeringari materiella anlaggningstillgdngar -224 -129
Investeringari andelari portféljbolag -120763 | -299309
Avyttring andelari portféljbolag 3430 -
Lan till portfdljbolag -221730 -22500
Aterbetalning 1&n fr&n portfoljbolag 6500 -
Forandring kortfristiga placeringar 406235 | 395644
Kassaflode fran inv esteringsverksamheten 73448 73706

Finansieringsv erksamheten

Kassaflode fran finansieringsv erksamheten - -

Periodens kassaflode -13498 27088
Likvida medel vid periodens borjan 60270 17 400
Likvida medel vid periodens slut 46772 44 488

1) beloppet for kvartal 3 2013 har justerats jamfort med bokslutskommunikén 2013 och omfattar nu
endast omvardering som bedéms vara hanforlig till tredje kvartalet 2013.

Fouriertransform Delarsrapport juli — september 2014 20




Balansrakning, investmentféretaget

JULI - SEPTEMBER, 2014 "

Investmentféretaget, TSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1432 2077 1951
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringari portféljpbolag 1)

Andelari portféljbolag 1111975 938642 986 214
Fordringar hosportfdljbolag 79266 16 150 37686
Konvertibel fordran hosportféljbolag 199093 58 600 58 600
Summa investeringari portféljpolag 1390334 1013392 1082500
Andra langfristiga fordringar 140 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 1390474 1013532 1082640
Summa anlaggningstillgangar 1391906 1015609 1084592
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 424 101 2500
Ovriga kortfristiga fordringar 2569 57 3082
Forutbetaldakostnader och upplupna intakter 3771 7945 9197
Summa kortfristiga fordringar 6763 8102 14779
Kortfristiga placeringar 1) 1848736 2193960 2192892
Likvida medel 46 772 44 488 60270
Summa omsaéttningstillgdngar 1902271 2246551 2267941
Summatillgéngar 3294177 3262160 3352532
Egetkapital och skulder

Aktiekapital 3000100 3000100 3000100
Balanserat resultat inkusive periodensresultat 273539 236417 282825
Summa eget kapital 3273639 3236518 3282925
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 106 106 106
Uppskjuten skatteskuld 5605 12051 6177
Summa langfristiga skulder 5712 12157 6283
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1065 1266 2278
Aktuella skatteskulder 7428 5539 21380
Ovriga kortfristiga skulder 3711 3660 34636
Upplupna kostnader 2622 3020 5030
Summa kortfristiga skulder 14 826 13485 63324
Summa skulder 20538 25643 69607
Summa eget kapital och skulder 3294177 3262160 3352532

1) beloppet for 30 september2013 och31 december 2013 harjusteratsjamfort med bokslutskommunikén 2013 och
omfattar nu endast omvéardering som beddms vara hanforlig till dessa tidpunkter
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Forandring av eget kapital, investmentforetaget

Balanseratresultatinklusive Summa
Inv estmentforetaget, TSEK Aktiekapital periodens resultat | egetkapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2013 3000100 151454 3151554
Periodenstotalresultat - 84 964 84 964
Utg&ende eget kapital 30 september 2013 3000100 236418 3236518
Ingdende eget kapital 1 januari 2014 3000100 282826 3282926
Periodenstotalresultat = -9 287 -9 287
Utg&ende eget kapital 30 september 2014 3000100 273539 3273639
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Resultatrakning moderbolaget Fouriertransform AB

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv1-3
Moderbolaget, TSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Nettoomséattning, radgivning 9 1348 - 889 1357 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 049 -2 940 -4% -12 100 -11 409 -6%
Personalkostnader -8 256 -7 746 -71% -26 654 -25831 -3%
G\I\I/ggir\]/;ai?garav materiellaanlaggnings- 255 232 10% 744 692 6%
Summa rorelsenskostnader -11561 -10918 -6% -39498 -37932 -4%
Roérelseresultat -11552 -9 570 -21% -38 609 -36575 -6%
Resultat fran finansiella poster
Portféljbolag
Realisationsresultat avyttrade portfoljbolag 65 - - -263 - -
Rénteintakter portféljpolag 323 1162 -72% 323 1162 -72%
Aterféring nedskrivning portféljbolag - - - 24 454 - -
Nedskrivning portféljbolag - - - -41579 - -
Resultat fran portféljbolag 388 1162 -67% -17 065 1162 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 3027 7483 -60% 56 909 45790 24%
Réntekostnaderoch liknande resultatposter - -69 - -204 -94 -117%
Summaresultat fran finansiella poster 3027 7415 -59% 56 705 45 696 24%
Resultat efter finansiella poster -8136 -993 - 1032 10283 -90%
Skatt p& periodensresultat 1662 1 1784 1 - 4320 1 2504 1 -
Periodens resultat 2) -6 474 791 - -3 288 7779 -143%

1) periodensresultat utgor aven periodenstotalresultat for moderbolaget.
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Balansrakning moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolaget, TSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1432 2077 1951
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringari portféljpolag

Andelari portféljbolag 865025 784 880 718 809
Fordringar hosportfdljbolag 79266 16 150 37686
Konvertibel fordran hosportféljbolag 141880 10000 10000
Summa investeringari portfélibolag 1086171 811030 766 495
Andra langfristiga fordringar 140 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1086311 811170 766 635
Summa anlaggningstillgangar 1087743 813 247 768586
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 424 101 2500
Ovriga kortfristiga fordringar 2645 56 3082
Forutbetaldakostnader och upplupna intékter 3771 7945 9197
Summa kortfristiga fordringar 6840 8102 14779
Kortfristiga placeringar 1815308 2134739 2164812
Kassa och bank 46772 44 488 60270
Summa omsaéttningstillgdngar 1868920 2187329 2239861
Summatillgdngar 2956 663 3000576 3008447
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3000100 3000100 3000100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -55083 -20894 -20 895
Periodensresultat -3288 7779 -34 189
Summa fritt egetkapital -58371 -13115 -55084
Summa eget kapital 2941729 2986 985 2945016
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 106 106 106
Summa langfristiga skulder 106 106 106
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1065 1266 2278
Aktuella skatteskulder 7428 5539 21380
Ovriga kortfristiga skulder 3713 3660 34637
Upplupna kostnader 2622 3020 5030
Summakortfristiga skulder 14 828 13485 63325
Summa skulder 14934 13591 63431
Summa eget kapital och skulder 2956 663 3000576 3008 447
Stillda sikerheter, for portféljbolagslan i bank 35000 Inga 35000
Ansvarsforbindelser, fér portféljbolagslani bank 37677 35088 35000
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Not 1 Vardering till verkligt varde
Verkligt varde ar enligt definitionen i IFRS 13 Véardering till verkligt varde det pris som vid varde-
ringstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlateIse aven
skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer, oavsett om detta pris &r direkt ob-
serverbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknik anvants . Vid bedémningen av
verkligt varde beaktas de karaktarsdrag hos tillgangen eller skulden som marknadsaktérerna
skulle beakta vid prisséattningen avtillgangen eller skulden.

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde i klassificeras i nivad 1, 2 eller 3 i en
verkligt vardehierarki baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga var-
det.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrin observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv
marknad foridentiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktivom noterade priser
frdn en bors, méklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt
och regelbundettillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna férekom-
mande marknadstransaktioner pd armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgadngen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:
¢ Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

e Data som kan utg6ra grund fér bedémning avpris,t ex marknadsrantor och avkastnings-
kurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Investmentféretaget

I investmentforetagetvarderas investeringari portfdljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt
varde vid varje balansdag och vardeférandringar redovisas i resultateti den period de uppkom-
mer. Nedanstdende tabell visar investmentforetagets klassificering av tillgangar varde rade till
verkligt varde. Investmentféretaget har inga skulder varderade till verkligt varde.

Finansiellainstrument — 2014-09-30 2013-12-31
verkligtvarde
Inv estmentforetaget, TSEK Nival | Nivaz Niva 3 Nival [ Nivaz Niva3

Finansiellatillgangar v érderade
till verkligtv arde
Andelari portfélibolag

Later-stage venture 577821 553658
Growth 534 154 432556
Summa andelari portféljbolag 1111975 986 214
Konvertibelfordran portféljbolag 199093 58 600
Fordran hos portféljbolag 79 266 37686
Kortfristiga placeringar 1848736 2192892

Summa finansiellatillgangar
varderade till verkligtv arde 1848736 0 1390334 2192892 0 1082500

Det har inte skett ndgra dverféringar mellan nivaerna under perioderna.

Fourertransforms finansiella instrumenti niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
aktiefonder och rantefonder med noterade marknadspriser. Det noterade marknadspris som
anvands ar den aktuella képkursen.

Andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag samt fordringar hos portféljbolag
utgor onoterade investeringar.
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Fouriertransform delarin sina andelar i portféljbolag i tvd grupper baserat p4 EVCAs (The Euro-
pean Private Equity and Venture Capital Association) definitioner av olika investeringsstadier.
Fouriertransforms portféljbolag klassificeras i féljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ettrérelsedrivande foretag, som kan men inte
behover ha natt nollresultat eller positivt rorelseresultat.

Growth — en typ av private equityinvestering — oftast en minoritetsinvestering men inte nédvan-
digtvis — i relativt mogna foretag som soker kapital for att expandera eller omstrukturera verk-
sambheter eller ga in p& nya marknader.

Nedanstadende tabeller visar forandringar under perioden for finansiella instrumenti Niva 3.

Andelar i portféljbolag

Konv ertibel
Forandringar under perioden for Later- fordran
finansiellainstrumenti Niva 3 stage hos port-  Fordran hos
Investmentforetaget 2014, TSEK venture Growth Summa foljbolag portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2014 471989 514234 986 223 58 600 37686| 1082509
Forvarv av andelari portféljbolag 105 866 141 381 247 247 247 247
Avyttring av andelari portféljbolag 1) -1071 -85767 -86 838 -86 838
Vinsteroch forlusterredovisade i
resultatet 2381 -28041 -25660 -384 -26 044
OmKassificering andelar portfoljbolag
till konvertibel fordran -1 344 -7 653 -8 997 8997 0
Emission av fordran 0 48 880 -32770 16110
Ny utlaning 1) 83000 80850 163850
Betalning av fordran 0 -6500 -6 500
Utgdende balans 30 september 2014 577821 534154| 1111975 199 093 79266| 1390334
Forandring av orealiserade vinster och
forluster for perioden hanforliga till
tillgdngar som innehasvid periodens
dut (ingariraden "Vinster och forluster
redovisade i resultatet” ovan) 2381 -23133 -20752 -341 0 -21093

1) 83 000 TSEK av ser omrubricering

Andelar i portféljbolag

Forandringar under perioden for Later- Konv ertibel

finansiellainstrumenti Niva 3 stage fordran hos Fordran hos
Investmentféretaget 2013, TSEK venture| Growth| Summa portfdljbolag portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2013 286545| 267722| 554267 58 600 21233 634100
Foérvarv avandelari portféljpolag 92163| 234797 | 326960 326 960
Avyttring av andelari portfélibolag 0 0
Vinsteroch forluster redovisade i

resultatet 28708| 28708| 57415 57 415
Emission av fordran 0 -20 000 -20 000
Ny utlaning 0 21217 21217
Betalning av fordran 0 -6 300 -6 300
Utgdende balans 30 september 2013 407 416| 531227| 938642 58 600 16150| 1013392
Forandring av orealiserade vinster och

forluster for perioden hanforliga till

tillgangar som innehasvid periodens

slut (ingari raden "Vinster och forluster

redovisade i resultatet” ovan) 28708| 28708| 57415 0 0 57 415

Varderingsprocess
| samband med bokslutstidpunkten bedéms vilken varderingsmetod som ska anvandas for de
olika tillgangarna med hansyn till om observerbara indata finns tillgangliga. Varderingen doku-
menteras sa att externa intressenter, exempelvis revisor, pa ett dverskadligt satt kan folja hur
vardet beraknats.

Skillnader i verkligt varde post fér post mellan varderingstillfallena analyseras for att félja for-
andringar 6ver tid.
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Varderingsmetod - andelar i portféljbolag

Vid vérdering av portféljbolag till verkligt varde beaktas i férsta hand om det nyligen har genom-

forts enfinansieringsrunda eller en transaktion pa "armlangds avstand”. Om detta inte har skett

nyligen gors en vardering baserat pa diskonterade kassafléden (Discounted Cash Flow, DCF).
De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig férsaljningstillvaxt som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknads-
forhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Férs aljningstillvaxten for prognosperiodema
beddéms uppgatillminst6 % med en hogre tillvaxttakt for portféljbolagitidig fas. Ju hogre forsalj-
ningstillvaxt desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

Langsiktig EBITDA-marginal som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om mark-
nadsforhallanden inom fordons - och tillverkningsindustrin. Den langsiktiga EBITDA-marginalen
beddms uppgatill 10 % och uppat. Ju hogre langsiktig rérelsemarginal desto hogre verkligt varde
pa portfoljbolaget.

WACC (Weighted average costof capital) som faststélls genom anvandning aven "Capital asset
pricing model”. WACC uppgartill lagst15 % och uppat, med hégre WACC for bolag i tidig fas. Ju
hogre WACC desto lagre verkligt varde pa portféljbolaget.

Kénsligheti antaganden

Varderingen ar mycket kanslig for forandringariicke observerbaraindata. Om nagon eller alla av
arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC férandras skulle det
kunnaledatill envasentligtlagre eller hdgre vardering till verkligt varde. | synnerheten férandring
av WACC far en betydande paverkan pa varderingen, sarskilt pa portféljbolag med positiva
kassafloden langt fram i tiden.

Véarderingsmetod - konvertibel fordran hos portféljbolag
Konvertibel fordran hos portféljbolag har varderats enligt samma metod som andelar i portfdlj-
bolag, se ovan.

Moderbolaget
I moderbolagetvarderas finansiellainstrumentenligten metod med utgangspunkti anskaffnings-

varde. Redovisatvarde for posterna andelari portfoljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag,
fordringar hos portfoljbolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran bedémt verkligt
varde. | nedanstaende tabell presenteras en jamforelse mellan redovisat varde och verkligt varde
for dessa poster.

Jamforelse redovisatvarde och 2014-09-30 2013-09-30
verkligtvérde Red. Verkligt Verkligt
Moderbolaget, MSEK Niva varde varde Nivd | Red.varde varde
Andelari portféljbolag

Later-stage venture 3 489,3 577.8 3 477,6 407,4
Growth 3 375,7 534,1 3 307,3 531,2
Summa andelari portféljbolag 865,0 1111,9 784,9 938,6
Konvertibel fordran hosportféljbolag 3 141,2 199,1 3 10,0 58,6
Fordran hos portféljbolag 3 79,2 79,2 3 16,1 16,1
Kortfristiga placeringar 1 1815,3 1848,7 1 2134,7 2194,0
Summa 2900,7 3238,9 2971,8 | 3207,3

Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt varde for dessa poster beskrivs under rubri-
ken Investmentféretaget ovan.
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En berakning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafléden, dar en diskonte-
ringsranta som speglar motpartens kreditrisk utgér den mestvasentliga indatan, beddéms inte ge
nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat varde for moderbolagets 6vriga finansiella till-
gangaroch finansiella skulder. Fér dessa finansiella tillgangar och finansiella skulder anses dar-
for det redovisade vérdet vara en god approximation av det verkliga vardet. Dessa tillgangar och
skulder klassificeras i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Not 2 Eventualfdrpliktelser och stéllda panter
Fouriertransform AB har satt in 35 MSEK pa ett sparrat bankkonto, ett s k escrow-konto, som
garanti for ett portféljbolags 1an i bank.

Fouriertransform AB har ett borgenséatagande pa 2,7 MSEK for ett portfdljbolags 1an hos ex-
tern part.

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten for perioden 1 juli -
30 september 2014 ger en rattvisande Oversikt avkoncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultatsamtbeskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen och
moderbolaget star infor.

Stockholm den 28 oktober, 2014

Sigrun Hjelmquist Christina Akerman Hasse Johansson
Ordférande Ledamot Ledamot
Jan Bengtsson Ulf Berg Charlotte Rydin
Ledamot Ledamot Ledamot

Hanna Lagercrantz Per Nordberg

Ledamot VD
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