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Bra vardetillvaxt i flera portféljbolag

Viktiga handelser under tredje kvartalet

e Flera portféljbolag har utvecklats positivt under kvartalet, bl a
Pelagicore, SmartEye och Alelion Batteries som erhallit betydande
ordrar frdn OEM och ledande tillverkare

e Fouriertransform investerade under kvartalet totalt 34,7 MSEK i
sex befintliga portféljbolag

e Fouriertransform erholl en tillaggskopeskilling p& 55,7 MSEK for
avyttringen av LeanNova Engineering till AF i februari, 2015, inne-
barande att Fouriertransforms totala reavinst darmed uppgar till
260,3 MSEK

e Fouriertransform har sedan starten investerat totalt 1 517 MSEK i
26 bolag i den svenska fordons- och tillverkningsindustrin

e Marknadsvardet pa befintlig portfolj, 22 portfoljbolag, inklusive
realiserat varde vid avyttringar samt aterbetalt kapital fran port-
féljbolagen, motsvarar en vardeminskning pa ca 6 % pa totalt
investerat kapital sedan Fouriertransform startade

e Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -33,4 MSEK
(-2,8 MSEK) inklusive omvardering av kortfristiga placeringar pa
-11,3 MSEK (4,9 MSEK).

e Kassaflédet for januari - september uppgick till 4,7 MSEK
(-13,5 MSEK) varav investeringar i nya och befintliga portfolj
bolag -150,8 MSEK (-342,5 MSEK)

e Likvida medel och kortfristiga placeringar vid kvartalets slut upp-
gick till 1 850 MSEK (1 895 MSEK)

VD:s kommentar —

osaker global marknad och svensk produktion flyttar utomlands
Oroande signaler fran Kina har skakat marknaderna under sommaren och den stora fragan ar
om effekterna av en lagre tillvaxttakt i Kina kommer fortsatta och forvarras i form av fallande
ravarupriser och volatila finansmarknader. Manga bedémare forutser att det kommer att bli sd, pa
grund av de stora utmaningar som Kina star infér med att stalla om ekonomin, avreglera finans-
marknaden och hantera en hdg skuldsattning. En sjunkande tillvéaxttakt i Kina kombinerad med
rantehojningar i USA kan fa dramatiska konsekvenser for framtidstron och den globala tillvaxten
framover.

En annan stor kélla till osékerhet just nu ar att ingen riktigt kan forutsdga de faktiska efter-
rakningarna av de pagdende problemen vad galler avgasfusket i Volkswagen. Manipulationerna
har helt klart skakat om hela fordonsindustrin och orsakat oro inte minst bland under-
leverantorerna, vilket framgick tydligt p& den Stora Leverantdrsdagen i Goteborg nyligen.

| Sverige gar ekonomin jamforelsevis bra, men for industrin vill det inte lyfta trots en svag
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krona. Sverige utmarker sig med ett storre bortfall och en langsammare aterhamtning av
produktionsnivdn an andra lander efter krisen 2008. Enligt en beddémning fran Swedbank &r
orsaken att den totala kostnadsnivan i den varuproducerande industrin i Sverige har okat
betydligt mer &n i vara konkurrentlander. Svenska foretag och svenskbaserad industri ar helt
enkelt tvd olika saker. Bolagen har ett globalt perspektiv p& produktion och att producera i
Sverige ar dyrt i jamférelse med andra delar av varlden. | var verksamhet ser vi tydliga spar av
detta, att industriproduktionen soker sig bort fran Sverige. Darfor maste kapital allokeras till
produktivitetshdjande investeringar i Sverige om utflytten av svenska foretag ska kunna hejdas.

For Fouriertransform har det gangna kvartalet inneburit ett fortsatt arbete med prioriterade
aktiviteter for vardetillvaxt i vara portfoljbolag. Flera av dem har utvecklats mycket positivt under
perioden, exempelvis Powercell vars aktiekurs stigit kraftigt pa senare tid. Aven for andra, sdsom
Pelagicore, SmartEye och Alelion Batteries ser utsikterna ljusa ut. ArcCore, som utvecklar
mjukvaruplattformar for fordonsindustrin, har nu beslutat att dppna kontor i Indien.

Vara aterkommande sommarseminarier i Vastra Gétaland och sarskilt i Smogen och Lysekil ar
mycket uppskattade och samlade i &r 6ver 300 foretagare frn regionen. Temat var entreprendr-
skap och hur foretag ska kunna utvecklas och finansieras for framtida tillvéxt, sarskilt inom
omradena miljé, maritim utveckling och kvinnligt entreprentrskap. Sedan seminarierna inleddes
for fem ar sedan har ett 50-tal féretag utvecklats eller startats i regionen, och nya foretagscentra
ar nu planerade i Véastra Gotaland.

Vi ser ocksa ett fortsatt starkt intresse for nya affarer fran bolag som soker kapital och manga
propder ar under beredning. | vantan pa regeringens slutliga stallningstagande dar en narmare
beskrivning av inriktningen fér den statliga foretagsfinansieringen har aviserats, fortsatter Fourier-
transform att arbeta vidare i enlighet med vart nuvarande uppdrag.

I,

Per Nordberg

Beloppen i tabellen nedan avser det s k investmentféretaget innebarande att finansiella
investeringar, investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar, varderats till bedémt verkligt varde

Fouriertransform i samman- Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3

drag, MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Periodens resultat -33,4 -2,9 - -173,1 -9,3 R
Investeringar i portféljbolag 34,7 55,3 37% 150,2 342,1 -55%
Periodens kassafléde - - R 47 -13,5 R
Likvida medel och kortfristiga

placeringar 1850,0 1895,5 -2% 1850,0 1895,5 -2%
Eget kapital 2918,9 3273,6 11% 29189 3273,6 11%
Soliditet 99 % 99 % - 99 % 99 % R
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Omvarld och marknad — osakerheten om Kina vaxer

Sverige gar starkt i jamforelse

Svensk ekonomi ser ut att fortsatta aterhamta sig under resten av 2015, dven om tillvéaxttakten
forblir lAngsam, med en tillfallig inbromsning under tredje kvartalet, enligt Konjunkturinstitutet K.
Tillvaxtprognosen for heléret, som fluktuerat nagot under aret, ligger darfor fortsatt kvar pa cirka
3 procent.

Internationellt ser den ekonomiska samarbetsorganisationen OECD att en férsvagning med en
tilltagande os&kerhet intratt de senaste manaderna. Framfor allt pekar OECD pé utvecklingen i
Kina som en av de storsta riskfaktorerna i den globala ekonomin just nu. En del tillvaxtekonomier,
sésom Brasilien, har redan drabbats hart av fallande ravarupriser, pa grund av den minskade
efterfrdgan fran Kina.

OECD pekar ocksa pa svarigheterna att forsta och tyda vad som sker i Kina just nu och pa risken
for kannbara aterverkningar pa de mogna ekonomierna, om den kinesiska ekonomin visar sig
vara svagare an man hittills trott.

Sadana effekter kommer inte att kunna kompenseras av de forbattrade utsikterna i USA. Den
amerikanska ekonomin beddms tillrackligt stark for att motivera en gradvis rantesankning fran
centralbanken Federal Reserve, men i en mycket forsiktig takt. | resten av varlden behévs ocksa
fortsatta stimulanser for att driva efterfragan, anser OECD. Det géller exempelvis i eurozonen
som utvecklas langsammare &an forhoppningarna, trots den Europeiska Centralbankens
kvantitativa lattnader och trots sjunkande oljepris, l&ga rantor och en férsvagad euro.

OECDs globala tillvaxtprognos har skruvats ned marginellt fér 2015, till 3 procent och till 3,8
procent 2016. Men organisationen varnar samtidigt for att tvivien kring den framtida tillvaxt-
potentialen vaxer sig allt starkare.

Svartytt lage for industrin

Den svenska industrins produktionsvolym pendlar upp och ned men har sammantaget stannat pa
plus minus noll under de férsta sju manaderna 2015, jamfoért med motsvarande period fore-
gaende ar, enligt SCB.

Samtidigt konstaterar SCB att orderingangen gatt starkt de sju férsta manaderna och den har i
samtliga maétningar utom februari legat hogre &n motsvarande méanader foregdende ar.
Konjunkturinstitutets barometerindikator steg ocksa for tredje manaden i rad i september och
fortsatte att visa pa ett starkare lage &n normalt i den svenska ekonomin. Tillverkningsindustrin
var den  sektor i naringslivet som bidrog mest till uppgdngen. Exportorderingdngen i svensk
industri har ocks& haft en uppatgaende trend hittills i &r, men samtidigt utgérs en allt storre del av
industri-foretagens forsaljning av tjanster, inte varor, och det galler sannolikt ocksa exporten,
menar SCB. Konjunkturinstitutets prognos for exporttillvaxten som helhet ligger fortsatt kvar pa
strax under 4 procent for 2015.

Tuffare for leverantorer

Enligt branschorganisationen Teknikforetagen har orderingangen for deras medlemmar okat i
oférandrad takt under tredje kvartalet. Efterfragan ar fortsatt hog inom transportmedelsindustrin
och okar nagot i maskinindustrin. For leverantorer har dock utvecklingen gatt at motsatt hall,
konstaterar Teknikforetagen. Leverantérer till bilindustrin kanner av en minskad orderingédng och
annu mer ar detta fallet for leverantdrer till maskinindustrin.

Pa vag mot rekord for fordon

Utvecklingen p& den svenska fordonsmarknaden var fortsatt stark under tredje kvartalet, pa
grund av kopstarka hushall, laga rantor och en stabil arbetsmarknad, enligt organisationen Bil
Sweden. For personbilar spar Bil Sweden att 2015 blir det basta forsaljningsaret nagonsin, och
for lastbilar det nast basta.

Aven pa den europeiska fordonsmarknaden fortsatter den &terhamtning som inleddes for tva
ar sedan, bade vad galler personbilar och kommersiella fordon. Sarskilt stark var tillvaxten i de
sydeuropeiska landerna Spanien och Italien, men aven Storbritannien, Frankrike och Tyskland
visade starka tillvéxtsiffror, enligt den europeiska branschorganisationen ACEA.
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Kvartal 3, 2015

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Investeringsansokningar

Under tredje kvartalet har Fouriertransform
e tagit emot 27 investeringsansokningar

e lamnat avslag pa 12

Ansokningsportféljen innehaller per 30 september
e omkring 50 ans®kningar
e varav 6 ligger for beredning till investeringsbeslut av Fouriertransforms styrelse

Tredje kvartalets ansokningar ligger saval inom olika segment som inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.

Avyttringar

Fouriertransform erholl under kvartalet en tillaggskopeskilling pa 55,7 MSEK for avyttringen av
LeanNova Engineering i februari, 2015, inneb&rande att Fourietransforms totala reavinst darmed
uppgar till 260,3 MSEK.

Tillaggsinvesteringar
Fouriertransform har under tredje kvartalet genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 34,7 MSEK i
féljande portfoljbolag:

e | Norstel i Norrkdping investerades 18,0 MSEK

e | APR Automation i Arvika investerades 5,0 MSEK
e | MaxTruck i Ostersund investerades 0,7 MSEK

e | Inxide i Trollhattan investerades 3,0 MSEK

e | CedeGroup i Malmé investerades 1,6 MSEK

e | Alelion Batteries i MoIndal investerades 6,4 MSEK

Fouriertransforms arbete med véardeutveckling av befintliga portféljbolag
Fouriertransforms l6pande arbete med att skapa varde i de 22 portféljbolagen har fortsatt i stor

omfattning och har bl a inneburit arbete med bolagens strategiska inriktning, sammanséttning av
styrelser samt finansieringsfragor.

Ett flertal tillaggsinvesteringar har genomférts for att bolagen ska ha det kapital som kravs for
sin fortsatta utveckling.
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Aktiviteter i portfoljbolagen under tredje kvartalet
o Powercell Sweden i Géteborg har beslutat att etablera ett dotterbolag i Tyskland.

e Norstel i Norrképing har fortsatt sitt kvalificeringsarbete hos ledande kraftelektronikkunder
och framgéangsrikt deltagit p& ICSCRM 2015.

o Alelion Batteries i MdIndal har dkat leveranserna till en stor global gaffeltruckanvéndare via
ledande gaffeltruck-OEMer och ny VD tilltrdder under oktober.

o Elforest i Ornskoldsvik ser att intresset for elhybridteknik fér arbetsfordon 6kar och har fatt
flera nya kunder.

e Maxtruck i Ostersund har haft fortsatt starkt intresse kring sin truck Maxtruck 2T och
organisationen har starkts via nyrekrytering pa marknadssidan.

e Applied Nano Surfaces i Uppsala deltog pa branschmassan Aachen Colloquium Automobile
and Engine och presenterade tillsammans med Scania och Gnutti Carlo hur bransle-
effektiviteten kan 6kas med ANS Triboconditioning®, vilket ar ett led i salj- och marknads-
foringsarbetet efter det att licensavtal tecknades i borjan av aret.

e Vicurai Trollhattan har haft en stark efterfrdgan pa bolagets tjanster.

e Jobro Platkomponenter i Ulricehamn upplever en fortsatt god efterfragan for bolagets
produkter och tjanster.

e Pelagicore i Goteborg har vunnit ett stort produktkontrakt inom infotainment med en ledande
Tier-1-leverantdr for en premium-OEM och inleder ett strategiskt samarbete med The Qt
Company och erbjuder tillsammans Qt Automotive Suite.

e Inxide i Trollhattan har fortsatt att utveckla sina affarer mot de storre fordonstillverkarna.
Lattviktsmaterial och kompositer utgor ett allt storre intresse med malsattningen att n&
betydande vikt- och CO2 reducering.

e ArcCore i Goteborg har rekryterat ny VD och 6ppnat kontor i Indien.

e CeDeGroup i Malmo har upplevt en fortsatt avvaktande marknad inom gruv- och stal-
industrin, men fortsatt stark efterfragan inom anlaggningsmaskiner. Bolaget har rekryterat ny
VD.

e Smart Eye i Géteborg har upplevt en fortsatt mycket god efterfragan for bolagets produkter
och tjanster.

e TitanX i Goteborg har startat produktion i de nya fabrikerna i Mexiko och Kina under &ret och
lanserar TitanXtend, en division som fokuserar p& eftermarknadsprodukter pa den globala
marknaden.

e Rototest International i Ronninge har framgangsrikt demonstrerat sina system pa Aachner
Kolloguium och Testing Expo China i Shanghai.

e SciBase i Stockholm har avslutat en tillaggsstudie i USA for FDA med mycket goda resultat,

som visar att méjligheten att korrekt upptacka malignt melanom ¢kar med bolagets produkt
Nevisense.
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e AAC Microtec i Uppsala har ingétt ett partnerskap for en ny produkt inom smart nedladdning
av data fran satelliter for jordobservation, ett stort och vaxande problem. Airbus utvarderar en
nyckelprodukt som potentiellt kan komma att inga i ett projekt med 900 satelliter.

o Pelly i Hillerstorp har haft en fortsatt stark efterfrdgan pa bolagets produkter.

e Ostell i Goteborg har fortsatt tilltagande efterfragan pa sina produkter och deltog framgéangs-
rikt pA EAO-massan i Stockholm.

e APR Automation i Arvika har under kvartalet upplevt en nagot battre marknad med 6kat
antal forfragningar.

e SMP Parts i lisbo har anstéllt en ny marknads- och forséljningsdirektér och genomfért ett
mycket uppskattat kundevent i lisbo.

e Lamerai Goteborg investerade Fouriertransform i jun, 2015.

Fouriertransforms 6vriga aktiviteter

Seminarium Lysekil

| augusti var Fouriertransform medarrangér tillsammans med bl a Féretagarna, Lysekils kommun
och Vastra Gotalandsregionen av ett seminarium i Lysekil. Seminariet behandlade &mnena
havet och dess framtida mojligheter samt kvinnligt entreprendrskap och finansiering.

Interna konferenser och projekt

Fouriertransform hade under kvartalet en konferens for att diskuterade och analysera det
utredningsforslag, bestélld av regeringen, som lades fram i juni avseende en omorganisation av
det statliga riskkapitalet. Fouriertransform ar remissinstans till utredningsforslaget och avlamnade
i september sitt svar till Naringsdepartementet.

Fouriertransform har under kvartalet fortsatt projektet med Fouriertransforms och portféljbolagens
hallbarhetsarbete. En analys av de flesta portfoljpolagens vérdekedja avseende risker och
méjligheter har tagits fram baserat pa bolagens affarsplaner. Utifran analysen av vardekedjan har
ett antal omrdden identifierats, saval risker som mgjligheter, vilka bolagens styrelser ska
diskutera i syfte att ta fram lampliga hallbarhetsmal for respektive portféljbolag.

Ett projekt avseende Fouriertransforms riskhanteringsprocess har initierats som bygger pa
tidigare riskhanteringsprocess. | forsta fasen har Fouriertransforms risker identifierats,
kategoriserats och varderats. | nasta fas kommer en atgardsplan tas fram for att adressera
riskerna utifrdn genomfoérd analys.
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Ekonomisk utveckling under kvartal 3

Fouriertransforms 6vergang till IFRS (internationella redovisningsstandarder)

Frdn och med det fjarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella
redovisningsprinciperna International Financial Reporting Standards (IFRS) vid uppréattandet av
sina finansiella rapporter for koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett
investmentféretag och upprattar darfor inte ndgon koncernredovisning. For Fouriertransform som
investment féretag (koncernen) upprattas istdllet en separat finansiell rapport enligt IFRS dar
véardering av finansiella investeringar, dvs investeringar i portfoljbolag och kortfristiga placeringar,
baseras pa verkliga varden med vardeférandringar i resultatet.

Moderbolaget Fouriertransform ABs finansiella rapporter uppréttas i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
i juridiska personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portfolj-
bolag och kortfristiga placeringar, sker darmed med utgdngspunkt i anskaffningsvarde enligt
Arsredovisningslagen. Det innebdr att tillgdngarna varderats till det lagsta av anskaffningsvarde
och verkligt varde post for post.

Investmentféretaget
Resultat
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -33,4 MSEK (-2,8 MSEK).

Investeringsverksamhetens resultat uppgick till -9,5 MSEK (0,4 MSEK), varav 55,7 MSEK
utgors av tillaggskopeskilling fran avyttringen av LeanNova Engineering i feb, 2015. Omvardering
av portféljbolagen till bedémt verkligt vérde per 30 september har skett i enlighet med IFRS, vilket
medfért en nedjustering av vardet med -5,6 % motsvarande -64,1 MSEK (0,0 MSEK).
Omvérderingen &r hanforlig till bolagens operativa och finansiella utveckling.

Kostnaderna pa totalt 12,3 MSEK (11,8 MSEK) hanfor sig framst till personalkostnader och
projekt- och konsultkostnader.

Finansnettot uppgick till -10,3 MSEK (7,9 MSEK) inklusive effekt pd -11,3 MSEK (4,9 MSEK)
av kvartalets omvardering av kortfristiga placeringar, darutéver huvudsakligen paverkat av
rearesultat fran avyttring av aktie- och rantefonder pa -1,3 MSEK samt aterbetalda forvaltnings-
kostnader pa 2,2 MSEK.

Fouriertransform har sedan starten hésten 2009 investerat totalt 1 517 MSEK, vilket jamfort
med beddémt verkligt varde pa befintlig portfolj, 1 076 MSEK, realiserat varde vid avyttringar samt
aterbetalt kapital frAn portfoljpolagen, motsvarar en vardeminskning pa investerat kapital pa
ca 6 %.

Balansrékning
Fouriertransform har under kvartalet investerat 34,7 MSEK i befintliga portféljbolag.

Befintlig portfolj bestdende av 22 portfoljbolag har varderats till bedomt verkligt varde per 30
september i enlighet med IFRS, vilket medfért en nedjustering av vardet med -5,6 %
motsvarande -64,1 MSEK. Det bedémda marknadsvardet efter omvardering uppgar till 1 076
MSEK.

Det bedomda verkliga vardet av Kortfristiga placeringar uppgér till 1 802 MSEK inklusive
orealiserat resultat pa 0,0 MSEK (33,4 MSEK).

Fouriertransform har forbundit sig att investera ytterligare 1,0 MSEK i befintliga portfdljbolag.

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och bedémt verkligt varde pa kortfristiga placeringar i rante- och aktiefonder

uppgick vid kvartalets slut till 1 850 MSEK (1 895 MSEK).
Eget kapital

Den 30 september uppgick eget kapital till 2 918,9 MSEK (3 273,6 MSEK) varav kvartalets
resultat utgjorde -33,4 MSEK (-2,8 MSEK).
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Moderbolaget Fouriertransform AB
Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -39,0 MSEK. Nedskrivningar av andelar i portfolj-
bolag uppgick till -56,9 MSEK héanforligt till bolagens operativa och finansiella utveckling. | dvrigt
hanvisas till kommenterar avseende investmentféretagets resultat.

Fouriertransform har under kvartalet investerat 34,7 MSEK i befintliga portféljbolag.
Moderbolagets likvida medel och vardet pa kortfristiga placeringar uppgick till 1 828 MSEK per
den 30 september.

Fouriertransforms investeringar per 30 september

Samtliga investeringar sedan start

e Fouriertransform har sedan starten investerat i 26 bolag som ny deléagare
e  portfélien innehaller fér narvarande 22 portféljbolag

Fouriertransform har per den 30 september 2015 investerat i 26 bolag som ny delagare:
PowerCell Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB, EffPower AB,
Alelion Batteries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB, Vicura AB, Jobro
Platkomponenter AB, Pelagicore AB, InXide AB, LeanNova Engineering AB, ArcCore AB, CeDe
Group AB, Smart Eye AB, TitanX, Rototest International AB, SciBase AB, AAC Microtec AB,
Ostell AB, Pelly AB, APR Automation AB, SMP Parts AB samt Lamera AB.

Investeringarna i NovaCast Technologies och Effpower har skrivits av i sin helhet och hela
innehaven i FlexProp och LeanNova Engineering har avyttrats innebarande att portféljen per 30
september 2015 bestar av 22 portféljbolag.

Totalt investerat kapital sedan start
Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 517 MSEK.

Fouriertransforms portfélj idag
Fouriertransforms portfélj bestar per 30 september 2015 av 22 portfoljbolag. Bolagen omsatter
totalt cirka 2,3 Mdr SEK, antalet anstéllda uppgar sammanlagt till ca 1 500 personer och bolagen
ligger geografiskt utspridda i hela Sverige med tonvikt pa Vastra Gotaland.

Fouriertransform arbetar aktivt med att skapa varde i bolagen frdn och med att den initiala
investeringen genomforts.

Fouriertransform Delarsrapport juli — september 2015




JULI - SEPTEMBER 2015 €}

Investmentféretaget —
portféljsammanstallning per 30 september 2015

Initial Rost-

Ort investering andel Y
Later stage venture
PowerCell Sweden AB (noterat First North) Goteborg Okt, 2009 23 %
Norstel AB Norrkoping Feb, 2010 100 %
Alelion Batteries AB MélIndal Jun, 2010 71 %
Elforest AB Ornskoldsvik Jun, 2010 74 %
Max Truck AB Ostersund Jul, 2010 35%
Applied Nano Surfaces Sweden AB Uppsala Dec, 2010 40 %
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 73 %
Inxide AB Trollhattan Dec, 2011 98 %
SciBase AB (noterat First North) Stockholm Dec, 2013 15 %
Lamera AB Goteborg Jun, 2015 27 %
Beddmt verkligt varde 506,7 MSEK
Growth
Vicura AB Trollhattan Jan, 2011 44 %
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 45 %
ArcCore AB Goteborg Apr, 2012 44 %
CeDe Group AB Malmd Maj, 2012 49 %
Smart Eye AB Goteborg Feb, 2013 17 %
TitanX Holding AB Stockholm Mar, 2013 38 %
RotoTest International AB Roénninge Jul, 2013 50 %
AAC Microtec AB Uppsala Mar, 2014 60 %
Pelly AB Hillerstorp Mar, 2014 37 %
Osstell AB Goteborg Mar, 2014 36 %
APR Automation AB Arvika Maj, 2014 49 %
SMP Parts AB lisbo Jun, 2014 43 %

Beddmt verkligt varde 569,6 MSEK

Totalt beddmt verkligt varde 1 076,3 MSEK

1) for portféljbolag i vilka Fouriertransforms rostandel Gverstiger 50 % ar avsikten att pa sikt minska andelen till under 50 %
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Fouriertransforms 22 portféljbolag

per 30 september 2015

J
@ POWERCELL

PowerCell Sweden AB — branslecell goér el av vatgas

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Goteborg

Okt, 2009

23 %

Bolaget utvecklar och distribuerar avancerade
branslecellsystem for transportindustrin och
vissa andra hégteknologiska marknader.
Bolaget, som har sin grund i Volvokoncernens
utvecklingsprojekt for brénsleceller, ska
genom utveckling, produktion och férsaljning
paskynda introduktionen av branslecellsystem
pa marknaden.

www.powercell.se

NORSTEL?

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Norrkdping

Feb, 2010

100 %

Bolaget utvecklar SiC-wafers, som ar en
betydelsefull bestandsdel for en framgangsrik
utveckling och produktion av energieffektiva

el- och hybridfordon. Resultaten, i férening
med en modern utvecklings- och produktions-
anlaggning, utgor en bra bas for att introducera
produkterna pa marknaden.

www.norstel.com

BATTERIES

2. CAlelion

Alelion Batteries AB - energilagringssystem till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Roéstandel

Later-stage venture
MolIndal

Jun, 2010

71 %

Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor
kompletta energilagringssystem till framst
materialhanteringsindustrin baserat pa litium-
jonbatterier.

www.alelion.com
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Elforest AB — modern teknik effektiviserar fordonsdriften

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Ornskoldsvik

Jun, 2010

74 %

Bolaget ar ett innovativt bolag vars affarsidé ar
att med modern teknik effektivisera fordons-
driften. Under senare ar har tyngdpunkten i
verksamheten forflyttats fran produktivitets-
hojande och effektiviserande I6sningar for
skogsmaskiner till ett erbjudande som skapar
mervarde for kunder och miljé inom flera
branscher.

www.el-forest.se

MAX TRUCK AB 3t

Max Truck AB - eldriven truck med unik rorlighet

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Ostersund

Jul, 2010

35%

Bolaget utvecklar en eldriven truck som kan
réra sig i alla fyra riktningar fran stillastaende
och rotera runt sin egen axel. Detta innebar att
trucken kraver avsevart mindre utrymme an
konventionella truckar. Det ger en betydligt
kortare fardvag och mojliggor ett mycket battre
utnyttjande av lageryta.

www.maxtruck.se

Applied MNano Surfaces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi fér minskad friktion

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Uppsala

Dec, 2010

40 %

Bolaget har utvecklat en unik teknik for att
skapa ytbelaggningar med friktions- och
nétningsreducerande egenskaper pa stal- och
gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied Nano
Surfaces teknologi mojliggor storskalig indust-
riell produktion av belagda komponenter till
lagre kostnad an fér motsvarande belaggning-
ar.

www.appliednanosurfaces.com
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Vicura AB — transmissionsutvecklarna fran SAAB

Fas Growth Bolaget bedriver konsultverksamhet inom

Ort Trollhattan drivelineomradet for den internationella

Initial investering Jan, 2011 fordonsindustrin. Vicura utvecklar kompletta

Roéstandel 44 % system eller delkomponenter fran koncept-
arbete till industrialisering for den inter-
nationella fordonsindustrin. Erbjudandet
innefattar mekaniska och elektriska drivsystem
samt deras styrning.
www.vicura.se

JOBRO

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantor av komplexa platdetaljer

Fas Growth Bolaget tillverkar och séljer prototyper och

Ort Ulricehamn korta produktionsserier av komplexa plat-

Initial investering Maj, 2011 detaljer till verkstadsindustrin med tyngdpunkt

Roéstandel 45 % pa fordonsindustrin. Bolaget ar en helhets-
leverantér med kunskap inom presshérdning,
materialteknik, verktygsmakeri och
produktionsteknik.
www.jobro.se

eelagicore

Pelagicore AB — teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem

Fas Later-stage venture | Bolaget &r ett teknik- och produkt-

Ort Goteborg utvecklingsbolag specialiserat pa Open

Initial investering Sep, 2011 Source-mjukvara for Infotainmentsystem inom

Rostandel 73 % fordonsindustrin. Bolaget utvecklar och

licenserar mjukvara som minskar utvecklings-
tider och kostnader for utveckling av Infotain-
mentsystem i fordon. Kunderna ar huvud-
sakligen biltillverkare och deras underleveran-
torer.

www.pelagicore.com
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Inxide AB (f d EELCEE AB) — kompositkomponenter till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage ven-
ture

Trollhattan

Dec, 2011

98 %

JULI - SEPTEMBER 2015 €}

Inxide &r en avknoppning fran det schweiziska
tekniska universitetet Ecole Polytechnique
Fédérale de Lausanne (EPFL) och utvecklar
kompositkomponenter till framférallt fordons-
industrin. En produktionskapacitet byggs f n upp
for att tillverka och marknadsféra
komponenterna i hdga volymer.

www.inxide.se

ARC CORE

ArcCore AB — produktutveckling av AUTOSAR-kompatibel mjukvara

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
April, 2012
44 %

ArcCore ar ett produktutvecklingsbolag
specialiserat pA AUTOSAR-kompatibel mjukvara
till kontrollenheter inom fordonsindustrin.
ArcCore grundades 2009 av fem entreprendrer
med lang erfarenhet inom mjukvaruutveckling.
WWw.arccore.com

EB CEDE GROUP AB

CeDe Group AB — helhetsleverantor av specialanpassade tunga maskiner

Fas Growth CeDe Group &r en ledande leverantér av

Ort Malmd specialanpassade tunga maskiner. Bolaget ar

Initial investering Maj, 2012 en helhetsleverantdr med bred kunskap inom

Rostandel 49 % produktion, applikationer, mekanik, hydraulik
och elektronik.
www.cede-group.se

Teye
ﬁ. IF YOU WANT REALITY

Smart Eye AB — utveckling och forséljning av system foér 6gonsensorer

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Feb, 2013
17 %

Smart Eye utvecklar och séljer mjukvara och
system for 6gonsensorer. Bolaget har
utvecklat en sakerhets- och komfortprodukt
specifik for fordonsindustrin.
www.smarteye.se
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TitanX — leverantor av kylsystem till den tunga fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Mar, 2013
38 %

TitanX &r en ledande leverantor av kylsystem till
den tunga fordonsindustrin och har majoriteten
av de stora tillverkarna av tunga fordon som
kunder, till exempel Daimler, Scania och Volvo.
www.titanx.com

@

Rototest International AB — testutrustning till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Roénninge
Jul, 2013
50 %

Rototest utvecklar, tillverkar och marknadsfor
testutrustning, sa kallade dynamometer, till
fordonsindustrin. Foretagets patenterade
I6sningar fér navkopplade fordons-
dynamometrar erbjuder mangfalt battre mét-
noggrannhet an traditionell teknik.
www.rototest.com

&) SCIBASE

SciBase AB — unik metod for att upptécka malignt melanom

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Stockholm

Dec, 2013

15%

SciBase har utvecklat en unik metod for att
upptacka malignt melanom. Metoden, som
baseras pa forskning vid Karolinska Institutet,
bygger pa att elektriska impulser i olika
frekvenser skickas genom det undersokta
hudomradet.

www.scibase.com

/GAC Microtec

AAC Microtec AB — utvecklar och tillverkar multifunktionella elektroniksystem (MEMS)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Uppsala
Mar, 2014
60 %

AAC utvecklar och tillverkar robusta, miniatyri-
serade multifunktionella elektroniksystem
(MEMS). Genom sitt partnernatverk levererar
AAC hégféradlade l6sningar och system till
privata och statliga organisationer med
inriktning pa flyg- och rymdindustrin.
www.aacmicrotec.com
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Pelly AB — forvaringsldsningar till mébelindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Hillerstorp
Mar, 2014
37 %

Pellys verksamhet ar fokuserat pa forvarings-
I6sningar. Genom ett nara samarbete med
nyckelkunder, hégkvalitativa produkter och en
hégautomatiserad produktionsapparat ar Pelly
etablerat som en ledande leverantr inom
mobelindustrin i Norden och i évriga Europa.
www.pelly.se

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Osstell AB — instrument for métning av dentalimplantat

Growth
Goteborg
Mar, 2014
36 %

Osstell utvecklar och saljer instrument for att
mata stabiliteten och inlékningen av dental-
implantat. Metoden indikerar nar implantatet ar
redo att belastas

www.osstell.com

APR Automation AB

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

— leverantdr av kompletta automationsldsningar

Growth
Arvika
Maj, 2014
49 %

APR Automation ar en integratér som levererar
kompletta automationslésningar till kunder
inom ett flertal industrier i Sverige och
inter-nationellt. Bolaget har kompetens

inom el-konstruktion, PLC programmering,
robot-programmering, mek-konstruktion,
projekt-ledning och montering.
www.apr-automation.se
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SMP Parts AB — leverantdr inom gravmaskinstillbehér

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
lisbo

Mar, 2014
43 %

SMP Parts ar en leverantdr inom gravma-
skinstillbehér sasom  fasten, tiltrotatorer,
skopor och &vrig specialutrustning for entre-
prenadmaskiner. SMP Parts &r en av fa leve-
rantérer som tillhandahaller ett komplett sorti-
ment av gravrelaterad utrustning.

www.smpparts.com

BliLamera

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later stage venture
Jun, 2015
27 %

Lameras produkt bygger p& den senaste
tekniken inom laminering och resultatet ar en
unik, patenterad och formbar komposit (ett s&
kallat sandwichmaterial) som vager cirka 50
procent mindre &n konventionell plat men har
samma hallfasthet.

www.lamera.se
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Redovisningsprinciper

Fouriertransform tillAmpar de internationella redovisningsprinciperna International Financial
Reporting Standards (IFRS) vid uppréattandet av sina finansiella rapporter for koncernen. Fourier-
transform uppfyller IFRS definition for ett investmentforetag och uppréattar darfor inte nagon
koncernredovisning. Fér Fouriertransform som investmentféretag (koncernen) uppréattas istallet
en separat finansiell rapport enligt IFRS déar vardering av finansiella investeringar (investeringar i
portféljbolag och kortfristiga placeringar) baseras pa verkliga varden med vardeforandringar i
resultatet.

Moderbolaget Fouriertransform AB:s finansiella rapporter uppréttas i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska
personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portféljbolag och
kortfristiga placeringar, sker darmed med utgngspunkt i anskaffningsvarde enligt Ars-
redovisningslagen.

Denna delarsrapport for Fouriertransform som investmentforetag har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget
Fouriertransform AB har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen,

Redovisningsprinciperna som tillampats for investmentféretaget och moderbolaget &verens-
stammer med de redovisningsprinciper som beskrivs i den senaste arsredovisningen.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av fér bolaget véasentliga risk- och osékerhetsfaktorer hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2014.

Kreditfaciliteter och transaktioner med narstadende
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter. Transaktioner mellan Fouriertransform
AB och narstaende som vasentligen paverkat foretagets stalining och resultat har ej agt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pd 3 Mdr SEK. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att pd kommersiella grunder
bidra till att starka den svenska fordonsindustrin och &vrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. Fouriertransform investerar kapital och ar en aktiv agare i foretag med
innovativa och kommersialiserbara produkter inom fordons- och tillverkningsindustrin.

For ytterligare information h&nvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Kontaktperson for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 410 40 601
CFO, Ulf Jarvenas, +46 (0) 8 410 40 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2015

Fjarde kvartalet samt bokslutskommuniké 2015 2016 - 02 -16
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Rapport 6ver totalresultat, investmentforetaget

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3

Investmentforetaget, TSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Portféljbolag

Realiserat resultat portféljbolag 54 244 65 - 69 644 -263 -
Ranteintakter portfoljbolag 363 323 12% 925 323 -
Orealiserat resultat portféljbolag -64 083 - - | -204 823 -21 093 -
Resultat fran portféljbolag -9 476 388 - | -134 254 -21 032 -
Intékter, raddgivning - 9 - - 889 -
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3803 -3281 -16% -15121 -20 050 25%
Personalkostnader -8 298 -8 256 -1% -28 385 -26 654 -6%
ggigg\rfnmgar av materiella anlaggningstill- -168 255 34% 604 744 19%
Summa rorelsens kostnader -12 268 -11 793 -4% -44 110 -47 448 7%
Rorelseresultat -21744 -11 395 -91% | -178 364 - 67591 -

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter 2526 7 887 -68% 40 877 62 257 -34%
Finansiella kostnader -12 821 - - -35 727 -204 -
Summa resultat fran finansiella poster -10 295 7 887 - 5150 62 053 -90%
Resultat efter finansiella poster -32 039 -3 508 - | -173214 -5 538 -
Skatt pa periodens resultat -1 329 643 - 137 -3748 -
Periodens resultat -33 368 -2 865 - | -173077 -9 286 -
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -33 368 -2 865 - | -173077 -9 286 -

Resultat per aktie, kronor
Fore utspadning -0,012 -0,001 -0,064 -0,003
Efter utspadning -0,012 -0,001 -0,064 -0,003
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Kassafl6desanalys, investmentforetaget

Kv 1-3 Kv 1-3
Investmentforetaget, TSEK 2015 2014

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -178 364 -62 683
Justeringar for icke kassaflédespaverkande

poster

Avskrivningar och nedskrivningar 576 744
Rénteintakter portféljbolag -472 -323
Realiserat resultat portféljbolag -69 644 309
Orealiserat resultat portféljbolag 204 823 21093
Erhallen ranta, banktillgodohavanden 42 179
Erlagd ranta -173 -204
Betald inkomstskatt -11 229 -9 360

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital -54441 -50 245

Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -101 2076
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 4 059 4 681
Okning/minskning leverantdrsskulder -2 026 -1212
Okning/minskning ovriga kortfristiga skulder -3731 -42 246
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -56 239 -86 946

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 43 -224
Investeringar i andelar i portféljbolag -101992 | -120763
Avyttring andelar i portféljbolag 270111 3430
Lan till portféljbolag -48 774 | -221730
Aterbetalning 1&n fran portféljbolag 30 000 6 500
Okning/minskning andra l&ngfr fordringar 140 -
Rénteintakter portfoljbolag 1086 -
Forandring kortfristiga placeringar 10 384 406 235
Kassaflode fran investeringsverksamheten 160 998 73 448

Finansieringsverksamheten

Léamnad utdelning -100 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -100 000 -
Periodens kassaflode 4759 -13 498
Likvida medel vid periodens borjan 42 989 60 270
Likvida medel vid periodens slut 47 748 46 772
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Balansrakning, investmentforetaget

Investmentforetaget, TSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 590 1432 1208
Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portfoljbolag 1)

Andelar i portféljbolag 824 172 1111975 1099 463
Fordringar hos portféljbolag 83910 79 266 89 386
Konvertibel fordran hos portféljbolag 168 278 199 093 172 024
Summa investeringar i portfoljbolag 1076 359 1390 334 1360 873
Andra langfristiga fordringar - 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1076 359 1390 474 1361013
Summa anlaggningstillgangar 1076 949 1 391 906 1362 221

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 513 424 413
Ovriga kortfristiga fordringar 3932 2 569 6 831
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1263 3771 2936
Summa kortfristiga fordringar 5708 6 763 10 180
Kortfristiga placeringar 1802 267 1848 736 1807 482
Likvida medel 47 749 46 772 42 989
Summa omsattningstillgangar 1855 723 1902 271 1860 651
Summa tillgangar 2932 672 3294 177 3222872

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 2725100 3000 100 2725100
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 193 838 273539 466 915
Summa eget kapital 2918938 3273639 3192 015

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 106 106 106
Uppskjuten skatteskuld 4760 5 605 12 582
Summa langfristiga skulder 4 866 5712 12 688

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1967 1065 3992
Aktuella skatteskulder 307 7428 6 100
Ovriga kortfristiga skulder 3655 3711 4108
Upplupna kostnader 2939 2622 3969
Summa kortfristiga skulder 8 867 14 826 18 168
Summa skulder 13734 20 538 30 857
Summa eget kapital och skulder 2932 672 3294 177 3222872
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Forandring av eget kapital, investmentforetaget

Balanserat resultat inklusive Summa
Investmentforetaget, TSEK Aktiekapital periodens resultat | eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2014 3000 100 282 826 3282 926
Periodens totalresultat - -9 287 -9 287
Utgaende eget kapital 30 september 2014 3000 100 273 539 3273639
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 2 725 100 466 915 3192 015
Utdelning -100 000 -100 000
Periodens totalresultat - -173 077 -173 077
Utgaende eget kapital 30 september 2015 2725100 193 838 2918 938
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Resultatrakning moderbolaget Fouriertransform AB

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv1-3
Moderbolaget, TSEK 2015 2014 % 2015 2014 %
Nettoomsiéttning, radgivning - 9 - 889 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3853 -3 049 -26% -13714 -12 100 -13%
Personalkostnader -8 298 -8 256 -1% -28 385 -26 654 -6%
Qr\:;lggr:}:\g?satirllg\ér:gé:f riela -168 -255 34% -604 -744 19%
Summa rérelsens kostnader -12 319 -11 561 -71% -42 703 -39 498 -8%
Rorelseresultat -12 319 -11 552 -7% -42 703 -38 609 -11%
Resultat fran finansiella poster
Portfdljbolag
Realisationsresultat avyttrade portfoljbolag 54 244 65 - 258 844 -263 -
Rénteintékter portféljbolag 363 323 12% 925 323 -
Aterféring nedskrivning portfoljbolag - - - - 24 454 -
Nedskrivning portféljbolag -56 925 - - -184 325 -41 579 -
Resultat fran portféljbolag -2 318 388 - 75 444 -17 065 -
Ranteintéakter och liknande resultatposter -26 700 3027 - 40 877 56 909 -28%
Réantekostnader och liknande resultatposter - - - -173 -204 15%
Summa resultat fran finansiella poster -26 700 3027 - 40 704 56 705 -28%
Resultat efter finansiella poster -41 337 -8136 - 73 445 1032 -
Skatt pa periodens resultat 2280 1662 - -7 685 -4 320 -
Periodens resultat 2) -39 057 -6 474 - 65 760 -3288 -

1) periodens resultat utgdr aven periodens totalresultat fér moderbolaget.
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Balansrakning moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolaget, TSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 590 1432 1208
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag 772 868 865 025 838 301
Fordringar hos portféljbolag 83910 79 266 89 386
Konvertibel fordran hos portféljbolag 145 980 141 880 148 480
Summa investeringar i portféljbolag 1002 758 1086171 1076 167
Andra langfristiga fordringar - 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1002 758 1086 311 1076 307
Summa anlaggningstillgangar 1003 348 1087 743 1077 515
Omsaéttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 513 424 413
Ovriga kortfristiga fordringar 3932 2 645 6 831
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1263 3771 2936
Summa kortfristiga fordringar 5708 6 840 10 180
Kortfristiga placeringar 1780 626 1815 308 1750 287
Kassa och bank 47 748 46 772 42 989
Summa omsattningstillgangar 1834 082 1868 920 1 803 456
Summa tillgdngar 2837 429 2 956 663 2880971
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2725100 3000 100 2725100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 37 596 -55 083 219917
Periodens resultat 65 760 -3288 -82321
Summa fritt eget kapital 103 356 -58 371 137 596
Summa eget kapital 2 828 456 2941729 2 862 696
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 106 106 106
Summa langfristiga skulder 106 106 106
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1966 1065 3992
Aktuella skatteskulder 307 7428 6 100
Ovriga kortfristiga skulder 3654 3713 4108
Upplupna kostnader 2940 2622 3969
Summa kortfristiga skulder 8 867 14 828 18 168
Summa skulder 8973 14 934 18 275
Summa eget kapital och skulder 2837 429 2 956 663 2880971
Stallda sékerheter, for portfoljbolagslan i bank 35 000 35 000 35 000
Ansvarsforbindelser, for portféljbolagslan i bank 47 177 37677 41 677
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Not 1 Vardering till verkligt varde
Verkligt varde ar enligt definitionen i IFRS 13 Vardering till verkligt varde det pris som vid varde-
ringstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid Gverlatelse av en
skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer under aktuella marknads-
forhallanden, oavsett om detta pris ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan
véarderingsteknik anvénts. Vid bedémningen av verkligt varde beaktas de karaktarsdrag hos
tillgangen eller skulden som marknadsaktérerna skulle beakta vid prissattningen av tillgadngen
eller skulden. Fouriertransforms varderingspolicy félijer den vagledning som aterfinns i IPEV
Guide-lines (International Private Equity and Venture Capital Guidelines).

Tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en
verkligt vardehierarki baserat pad den information som anvéands for att faststalla det verkliga
vardet.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrin observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv
marknad for identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
frdn en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns Iatt
och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna fore-
kommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:

e Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

e Data som kan utgdra grund for beddmning av pris, t ex marknadsrantor och avkastnings-
kurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pé icke
observerbar data.

Investmentfdretaget

| investmentféretaget varderas investeringar i portfoljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt
varde vid varje balansdag och vardeforéandringar redovisas i resultatet i den period de
uppkommer. Nedanstdende tabell visar investmentforetagets klassificering av tillgangar
véarderade till verkligt varde. Investmentforetaget har inga skulder varderade till verkligt varde.

Finansiella instrument — 2015-09-30 2014-12-31

verkligt varde

Investmentforetaget, TSEK Nivad1 | Nivad2 Niva 3 Nivd 1 | Niva2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde

Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 137 023 341 968 53 400 499 498
Growth 345181 546 566
Summa andelar i portféljbolag 137 023 687 149 53 400 1046 064
Konvertibel fordran portféljbolag 168 278 172 024
Fordran hos portféljbolag 83910 89 386
Kortfristiga placeringar 1802 267 1807 482

Summa finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde 1939 290 939337 | 1860882 0 1307 473

Fourertransforms finansiella instrument i nivd 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
aktiefonder och rantefonder med noterade marknadspriser samt innehav i portf6ljbolag, vilka
handlas pa marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvands &r den aktuella kopkursen.
Fouriertransforms finansiella instrument i niva 3 avser andelar i portféljbolag, konvertibel fordran
hos portféljbolag samt fordringar hos portféljbolag, vilka utgdr onoterade investeringar.
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Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den handelse
eller andring i omsténdigheterna som orsakade dverféringen sker.

Fouriertransform delar in sina andelar i portfoljpolag i tvd grupper baserat p& olika
investeringsstadier. Fouriertransforms portféljoolag klassificeras i féljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ett rérelsedrivande féretag, som kan men inte
behover ha natt nollresultat eller positivt rérelseresultat.

Growth — en typ av private equityinvestering — oftast en minoritetsinvestering men inte néd-
vandigtvis — i relativt mogna foretag som soker kapital for att expandera eller omstrukturera
verksamheter eller ga in pa nya marknader.

Nedanstaende tabeller visar férandringar under perioden for finansiella instrument i Niva 3.

Andelar i portfoljbolag

Konvertibel
Forandringar under perioden for Later- fordran
finansiellainstrument i Niva 3 stage hos port-  Fordran hos
Investmentforetaget 2015, TSEK venture Growth Summa foljpolag portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2015 499 498 546 566 | 1 046 064 172 024 89386 | 1307474
Forvarv av andelar i portféljbolag 102 499 26 300 128 799 -2 500 -24 250 102 049
Avyttring av andelar i portfoljbolag -199 200 | -199 200 -199 200
Vinster och forluster redovisade i
resultatet -207 129  -28485| -235614 -1246 -236 860
Overforing frn niva 3 -52 900 -52 900 -52 900
Ny utl&ning 48 774 48 774
Betalning av fordran -30 000 -30 000
Utgéende balans 30 september 2015 341 968 345181 687 149 168 278 83910 939 337
Foréandring av orealiserade vinster och
forluster for perioden hanforliga till
tillgdngar som innehas vid periodens
slut (ingar i raden "Vinster och forluster
redovisade i resultatet" ovan) -206 643 -28 273 | -234916 -1 830

Andelar i portféljbolag Konvertibel

Foréandringar under perioden for Later- fordran
finansiellainstrument i Niva 3 stage hos port- Fordran hos
Investmentforetaget 2014, TSEK venture | Growth Summa foljbolag portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2014 471989 | 514234 986 223 58 600 37 686 | 1082509
Forvarv av andelar i portfoljbolag 105866 | 141 381 247 247 247 247
Avyttring av andelar i portféljbolag -1071| -85767 -86 838 -86 838
Vinster och forluster redovisade i
resultatet 2381 | -28041 -25 660 -384 -26 044
Omklassificering andelar portféljbolag
till konvertibel fordran -1 344 -7 653 -8 997 8997 0
Emission av fordran 0 48 880 -32770 16 110
Ny utléning 83 000 80 850 163 850
Betalning av fordran 0 - 6500 -6 500
Utgdende balans 30 september 2014 577 821 | 534 154 | 1111 975 199 093 79266 | 1390334
Forandring av orealiserade vinster och
forluster for perioden hanforliga till
tillgdngar som innehas vid periodens
slut (ingdr i raden "Vinster och forluster
redovisade i resultatet" ovan) 2381| -23133 -20 752 -341 0 -21 093

Process vid véardering av portféljbolag

I samband med bokslutstidpunkten bedémer Fouriertransforms féretagsledning vilken
varderingsmetod som ska anvandas for de olika portféljbolagen med hansyn till om observerbara
indata finns tillgangliga. Varderingen genomférs déarefter enligt vald varderingsmetod beskriven i
avsnittet nedan och analyseras och jamférs med varderingen vid senaste varderingstilfallet sa att
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den nya varderingen reflekterar bolagets utveckling och situation for att félja forandringar over tid.
Flera parter ar involverade i varderingsprocessen; Fouriertransforms foretagsledning och
investeringsansvariga samt portféljbolagen for att verifiera indata.

Varderingen dokumenteras sa att externa intressenter, exempelvis revisor, pa ett dverskadligt
satt kan folja hur vardet beréknats.

Varderingsmetod - andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag samt
fordran portféljbolag
Under fjarde kvartalet 2014 skedde en dversyn av varderingpolicy och varderingsmetoder, varvid
bolaget har fortydligat varderingsmetoder for innehav i olika investeringsstadier och i den man
det ar majligt baseras varderingsmetoden pa direkta eller indirekta observerbara data.

Liksom tidigare foljer Fouriertransforms varderingspolicy den vagledning som aterfinns i IPEV
Guidelines och innehaven véarderas beroende pa vilken mognads- och utvecklingsfas portfélj-
bolaget befinner sig i:

For portfoljbolag i investeringsstadie Later stage venture, vilka inte genererar intékter eller
forvantas att generera intakter i ett kortsiktigt perspektiv anvénds i prioritetsordning foljande
metoder:

1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud

2) Price of recent investment enhanced (PRIE)

3) Discounted Cash Flow-vardering som benchmark/cross-check

For portféljbolag i investeringsstadie Later stage venture eller Growth, vilka genererar intakter
eller positivt kassafldde anvands och vags féljande metoder mot varandra:
1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud
2) Price of recent investment enhanced (PRIE)
3) Multipel pa intakter (Iamplig multipel aterfinns for noterade peer-bolag alt. fér onoterade
bolag fran transaktioner eller dar sddan uppgift kan hittas )
4) Discounted Cash Flow-véardering

Definitioner:
Price of recent investment:
o  vardering vid Fouriertransforms initiala investering under kommande 12-man period
o relevanta varderingar vid finansieringsrundor efter Fouriertransforms initiala investering

Price of recent investment enhanced:
Bolagets utveckling analyseras mot den affarsplan FTAB initialt investerade pa samt senaste
affarsplan inklusive teknologisk utveckling, marknadsférutsattningar etc.

Kvalificerat bud:
Med kvalificerade bud avses ett bindande, €] villkorat bud, med avdrag for transaktionskostnader.

Discounted Cash Flow:

De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig forsaljningstillvéxt som beaktar féretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknads-
férhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Férsaljningstillvaxten for prognosperioderna
bedoms uppga till minst 6 % med en hogre tillvaxttakt for portféljpolag i tidig fas. Ju hogre
forsaljningstillvaxt desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

Langsiktig EBIT-marginal som beaktar féretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknads-
forhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Den langsiktiga EBITDA-marginalen
bedoms uppga till 11 % och uppat. Ju hogre langsiktig rérelsemarginal desto hogre verkligt varde
pa portféljbolaget.
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WACC (Weighted average cost of capital) som faststalls genom anvandning av en "Capital asset
pricing model”. WACC uppgar till Iagst 15 % och uppat, med hégre WACC for bolag i tidig fas. Ju
hogre WACC desto lagre verkligt varde pa portfoljbolaget.

Kénslighet i antaganden

Varderingen ar mycket kanslig for férandringar i icke observerbara indata. Om nagon eller alla av
arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt, 1angsiktig EBIT-marginal och WACC forandras skulle det
kunna leda till en vasentligt lagre eller hdgre vardering till verkligt varde. | synnerhet en
férandring av WACC far en betydande paverkan pa varderingen, sarskilt pa portféljpolag med
positiva kassafloden langt fram i tiden.

Fas / Portféljbolag Rostandel Véarderingsmetod
Later stage venture

PowerCell Sweden AB 23 % PRI (noterat)
Norstel AB 100 % PRIE/DCF

Alelion Batteries AB 71 % DCF/Multipel peer
Elforest AB 74 % PRIE/DCF

Max Truck AB 35 % PRIE/DCF

Applied Nano Surfaces Sweden AB 40 % PRIE/DCF
Pelagicore AB 73 % DCF/Multipel peer
Inxide AB (f d EELCEE AB) 98 % PRIE/DCF
SciBase AB 15 % PRI (noterat)
Lamera AB 27 % PRI

Beddmt verkligt varde 506,7 MSEK

Growth

Vicura AB 44 % PRI

Jobro Platkomponenter AB 45 % Multipel peer
ArcCore AB 44 % PRIE/DCF

CeDe Group AB 49 % PRIE/DCF

Smart Eye AB 17 % PRIE/Multipel peer
TitanX Holding AB 38 % PRIE/Multipel peer
RotoTest International AB 50 % PRIE/DCF

AAC Microtec AB 60 % PRIE/PRI

Pelly AB 37% PRIE

Osstell AB 36 % PRIE/Multipel peer
APR Automation AB 49 % Multipel

SMP Parts AB 43 % PRIE

Beddmt verkligt varde 569,6 MSEK
Totalt beddmt verkligt varde 1 076,3 MSEK

Moderbolaget
| moderbolaget varderas finansiella instrument enligt en metod med utgangspunkt i anskaffnings-

varde. Redovisat varde for posterna andelar i portfoljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag,
fordringar hos portfoljbolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran bedomt verkligt
varde. | nedanstaende tabell presenteras en jamforelse mellan redovisat varde och verkligt varde
for dessa poster.
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Jamforelse redovisat varde och 2015-09-30 2014-09-30

verkligt varde Red. Verkligt Verkligt
Moderbolaget, MSEK Niva varde varde Niv&d | Red.varde varde
Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 1 126,6 137,0

Later-stage venture 3 309,1 342,0 3 489,3 577,8
Growth 3 337,1 345,2 3 375,7 534,1
Summa andelar i portféljbolag 772,8 824,2 865,0 11119
Konvertibel fordran hos portféljbolag 3 146,0 168,3 3 141,2 199,1
Fordran hos portféljbolag 3 83,9 83,9 3 79,2 79,2
Kortfristiga placeringar 1 1780,6 1802,3 1 1815,3 1848,7
Summa 27833 28787 2900,7 | 32389

Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt varde for dessa poster beskrivs under
rubriken Investmentféretaget ovan.

En berdkning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafloden, dar en
diskonteringsranta som speglar motpartens kreditrisk utgér den mest vasentliga indatan, bedéms
inte ge nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat varde for moderbolagets 6vriga finansiella
tillgangar och finansiella skulder. For dessa finansiella tillgdngar och finansiella skulder anses
darfor det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet. Dessa tillgangar
och skulder klassificeras i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Not 2 Eventualforpliktelser och stéllda panter
Fouriertransform AB har satt in 35 MSEK pa ett sparrat bankkonto, ett s k escrow-konto, som
garanti for ett portféljbolags l1an i bank.

Fouriertransform AB har borgensétaganden pa 2,7 MSEK for portféljbolags 1an hos extern
part.

Fouriertransform har utfardat en moderbolagsgaranti for ett portféljbolags inkép av produkter
fran leverantér uppgaende till maximalt 8,5 MSEK.

Fouriertransform har férbundit sig att investera ytterligare 1,0 MSEK i ett portféljbolag.

Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten for perioden 1 juli-
30 september 2015 ger en rattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och
moderbolaget star infor.

Stockholm den 28 oktober, 2015

Sigrun Hjelmquist Jan Bengtsson Ulf Berg
Ordférande Ledamot Ledamot
Hasse Johansson Richard Reinius Charlotte Rydin
Ledamot Ledamot Ledamot

Per Nordberg
VD
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