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Bokslutskommuniké 2015

Hallbart vardeskapande i portféljbolag

Viktiga handelser under helaret 2015 och fjarde
kvartalet

o Fouriertransform investerade under &ret totalt 220,5 MSEK, varav 63,7
MSEK i tre nya bolag; Lamera AB i Géteborg, OssDsign AB i Uppsala
och TechRoi Fuel Systems AB i Bengtsfors samt 156,8 MSEK i
befintliga portféljbolag.

e | februari, 2015 férvarvade AF AB (publ), noterat p4 Nasdagq
Stockholm, samtliga aktier i Fouriertransforms portféljbolag LeanNova
Engineering i Trollhattan. Avyttringen innebar en total reavinst pa
259,4 MSEK for Fouriertransform.

e Portféljbolaget SciBase noterades pa Nasdaq First North i juni
2015 och tillférdes i nyemissionen ca 165 MSEK.

e Fouriertransform har sedan starten investerat totalt 1 587 MSEK i
28 bolag i den svenska fordons- och tillverkningsindustrin.

e Marknadsvardet pa befintlig portfolj, inklusive realiserat varde vid
avyttringar samt aterbetalt kapital frAn portféljbolagen, motsvarar
en vardeokning pa drygt 3 % pa totalt investerat kapital sedan
Fouriertransform startade sin verksamhet.

e | maj 2015 delade Fouriertransform ut 100 MSEK till &garen
enligt beslut fattat p& arsstamma den 22 april 2015.

o Arets resultat efter skatt uppgick till -48,6 MSEK (-90,9 MSEK)
inklusive orealiserat resultat portféljbolag p& -51,7 MSEK (-112,0
MSEK) och realiserat resultat portféljbolag pa 69,6 MSEK (-3,2
MSEK). Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 124,5 MSEK
(-81,6 MSEK) inklusive orealiserat resultat portféljbolag pa 153,1
MSEK (-90,9 MSEK).

o Arets totala kassaflode uppgick till 15,8 MSEK (-17,3 MSEK)
varav investeringar i nya och befintliga portféljbolag -220,0 MSEK
(-398,7 MSEK).

o Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut uppgick till
1 786 MSEK (1 850 MSEK).

VD:s kommentar —

ett framgangsrikt ar for vara investeringar
Fouriertransforms vardeskapande arbete i portféljbolagen har gett god utdelning under aret. Flera
av dem har tillférts nya dgare och nytt kapital, varav en genom borsintroduktion. Flera har ocksa
tagit viktiga steg ut pa nya marknader. Det ser vi som en bekréftelse pa att vi med kompetens
och kapital kan bidra till att stéarka svensk industri.

Svensk ekonomi utvecklades ovantat bra under 2015 och vid Aarsskiftet bedomde

Konjunkturinstitutet att trenden bestar under 2016, vilket i s& fall skulle betyda att Sverige ar pa
vag in i en hogkonjunktur. Samtidigt &r det risker i omvarlden som dominerar framtids-
scenarierna. Den 6verhangande oron &r forstas vad som sker i Kina och hur Kina formar att
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hantera de stora utmaningar som landet star infor med att stélla om ekonomin, avreglera
finansmarknaden och hantera en hog skuldséattning. Flera ganger under aret har de globala
marknaderna skakats om pa grund av denna osakerhet.

P& viktiga svenska exportmarknader framfor allt i Europa gar aterhamtningen ocksa trégt, men
trots det okar nu saval investeringstakten som exporten i svenska foretag, atminstone i vissa
branscher och till en del sékert till féljd av den svaga svenska kronan. Enligt en bedémning under
aret frAn Swedbank har dock den totala kostnadsnivan i den varuproducerande industrin i
Sverige okat betydligt mer an i vara konkurrentlander. Svenska foretag och svenskbaserad
industri ar helt enkelt tva olika saker. Bolagen i friga har ett globalt perspektiv pa produktion och
att producera i Sverige ar dyrt i jamforelse med andra delar av varlden. | var verksamhet ser vi
tydliga spar av detta, att industriproduktionen soker sig bort frAn Sverige och darmed ocksa
jobben. Darfor maste kapital allokeras till produktivitetshtjande investeringar i Sverige om
utflytten av svenska féretag ska kunna hejdas.

Nyindustrialisera Sverige

For manga av de tidiga, sma och medelstora foretag som Fouriertransform arbetar med, ar det
dessutom fortfarande langt kvar innan de hamtat in foljderna av krisen 2008. Den avgorande
orsaken till denna svaga utveckling &r att de har en betydande kundkoncentration och marknad
inom Sverige och darmed inte kan dra férdel av den efterfrdgan som finns utanfér Sverige.

Om dessa foretag ska kunna véxa, nyanstélla och bidra till en fortsatt stark industribas i
Sverige, racker det inte med att vanta in en aterhamtning i konjunkturen. De behdver framfor allt
ett kompetent och langsiktigt dgarkapital, en marknadskompletterande &gare som kan stotta
saval innovationer och en expansion ut pa nya marknader, liksom att formedla vardefulla
kontakter med industriella och andra natverk och med saminvesterare.

Det ar sa vi har valt att arbeta i Fouriertransform, att pa ett affarsinriktat satt bidra till
vardeutvecklingen i vara portfolibolag. Det senaste dryga halvaret har inneburit flera
framgangsrika exempel pd sadana bidrag, till exempel i Vicura, PowerCell, LeanNova och
SciBase.

Malet for Fouriertransform saval som annat privat och statligt riskkapital, maste vara att med
kompetens och kapital skapa forutsattningar att aterinvestera i Sverige for att sakerstalla
bolagens internationella tillvaxt. Det ger styrka och bas i Sverige att uthalligt forsoka att satsa pa
innovationer, nyforetagande och en effektiv koppling mellan akademi och industri. Pa detta satt
kan vi nyindustrialisera Sverige, skapa en bas av livskraftigt och vaxande smaféretagande och
starka den industribas som ar sa viktig for landets valstand.

Optimism i portfoljbolagen
2015 blev pa manga satt ett handelserikt ar dar vi arbetat intensivt med att skapa vardetillvaxt i
vara portfoljpolag. Flera av dem har utvecklats mycket positivt under aret, exempelvis Powercell
som noterades i slutet av 2014 och vars aktiekurs haft en stark utveckling under andra halvaret
2015. Diagnostikforetaget SciBase noterades ocksa pa Nasdaq First North under aret. | samband
med det genomfoérdes en nyemission som tillférde bolaget cirka 165 MSEK i nytt &garkapital.

Aven for andra, sdsom Alelion Batteries, ArcCore, Pelagicore och SmartEye och TitanX ser
utsikterna ljusa ut med flera betydande order fran den viktiga europeiska och den amerikanska
marknaden. ArcCore, som utvecklar mjukvaruplattformar fér fordonsindustrin besl6t ocksa att
Oppna kontor i Indien och TitanX fattade beslut om att dppna en fabrik i Mexiko for att leverera till
Daimler Trucks, en investering om 10 miljoner dollar.

| borjan av ret forvarvade AF AB samtliga aktier i LeanNova Engineering i Trollhattan, dar
Fouriertransform var en av grundarna 2012. Under forsta kvartalet Overgick ocksa
majoritetsdgandet i Vicura AB i Trollhattan till den 6sterrikiska konsultfirman AVL. Det ar mycket
gladjande att se att vara investeringar sedan 2009 och under fordons- och industrikrisen har
bidragit till att viktig teknisk kompetens och sysselsattning kunnat behéllas och vidareutvecklats i
Sverige.

Forutom de investeringar som vi gjort i befintliga portféljbolag under aret har vi ocksa gjort
nyinvesteringar i tre bolag 2015. Lamera AB, som &r ett banbrytande teknikféretag i Goteborg
specialiserat pa lattviktsmaterial och i TechROi FuelSystems AB, en systemleverantor
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specialiserad pa lattviktstankar till fordonsindustrin. Det senare bolaget ar annu ett exempel pa
den davarande djupa systemkompetens som fanns inom Saab Automobile, dar stora delar av
personalen har sina rotter.

Tillsammans med SEB Venture Capital och Karolinska Development har vi ocksa investerat i
OssDsign i Uppsala for att méjliggora en internationell expansion av bolagets teknikplattform for
regenerativa implantat vid ansiktskirurgi och benrekonstruktioner.

Fouriertransform har sedan starten investerat totalt 1 587 MSEK i 28 bolag i den svenska
fordons- och tillverkningsindustrin. Vardedkningen p& vart investerade kapital uppgar till ca 3%
sedan starten 2009 och var bedémning &r att portfoljen har potential att 6ka betydligt i varde om
agaragendorna i portféljbolagen férverkligas.

Hallbart vardeskapande

Manga av framtidens innovativa tekniska losningar star att finna inom omraden som bemdoter
globala utmaningar som exempelvis befolkningstillvaxt, klimatpaverkan och vattenbrist. Genom
att investera saval kompetens som kapital i bolag med produkter som sparar resurser och
minskar negativ miljopaverkan, kan vi pa ett konkret satt bidra exempelvis till klimatomstallningen
och visa att vara mal om hallbarhet, tillvaxt och I6nsamhet ar férenliga och samverkande. Vi ser
ocksa det som ett ytterligare bidrag till att starka konkurrenskraften for svensk industri.

Som statlig aktor har vi ett sarskilt krav pa oss att bedriva ett aktivt hallbarhetsarbete och det
sker i forsta hand i férvaltningen av vara portféljbolag. Under 2015 har vi gatt fran att analysera
bolagens beredskap nar det galler hallbarhetsfragor till att 6ka kunskapen om deras unika
utmaningar och mojligheter inom hallbarhetsomradet. Vi har fordjupat dialogen med dem for att
finna méatbara hallbarhetsmal som kan utgéra en del av den ordinarie affarsverksamheten. Det
arbetet fortsatter under 2016.

Framtidsutsikter
Det statliga riskkapitalet &r under omstopning i Sverige. Forra aret gjordes en bred éversyn av
statens insatser for foretagsfinansiering. Utredaren lyfte fram behovet av att starka utbudet av
riskvilligt kapital i expansionsskeden och i tidiga utvecklingsfaser och foéreslog ocksa
strukturforandringar  for en mer samlad aktorsstruktur utan langsiktiga inlsningar i
investeringsmandat. Samverkan och samfinansiering med privata finansiarer férordades ocksa.
Regeringen har aviserat att man tanker aterkomma till riksdagen i frdgan framéver.
Fouriertransform ser ett fortsatt starkt intresse for nya affarer fran bolag som soker kapital och
manga propaer ar under beredning. | vantan pa riksdagens stallningstagande arbetar vi vidare i
enlighet med vart nuvarande uppdrag, att investera i eller finansiera bolag inom
tillverkningsindustrin och nérliggande tjanstenéringar, som bedriver forskning, utveckling och
produktion som har potential att bli konkurrenskraftig &ven internationellt.

AP,

Per Nordberg
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Beloppen i tabellerna nedan avser det s k investmentforetaget innebdrande att finansiella
investeringar, investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar, varderats till bedémt verkligt varde

Fouriertransform i samman- Kv 4 Kv 4 Heldret @ Helret

drag, MSEK % %
9 2015 2014 2015 2014

Periodens resultat 124,5 -81,6 - -48,5 -90,9 47%

Investeringar i portfdljbolag 70,4 56,6 24% 220,5 398,3 -45%

Periodens kassaflode 1) 15,8 -17,3 -

Likvida medel och kortiristiga 17866 @ 18505 3% | 17866 18505  -3%

placeringar 1)

Eget kapital 1) 30435 3192,0 -5% 30435 | 3192,0 -5%

Soliditet 98% 99% -1% 98% 99% -1%

1) i maj, 2015 delades 100 MSEK ut ill &garen

Vardeokning totalt investerat kapital

sedan start, MSEK 2015-12-31 2014-12-31

Totalt investerat kapital samtliga portféljbolag 1587 1366
Realiserat varde 274 4
Aterbetalt kapital 65 31
Beddmt verkligt varde befintlig portfol] 1300 1361
Vardeokning totalt investerat kapital 3% 2%

Omvarld och marknad —
oro Over Kina praglade 2015

Ovantat starkt ar for Sverige

Svensk ekonomi som helhet expanderade ovéantat starkt under 2015 och vid arets slut hade BNP
vuxit med 3,9 procent i arstakt, med hushallen som en viktig faktor for den starka tillvaxten.
Tillvaxtsiffran placerar Sverige i toppskiktet bland OECD-landerna. Prognosen fér 2016, med en
fortsatt tillvaxt pd knappt 4 procent, tyder pd att den svenska ekonomin &r pa vag in i en
hdgkonjunktur, enligt Konjunkturinstitutet KI.

Internationellt har Internationella Valutafonden IMF reviderat ned sin globala prognos nagot for
2016, framfor allt pa grund av svagare utsikter i flera tillvaxtlander sdsom Brasilien och Ryssland,
som bada genomgar djupa recessioner. Inbromsningen i Kina, liksom fallande ravarupriser bidrar
bland annat till ddmpningen. Sammantaget bedémer IMF den globala tillvaxten till 3,4 procent fér
2016. BNP-tillvaxten i USA beddéms ha kommit en bra bit pd vag och hamna pa 2,6 procent for
2016, vilket fick den amerikanska centralbanken att htja rantan i december, for férsta gangen
sedan finanskrisen brét ut. | Eurolanderna gér aterhamtningen fortfarande langsamt med en
ganska blygsam tillvaxt &ven under 2016.

Den ekonomiska samarbetsorganisationen OECD, kommer till ungefar samma slutsats nar det
galler den globala tillvaxten 2016. Samtidigt varnar organisationen for att tvivien kring den
framtida globala tillvaxtpotentialen vaxer sig allt starkare, inte minst pa grund av en kvarstaende
oro for utvecklingen i Kina, dar en dampad efterfragan riskerar att spilla 6ver p& landets
handelspartners.
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Ett lyft for industrin

Den svenska industrins produktionsvolym pendlade upp och ned under aret men arsutvecklingen
pa drygt 6 procent i kalenderkorrigerade tal overtraffade de flesta bedémningar, konstaterar
Statistiska centralbyrdn SCB. Utvecklingen varierar dock en hel del frAn manad till manad och
mellan delbranscher, med starkast resultat for bland annat travaror, elektronik och motorfordon.

Orderingangen i industrin, som trendmassigt minskat sedan 2010, med 2014 som det
svagaste aret under 2000-talet, ser nu ut att ha stabiliserat sig och en majoritet av branscherna
hade en positiv utveckling. Orderstatistiken visade en 6kande niva fran och med april manad
vilket &r en viktig indikator for kommande industriproduktion. Sammantaget har utvecklingen
under aret inneburit ett rejalt lyft for industrin som helhet, enligt SCB.

Konjunkturinstitutets barometerindikator steg manad fér manad mot slutet av aret vilket ocksa
det visade pa ett starkare lage an normalt i den svenska ekonomin och en tillférsikt om framtiden
som var starkare an normalt. Tillverkningsindustrin var den sektor i naringslivet som bidrog mest
till uppgdngen och dess konfidensindikator 1&g fran maj och framat Gver det historiska
genomsnittet. Exportorderingangen i svensk industri hade ocks& en uppatgaende trend som
forstarktes under hdsten, vilket gor att utsikterna fér 2016 ser lovande ut, enligt SCB.

Rekordar for personbilar

Utvecklingen pa den svenska fordonsmarknaden var stark under 2015 och nar helarssiffrorna
summerats var antalet nyregistrerade personbilar det hogsta ndgonsin, drygt 345 000 fordon.
Okningen forklaras av kopstarka hushall, rekordlga réantor, en stabil arbetsmarknad med laga
varsel och okad privatleasing, enligt branschorganisationen Bil Sweden. Aven for latta lastbilar
utvecklades marknaden bra och antalet nyregistreringar blev det nast hégsta nagonsin.

Den europeiska fordonsmarknaden fortsatte ocksa sin aterhamtning, med en obruten tillvaxt
for personbilar under 28 manader i rad, till och med december 2015. | absoluta tal ar dock
volymen fortsatt 1&g och bara strax Gver antalet nyregistreringar 2010, efter den globala
finanskrisen, konstaterar den europeiska branschorganisationen ACEA. Sérskilt stark var
tillvaxten i de sydeuropeiska landerna Spanien och ltalien, foljt av Frankrike, Storbritannien, och
Tyskland som ocksd visade robusta tillvaxtsifiror. Aven marknaden fér kommersiella fordon
vaxte, for tredje aret i rad.

Kvartal 4 2015

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Utvardering av investeringsmdjligheter
Fouriertransform har under kvartalet haft ett stort antal méten med bolag i behov av bade kapital
och en langsiktig &gare som kan bidra till bolagets vardeutveckling. Utvarderingen av
investeringsmojligheter har genomfoérts inom hela tillverkningsindustrin, exempelvis inom
verkstadsindustri, elektronik, clean-tech, higt-tech och IT/telekom.

Fouriertransform har &ven fokuserat p& att traffa potentiella medinvesterare for att
understka mojligheterna till att gemensamt investera i intressanta bolag.

Investeringsansokningar
Under kvartalet har Fouriertransform

e tagit emot 39 investeringsanstkningar
e lamnat avslag pa 15
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Ansokningsportféljen innehaller vid arsskiftet
e omkring 60 ansokningar
e varav 11 ligger fér beredning till investeringsbeslut av Fouriertransforms styrelse

Kvartalets ansokningar ligger saval inom olika segment som inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.

Nya investeringar under fjarde kvartalet
Under kvartalet investerade Fouriertransform totalt 35,0 MSEK i tva nya bolag:

Fouriertransform investerade i november 20,0 MSEK i OssDsign AB i Uppsala.

OssDsign ar ett svenskt medtechforetag inriktat pa att utveckla regenerativa implantat som
forbattrar lakningen av benskador, kraniala brister, ansiktsrekonstruktion och liknande typer av
kirurgi. OssDsign har forsaljningstillstand for individuella specifika implantat i Europa och har varit
mycket framgéngsrik i sina behandlingar. Genom att kombinera de senaste kliniska insikterna
och implantaten med sin egen teknik, levererar OssDsign ett véaxande utbud av skrdddarsydda
lésningar for kraniala- och ansikts- och benrekonstruktioner. Féretaget har utvecklat en unik
komposition av en keram som visat sig ge en béttre balans mellan uppbyggnad och nedbrytning
av ben jamfort med konkurrerande material.

TechROIi

FUELSYSTEMS
Fouriertransform investerade i november 15,0 MSEK i TechRoi FuelSystems AB i Bengtsfors.
TechROi Fuel Systems &r en oberoende leverantdr med komplett systemkompetens av
lattviktstankar i rostfritt stal. Produkten bygger pa en mycket konkurrenskraftig stalkvalitet och
genomtankt konstruktion, som &r bade lattare och mer kostnadseffektiv &n dagens plastlésningar
vid lagre volymer. Speciellt for trycksatta tankar for hybridfordon ar TechROi Fuel Systems
produkter mycket konkurrenskraftiga.

Tillaggsinvesteringar under fjarde kvartalet
Fouriertransform har under kvartalet genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 35,4 MSEK i
féljande sex portféljbolag:

e | Powercell i Goteborg investerades 8,6 MSEK

e | Norstel i Norrkdping investerades 15,0 MSEK

e | Alelion Batteries i MdIndal investerades 3,9 MSEK

e | Applied Nano Surfaces i Uppsala investerades 2,6 MSEK
e | Pelagicore i Goteborg investerades 4,0 MSEK

e | Osstell i Goteborg investerades 1,3 MSEK

Fouriertransforms arbete med vardeutveckling av befintliga portféljbolag
Fouriertransforms l16pande arbete med att skapa varde i de 24 portfoljpolagen har fortsatt i stor

omfattning och har bl a inneburit arbete med bolagens strategiska inriktning, sammansattning av
styrelser samt finansieringsfragor.

Ett flertal tillaggsinvesteringar har genomférts for att bolagen ska ha det kapital som kravs for
sin fortsatta utveckling.
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Aktiviteter i portféljbolagen under fjarde kvartalet
e Powercell Sweden i Géteborg har fatt flera nya order under kvartalet.

e Norstel i Norrképing har fortsatt sitt kvalificeringsarbete hos ledande kraftelektronikkunder
och bolaget undersoker mojligheterna att ta in nytt externt kapital.

e Alelion Batteries i MdIndal har 6kat leveranserna till en stor global gaffeltruckanvéndare via
ledande gaffeltruck-OEMer och bygger upp organisationen for att stétta tillvaxten.

e Elforest i Ornskoldsvik har tecknat avtal med Husgvarna och Engbergs Transportsystem for
utveckling av elektriska drivsystem och utreder sin finansiella situation

o Maxtruck i Ostersund har rekryterat en ny VD och upplever, via digital marknadsféring, ett
kraftigt tilltagande intresse for sin produkt Maxtruck2T.

e Applied Nano Surfaces i Uppsala har tecknat ytterligare ett licensavtal med Bodycote for att
kommersialisera en nyutvecklad produkt som &r riktad mot komponenter med komplexa
geometrier. Parallellt med detta forhandlar bolaget med andra ledande féretag om fler
licensavtal for ANS Triboconditioning®.

e Vicurai Trollhattan har utdkat sitt samarbete med den nya &garen, dsterrikiska AVL, och har
haft en stark efterfrdgan pa bolagets tjanster.

e Jobro Platkomponenter i Ulricehamn har fortsatt sin internationella expansion med nya
affarer i bl a Tyskland och England.

e Pelagicore i Goteborg har inlett ett strategiskt samarbete med bolaget HERE, vilket
presenterades pd massan CES i Las Vegas.

e Inxide i Trollhattan har vunnit ett strategiskt férsta referensutvecklingsprojekt med en ledande
OEM med mal att ga i produktion under 2016.

e ArcCore i Goteborg har rekryterat till styrelsen; ny styrelseordférande och en ny
styrelseledamot samt har vunnit ytterligare ett viktigt strategiskt projekt.

e CeDeGroup i Malmé har sedan november en nytilltrddd VD och upplever en fortsatt
avvaktande marknad inom gruv- och stalindustrin, men god efterfrdgan inom

anlaggningsmaskiner.

e Smart Eye i Goteborg har upplevt en fortsatt mycket god efterfrdgan for bolagets produkter
inom samtliga segment.

e TitanX i Goteborg har startat produktion i de nya fabrikerna i Mexiko och Kina och lanserar
TitanXtend, en division som fokuserar pa eftermarknadsprodukter pa den globala marknaden.

¢ Rototest International i Ronninge har framgangsrikt salt nya dynamometer-system for
drivlineprover samt utvidgar organisationen inom sélj och support.

e SciBase i Stockholm har lamnat in en komplett ansékan till Food and Drug Administration i
USA for att fa ett godk&nnande att sélja bolagets produkt Nevisense.
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e AAC Microtec i Uppsala har ingétt ett partnerskap for en ny produkt inom smart
nedladdning av data fran satelliter for jordobservation.

e Pelly i Hillerstorp har startat en ny storre produktionslinje i fabriken i Kaunas, Litauen och
visar fortsatt god tillvaxt.

e Ostell i Goteborg har fortsatt tilltagande efterfragan pa sina produkter och deltog framgangs-
rikt pA EAO-massan i Stockholm.

o APR Automation i Arvika har under slutet av fiarde kvartalet haft en 6kad marknadsaktivitet
med ett 6kat antal avslut.

e SMP Parts i llsbo har tagit fram ett antal nya produkter inom de olika produktsegmenten, bl a
SMPs snabbfaste HardLock® och en ansiktslyftning for tilt-rotatorer samt invigt en ny
monteringslina for tilt-rotatorer.

e Lamera AB har borjat installera maskinparken till den nya produktionsanlaggningen i
Goteborg och darigenom fatt 6kad produktionskapacitet.

e OssDsign har tagit in nytt kapital frin Karolinska Development, SEB Venture Capital och
Fouriertransform.

e TechRoi FuelSystems har fatt tv nya dgare i form av Fouriertransform och Ekovast Invest
och har stor efterfrdgan pa sina produkter.

Fouriertransforms 6vriga aktiviteter

Seminarier
Fouriertransform deltog i oktober p& Fordonskomponentgruppens éarliga "Stora Leverantors-
dagen” i Goteborg, som avhandlade héllbar utveckling och tillvaxt for underleverantérer inom
omradet samhélle-manniska-fordon.

I november deltog Fouriertransform i seminariet "Entreprentrskap och utveckling” pa
Néringslivs-dagen i Gnosjoregionen, som anordnas av Stiftelsen Forum Finnveden. Seminariet
avhandlade entreprenérens forutsattningar och hur de kan forbattras.

Besok hos portféljbolag

| september besokte Fouriertransforms styrelse, i samband med ett styrelseméte, tre av
Fouriertransforms portféljbolag. Bolagen presenterade sina verksamheter, strategier och
féretagsledningar.

Symbios-center
Fouriertransform tillsammans med Innovatum, Véastra Gétaland och Sotends kommun 6ppnade i
december ett symbios-center i syfte att stodja tidiga bolags tillvaxt i regionen.
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Ekonomisk utveckling under kvartal 4

Investmentforetaget

Resultat
Fjarde kvartalets resultat efter skatt uppgick till 124,5 MSEK (-81,6 MSEK).

Kostnaderna pa totalt 17,4 MSEK (15,2 MSEK) hanfor sig framst till personalkostnader och
projekt- och konsultkostnader.

Finansnettot uppgick till 16,7 MSEK (29,6 MSEK) inklusive effekt pa -20,9 MSEK (23,8 MSEK)

av omvardering av kortfristiga placeringar, darutver huvudsakligen paverkat av rearesultat fran
avyttring av aktie- och rantefonder pa 34,0 MSEK samt aterbetalda forvaltningskostnader pa 3,4
MSEK.
Befintlig portfolj bestdende av 24 portfoljbolag har varderats till bedomt verkligt varde per 31
december i enlighet med IFRS, vilket medfért en uppjustering av vardet med 13,3 % (-5,9 %)
motsvarande 153,1 MSEK (-86,0 MSEK). Omvarderingen ar hanforlig till bolagens operativa och
finansiella utveckling.

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 587 MSEK i 28 portfolj-
bolag, vilket jamfort med bedomt verkligt varde pa befintlig portfolj, 1 300 MSEK, realiserat varde
vid avyttringar samt aterbetalt kapital fran portféljbolagen, motsvarar en vardeokning pa
investerat kapital p& ca 3 %.

Balansréakning
Fouriertransform har under kvartalet investerat 35,0 MSEK i tva nya portféljbolag och 35,4 MSEK

i befintliga portféljbolag, totalt 70,4 MSEK.
Portfoljpolagen har varderats till bedomt verkligt varde per 31 december, vilket per arsskiftet
uppgar till 1 300 MSEK (1 361 MSEK).

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel uppgick till 59 MSEK (43 MSEK) och bedémt verkligt varde pa kortfristiga

placeringar i rante- och aktiefonder till 1 728 MSEK (1 807 MSEK), inklusive orealiserat resultat
p& 1 MSEK (57 MSEK).

Eget kapital
| maj 2015 delade Fouriertransform ut 100 MSEK till agaren enligt beslut fattat pa arsstamma den
22 april 2015.

Den 31 december uppgick eget kapital till 3043,5 MSEK (3 192,0 MSEK) varav fjarde
kvartalets resultat utgjorde 124,5 MSEK.

Moderbolaget Fouriertransform AB
Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -91,3 MSEK (-79,0 MSEK). Nedskrivningar av
andelar i portféljbolag uppgick till -79,8 MSEK (-66,6 MSEK) hanforligt till bolagens operativa och
finansiella utveckling. | 6vrigt hanvisas till kommenterar avseende investmentféretagets resultat.

Fouriertransform har under kvartalet investerat 35,0 MSEK i tvAd nya portféljbolag och 35,4
MSEK i befintliga portféljbolag, totalt 70,4 MSEK.

Moderbolagets likvida medel och vardet pa kortfristiga placeringar uppgick till 1 786 MSEK
(1 793 MSEK) per den 31 december 2015.

I maj 2015 delade Fouriertransform ut 100 MSEK till &garen enligt beslut fattat pa arsstamma
den 22 april 2015.
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Helaret 2015

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Utvardering av investeringsmajligheter
Fouriertransform har under aret haft ett stort antal méten med bolag i behov av bade kapital och
en langsiktig &agare som kan bidra till bolagets vardeutveckling. Utvarderingen av
investeringsmojligheter har genomforts inom hela tillverkningsindustrin, exempelvis inom
verkstadsindustri, elektronik, clean-tech, higt-tech och IT/telekom.

Fouriertransform har &aven fokuserat p& att traffa potentiella medinvesterare for att
understka mojligheterna till att gemensamt investera i intressanta bolag.

Investeringsansokningar

Under aret har Fouriertransform

e tagit emot 118 investeringsansokningar
e lamnat avslag pa 50

Ansokningsportféljen innehaller vid arsskiftet
e omkring 60 ansokningar
e varav 11 ligger for beredning till investeringsbeslut av Fouriertransforms styrelse

Arets ansokningar ligger saval inom olika segment som inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.

Avyttring

| februari, 2015 férvarvade AF AB (publ), noterat pd Nasdaq Stockolm, samtliga aktier i
Fouriertransforms portféljbolag LeanNova Engineering i Trollhattan. Fouriertransform investerade
initialt i bolaget i januari, 2012 och avyttringen innebar en total reavinst pa 259,4 MSEK for
Fouriertransform, vilket huvudsakligen redovisats i resultatet via omvarderingar aren 2013 och
2014 samt 2015 med 69,6 MSEK.

Nya investeringar under 2015
Under aret investerade Fouriertransform totalt 63,7 MSEK i tre nya bolag:

HliLamera

Fouriertransform investerade i juni 28,7 MSEK i Lamera AB i Goteborg.

Under det senaste decenniet har Lamera utvecklat och forbattrat en idé, som harror fran
Volvo, till en kommersiellt gangbar produkt. Produkten bygger pa den senaste tekniken inom
laminering och resultatet ar en unik, patenterad och formbar komposit (ett sa kallat
sandwichmaterial) som véger cirka 50 procent mindre an konventionell plat men har samma
hallfasthet. Hybrix har 16 procents lagre miljopaverkan an rostfritt stal och aluminium och 40
procents mindre miljopaverkan an koppar ur ett livscykelperspektiv.
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Fouriertransform investerade i november 20,0 MSEK i OssDsign AB i Uppsala.

OssDsign ar ett svenskt medtechforetag inriktat pa att utveckla regenerativa implantat som
forbattrar 1akningen av benskador, kraniala brister, ansiktsrekonstruktion och liknande typer av
kirurgi. OssDsign har forsaljningstillstand for individuella specifika implantat i Europa och har varit
mycket framgangsrik i sina behandlingar. Genom att kombinera de senaste kliniska insikterna
och implantaten med sin egen teknik, levererar OssDsign ett véxande utbud av skraddarsydda
l6sningar for kraniala- och ansikts- och benrekonstruktioner. Foretaget har utvecklat en unik
komposition av en keram som visat sig ge en battre balans mellan uppbyggnad och nedbrytning
av ben jamfort med konkurrerande material.

TechROi

FUELSYSTEMS
Fouriertransform investerade i november 15,0 MSEK i TechRoi FuelSystems AB i Bengtsfors.
TechROi Fuel Systems &r en oberoende leverantdr med komplett systemkompetens av
lattviktstankar i rostfritt stal. Produkten bygger pa en mycket konkurrenskraftig stalkvalitet och
genomtankt konstruktion, som ar bade lattare och mer kostnadseffektiv an dagens plastlosningar
vid lagre volymer. Speciellt for trycksatta tankar for hybridfordon &r TechROi Fuel Systems
produkter mycket konkurrenskraftiga.

Tillaggsinvesteringar under 2015
Fouriertransform har under aret genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 156,8 MSEK i foljande
16 portféljbolag:

e | Powercell i Géteborg investerades 8,6 MSEK

e | Norstel i Norrképing investerades 51,0 MSEK

e | Alelion Batteries i MdIndal investerades 24,8 MSEK

e | Applied Nano Surfaces i Uppsala investerades 8,5 MSEK
e | Vicura i Trollhattan investerades 3,4 MSEK

e | Pelagicore i Goteborg investerades 6,0 MSEK

e | ArcCore i Géteborg investerades 4,0 MSEK

e | LeanNova Engineering i Trollhattan investerades 7,5 MSEK (avyttrat feb, 2015)
e | AAC Microtec i Uppsala investerades 18,1 MSEK

e | SmartEye i Géteborg investerades 0,7 MSEK

e | SciBase i Stockholm investerades 12,6 MSEK

e | APR Automation i Arvika investerades 5,0 MSEK

e | MaxTruck i Ostersund investerades 0,7 MSEK

e | InXide i Trollhattan investerades 3,0 MSEK

e | CedeGroup i Malmd investerades 1,6 MSEK

e | Osstell i Goteborg investerades 1,3 MSEK

Fouriertransforms 6vriga aktiviteter

33-listan

Fouriertransform var under forsta kvartalet partner till 33-listan, som ar ett samarbete mellan

Affarsvarlden och Ny Teknik och Partners. 33-listan uppmarksammar nya teknikbolag och

Fouriertransform beldnade ett av de nominerade bolagen, Disruptive Materialsi Uppsala, med

priset "Arets diamant” och 100 000 kronor i radgivning att avropas fran Fouriertransform.
Disruptive Materials har upptéckt ett nytt revolutionerande material som kan anvandas till att

filtrera gaser och vatskor och som &r helt ofarligt.
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Sveriges 33 hetaste unga teknikforetag

Interna strategikonferenser
Fouriertransform hade under forsta kvartalet en intern strategikonferens dar Fouriertransforms
anstallda och styrelse deltog for att bl a diskutera utmaningarna fér svensk tillverkningsindustri,
offentlig riskkapitalférsérjning och Fouriertransforms verksamhetsinriktning.

I juni hade Fouriertransform en konferens med anstdllda bl a for att diskutera befintliga
portféljbolags strategier, sammansattning av styrelse- och management, kapitalbehov m m.

Seminarier

Fouriertransform var i juni medarrangdr tillsammans med bl a Sotends kommun och Foretagarna
av ett seminarium i Smoégen med 160 deltagare, bl a foretagare i Vastra Gotaland. Seminariet &r
en fortsattning pa de tidigare seminarierna som hélls 2010, 2011, 2012 och 2014. Seminariet
behandlade den nya synen pa ekonomi, resursfloden och den globala omstéllningen fran linjar till
cirkular ekonomi.

Fouriertransform deltog i oktober p& Fordonskomponentgruppens arliga “Stora
Leverantérsdagen” i Goteborg, som avhandlade hallbar utveckling och tillvaxt for
underleverantorer inom omradet samhalle-manniska-fordon.

I november deltog Fouriertransform i seminariet "Entreprendrskap och utveckling” pa
Naringslivs-dagen i Gnosjoregionen, som anordnas av Stiftelsen Forum Finnveden. Seminariet
avhandlade entreprendrens forutséttningar och hur de kan forbattras.

Besok portféljbolag

| september besoOkte Fouriertransforms styrelse, i samband med ett styrelsemote, tre av
Fouriertransforms portféljbolag. Bolagen presenterade sina verksamheter, strategier och
féretagsledningar.

Fouriertransforms investeringar per 31 december

Samtliga investeringar sedan start
e Fouriertransform har sedan starten hosten 2009 investerat totalt 1 587 MSEK i totalt 28

bolag som ny delégare
e portféljen innehaller fér narvarande 24 portféljbolag

Fouriertransform har per den 31 december 2015 investerat i totalt 28 bolag som ny delagare:
PowerCell Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB, EffPower AB,
Alelion Batteries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB, Vicura AB, Jobro
Platkomponenter AB, Pelagicore AB, InXide AB, LeanNova Engineering AB, ArcCore AB, CeDe
Group AB, Smart Eye AB, TitanX, Rototest International AB, SciBase AB, AAC Microtec AB,
Ostell AB, Pelly AB, APR Automation AB, SMP Parts AB, Lamera AB, OssDsign AB samt
TechRoi FuelSystems AB .
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Investeringarna i NovaCast Technologies och Effpower har skrivits av i sin helhet och hela
innehaven i FlexProp och LeanNova Engineering har avyttrats innebarande att portféljen per 31
december 2015 bestar av 24 portfoljbolag.

Total investerat kapital sedan start
Fouriertransform har sedan starten hosten 2009 investerat totalt 1 587 MSEK i den svenska
fordonsindustrin och andra delar av tillverkningsindustrin och narliggande tjanstenaringar.

Fouriertransforms portfélj per 31 december 2015

Fouriertransforms portfélj bestar per 31 december 2015 av 24 portféljbolag. Bolagen omsatter
totalt cirka 2,7 Mdr SEK, antalet anstallda uppgar sammanlagt till ca 1 500 personer och bolagen
ligger geografiskt utspridda i hela Sverige med tonvikt pa Vastra Goétaland.

Fouriertransform arbetar aktivt med att skapa varde i bolagen frdn och med att den initiala

investeringen genomforts.

Investmentféretaget —

portféljsammanstéllning per 31 december 2015

Initial RoOst-

s investering andel
Later stage venture
PowerCell Sweden AB Goteborg Okt, 2009 21%
Norstel AB Norrkdping Feb, 2010 100%
Alelion Batteries AB Molindal Jun, 2010 82%
Elforest AB Ornskoldsvik Jun, 2010 74%
Max Truck AB Ostersund Jul, 2010 35%
Applied Nano Surfaces Sweden AB Uppsala Dec, 2010 40%
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 73%
Inxide AB Trollhattan Dec, 2011 98%
SciBase AB Stockholm Dec, 2013 16%
Lamera AB Goteborg Jun, 2015 27%
OssDsign AB Uppsala Nov, 2015 16%
Beddmt verkligt varde 741,2 MSEK
Growth
Vicura AB Trollhattan Jan, 2011 44%
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 45%
ArcCore AB Goteborg Apr, 2012 45%
CeDe Group AB Malmo Maj, 2012 49%
Smart Eye AB Goteborg Feb, 2013 17%
TitanX Holding AB Stockholm Mar, 2013 40%
RotoTest International AB Rénninge Jul, 2013 50%
AAC Microtec AB Uppsala Mar, 2014 61%
Pelly AB Hillerstorp Mar, 2014 37%
Osstell AB Goteborg Mar, 2014 36%
APR Automation AB Arvika Maj, 2014 49%
SMP Parts AB llsbo Jun, 2014 27%
TechRoi Fuel Systems AB Bengtsfors Nov, 2015 31%

Beddmt verkligt varde 558,6 MSEK

Totalt bedomt verkligt varde 1 299,8 MSEK

1) for portfoljbolag i vilka Fouriertransforms réstandel 6verstiger 50 % &r avsikten att pa sikt minska andelen till

under 50 %

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2015
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Fouriertransforms 24 portféljbolag
per 31 december 2015

J
@ POWERCELL

PowerCell Sweden AB (noterat Nasdaq First North) — branslecell gor el av vatgas

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Goteborg

Okt, 2009

21 %

Bolaget utvecklar och distribuerar avancerade
branslecellsystem for transportindustrin och
vissa andra hdgteknologiska marknader.
Foretaget, som har sin grund i
Volvokoncernens utvecklingsprojekt for
bransleceller, ska genom utveckling,
produktion och forsaljning paskynda
introduktionen av branslecellsystem pa
marknaden.

www.powercell.se

NORSTEL?

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Norrkdping

Feb, 2010

100 %

Bolaget utvecklar SiC-wafers, som ar en
betydelsefull bestandsdel for en framgangsrik
utveckling och produktion av energieffektiva el-
och hybridfordon. Resultaten, i férening med
en modern utvecklings- och produktions-
anlaggning, utgor en bra bas for att introducera
produkterna pa marknaden.

www.norstel.com

Alelion Batteries AB - energilagringssystem till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
MolIndal

Jun, 2010

82 %

Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor
kompletta energilagringssystem till framst
materialhanteringsindustrin baserat pa litium-
jonbatterier.

www.alelion.com

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2015

14



http://www.alelion.com/

=’

ELFOREST

KVARTAL 4 / HELARET 2015 §}

Elforest AB — modern teknik effektiviserar fordonsdriften

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Ornskoldsvik

Jun, 2010

74 %

Bolaget &r ett innovativt bolag vars affarsidé ar
att med modern teknik effektivisera fordons-
driften. Under senare ar har tyngdpunkten i
verksamheten forflyttats fran produktivitets-
héjande och effektiviserande I6sningar for
skogsmaskiner till ett erbjudande som skapar
mervarde for kunder och miljé inom flera
branscher.

www.el-forest.se

4
MAX TRUCK AB 3t

Max Truck AB - eldriven truck med unik rérlighet

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Ostersund

Jul, 2010

35%

Bolaget utvecklar en eldriven truck som kan
rora sig i alla fyra riktningar fran stillastaende
och rotera runt sin egen axel. Detta innebar att
trucken kraver avsevart mindre utrymme an
konventionella truckar. Det ger en betydligt
kortare fardvag och mojliggor ett mycket battre
utnyttjande av lageryta.

www.maxtruck.se

Applied Nano Surfaces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi fér minskad friktion

Fas

Ort

Initial investering
Roéstandel

Later-stage venture
Uppsala

Dec, 2010

40 %

Bolaget har utvecklat en unik teknik for att
skapa ytbelaggningar med friktions- och
noétningsreducerande egenskaper pa stal- och
gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied Nano
Surfaces teknologi mdjliggor storskalig
industriell produktion av belagda komponenter
till lagre kostnad an fér motsvarande
belaggningar.

www.appliednanosurfaces.com
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Vicura AB — transmissionsutvecklarna fran SAAB

Fas Growth Bolaget bedriver konsultverksamhet inom

Ort Trollhattan drivelineomradet for den internationella

Initial investering Jan, 2011 fordonsindustrin. Vicura utvecklar kompletta

Roéstandel 44 % system eller delkomponenter fran koncept-
arbete till industrialisering for den
internationella fordonsindustrin. Erbjudandet
innefattar mekaniska och elektriska drivsystem
samt deras styrning.
WwWw.vicura.se

JOBRO

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantor av komplexa platdetaljer

Fas Growth Bolaget tillverkar och séljer prototyper och

Ort Ulricehamn korta produktionsserier av komplexa plat-

Initial investering Maj, 2011 detaljer till verkstadsindustrin med tyngdpunkt

Réstandel 45 % pa fordonsindustrin. Bolaget ar en helhets-
leverantér med kunskap inom presshérdning,
materialteknik, verktygsmakeri och
produktionsteknik.
www.jobro.se

epelagicore

Pelagicore AB - teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem

Fas Later-stage venture | Bolaget &r ett teknik- och produkt-

Ort Goteborg utvecklingsbolag specialiserat pa Open

Initial investering Sep, 2011 Source-mjukvara for Infotainmentsystem inom

Roéstandel 73 % fordonsindustrin. Bolaget utvecklar och

licenserar mjukvara som minskar utvecklings-
tider och kostnader for utveckling av
Infotainmentsystem i fordon. Kunderna ar
huvud-sakligen biltillverkare och deras
underleverantorer.

www.pelagicore.com
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Inxide AB — kompositkomponenter till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Trollhattan

Dec, 2011

98 %

Inxide &r en avknoppning fran det schweiziska
tekniska universitetet Ecole Polytechnique
Fédérale de Lausanne (EPFL) och utvecklar
kompositkomponenter till framférallt fordons-
industrin. En produktionskapacitet byggs f n
upp for att tillverka och marknadsféra
komponenterna i hdga volymer.
www.inxide.se

ARC CORE

ArcCore AB — produktutveckling av AUTOSAR-kompatibel mjukvara

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
April, 2012
45 %

ArcCore ar ett produktutvecklingsbolag
specialiserat pA AUTOSAR-kompatibel mjukvara
till kontrollenheter inom fordonsindustrin.
ArcCore grundades 2009 av fem entreprendrer
med lang erfarenhet inom mjukvaruutveckling.
www.arccore.com

EB CEDE GROUP AB

CeDe Group AB — helhetsleverantor av specialanpassade tunga maskiner

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Malmo
Maj, 2012
49 %

CeDe Group &r en ledande leverantér av
specialanpassade tunga maskiner. Bolaget ar
en helhetsleverantdér med bred kunskap inom
produktion, applikationer, mekanik, hydraulik
och elektronik.

www.cede-group.se

Teye
IF YOU WANT REALITY

Smart Eye AB — utveckling och forséljning av system foér 6gonsensorer

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Feb, 2013
17 %

Smart Eye utvecklar och séljer mjukvara och
system for 6gonsensorer. Bolaget har ut-
vecklat en sakerhets- och komfortprodukt
specifik for fordonsindustrin.
www.smarteye.se
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TitanX — leverantor av kylsystem till den tunga fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Mar, 2013
40 %

TitanX &r en ledande leverantor av kylsystem till
den tunga fordonsindustrin och har majoriteten
av de stora tillverkarna av tunga fordon som
kunder, till exempel Daimler, Scania och Volvo.
www.titanx.com

Rototest International AB — testutrustning till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Rénninge
Jul, 2013
50 %

Rototest utvecklar, tillverkar och marknadsfor
testutrustning, sé kallade dynamometer, till
fordonsindustrin. Foretagets patenterade
I6sningar for navkopplade fordons-
dynamometrar erbjuder mangfalt battre
matnoggrannhet an traditionell teknik.
www.rototest.com

&) SCIBASE

SciBase AB (noterat Nasdag First North) — unik metod for att upptacka malignt melanom

Fas

Ort

Initial investering
Roéstandel

Later-stage venture
Stockholm

Dec, 2013

16 %

SciBase har utvecklat en unik metod for att
upptacka malignt melanom. Metoden, som
baseras pa forskning vid Karolinska Institutet,
bygger pa att elektriska impulser i olika
frekvenser skickas genom det undersokta
hudomradet.

www.scibase.com

KAC Microtec-

AAC Microtec AB — utvecklar och tillverkar multifunktionella elektroniksystem (MEMS)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Uppsala
Mar, 2014
61 %

AAC utvecklar och tillverkar robusta,
miniatyriserade multifunktionella
elektroniksystem (MEMS). Genom sitt
partnernatverk levererar AAC hogforadlade
I6sningar och system till privata och statliga
organisationer med inriktning pa flyg- och
rymdindustrin.

www.aacmicrotec.com
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Pelly AB — forvaringsldsningar till mébelindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Hillerstorp
Mar, 2014
37 %

Pellys verksamhet ar fokuserat pa
forvaringslésningar. Genom ett nara
samarbete med nyckelkunder, hégkvalitativa
produkter och en hdgautomatiserad
produktionsapparat ar Pelly etablerat som en
ledande leverantdr inom mdbelindustrin i
Norden och i 6vriga Europa.

www.pelly.se

Osstell AB — instrument fér matning av dentalimplantat

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Mar, 2014
36 %

Osstell utvecklar och séljer instrument for att
maéta stabiliteten och inlékningen av
dentalimplantat. Metoden indikerar nér
implantatet &r redo att belastas
www.osstell.com

APR Automation AB

— leverantdr av kompletta automationslésningar

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Arvika
Maj, 2014
49 %

APR Automation ar en integratér som levererar
kompletta automationslésningar till kunder
inom ett flertal industrier i Sverige och inter-
nationellt. Bolaget har kompetens inom el-
konstruktion, PLC-programmering,robot-
programmering, mek-konstruktion,projekt-
ledning och montering.
www.apr-automation.se
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SMP Parts AB — leverantdr inom gravmaskinstillbehér

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
lisbo

Mar, 2014
27 %

SMP Parts &ar en leverantér inom
gravmaskinstilloehor  sasom  fasten, tilt-
rotatorer, skopor och 6vrig specialutrustning
for entreprenadmaskiner. SMP Parts &r en av
fa leverantorer som tillhandahaller ett komplett
sortiment av gravrelaterad utrustning.

www.smpparts.com

HlILamera

Lamera AB — senaste tekniken inom lattviktsmaterial

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later stage venture
Goteborg

Jun, 2015

27 %

Lameras produkt bygger p& den senaste
tekniken inom laminering och resultatet &r en
unik, patenterad och formbar komposit (ett sa
kallat sandwichmaterial) som vager cirka 50
procent mindre &n konventionell plat men har
samma hallfasthet.

www.lamera.se

OssDsign AB — regenerativa implantat

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later stage venture
Uppsala

Nov, 2015

16 %

OssDsign &r ett svenskt medtechféretag
inriktat p& att utveckla regenerativa implantat
som forbattrar lakningen av benskador,
kraniala brister, ansiktsrekonstruktion och
liknande typer av kirurgi.

www.ossdsign.com

TechROi

FUELSYSTEMS

TechRoi FuelSystems AB — lattviktstankar i stal

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Bengtsfors
Nov, 2015
31%

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2015

TechROi Fuel Systems &r en oberoende
leverantér med komplett systemkompetens av
lattviktstankar i rostfritt stal. Speciellt for
trycksatta tankar for hybridfordon ar TechROi
Fuel Systems produkter mycket konkurrens-
kraftiga.

www.techroifuel.com

20



http://www.smpparts.com/sv

KVARTAL 4 / HELARET 2015 §}

Ekonomisk utveckling under helaret 2015

Investmentforetaget

Resultat
Arets resultat efter skatt uppgick till -48,6 MSEK (-90,9 MSEK).

Kostnaderna pa totalt 61,5 MSEK (62,7 MSEK) hanfor sig framst till personalkostnader och
projekt- och konsultkostnader.

Finansnettot uppgick till 21,8 MSEK (91,7 MSEK) inklusive effekt pa -56,4 MSEK (29,1 MSEK)
av omvardering av kortfristiga placeringar, darutéver huvudsakligen paverkat av utdelning fran
rante- och aktiefonder pa 40,9 MSEK, rearesultat fran avyttring av aktie- och rantefonder pa 29,5
MSEK samt aterbetalda forvaltningsavgifter pa 7,9 MSEK.

Portféljbolagen har véarderats till bedémt verkligt varde per 31 december i enlighet med IFRS,
vilket medfért en nedjustering av vardet med -3,8 % (-7,3 %) motsvarande -51,7 MSEK
(-107,1 MSEK). Omvéarderingen &r hanforlig till bolagens operativa och finansiella utveckling.
Realiserat resultat portfljbolag pa 69,6 MSEK bestar av reavinst fran avyttring av portfoljbolag.

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 587 MSEK, vilket jamfort
med beddémt verkligt varde pa befintlig portfolj, 1 300 MSEK, realiserat varde vid avyttringar samt
aterbetalt kapital fran portféljbolagen, motsvarar en vardetkning pa investerat kapital pa ca 3 %.

Balansrakning
Fouriertransform har under aret investerat 63,7 MSEK i tre nya portféljbolag och 156,8 MSEK i

befintliga portfdljbolag, totalt 220,5 MSEK.
Portfoljpolagen har varderats till bedomt verkligt varde per 31 december, vilket per arsskiftet
uppgar till 1 300 MSEK (1 361 MSEK).

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel uppgick till 59 MSEK (43 MSEK) och bedémt verkligt varde pa kortfristiga

placeringar i rante- och aktiefonder till 1 728 MSEK (1 807 MSEK), inklusive orealiserat resultat
p& 1 MSEK (57 MSEK).

Eget kapital
| maj 2015 delade Fouriertransform ut 100 MSEK till &garen enligt beslut fattat pa arsstamma den
22 april 2015.

Den 31 december uppgick eget kapital till 3 043,5 MSEK (3 192,0 MSEK) varav arets resultat
utgjorde -48,6 MSEK.

Moderbolaget Fouriertransform AB
Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -25,5 MSEK (-82,3 MSEK). Nedskrivningar av
andelar i portféljbolag uppgick till -264,1 MSEK (-108,2 MSEK) hanfdérligt till bolagens operativa
och finansiella utveckling. Realiserat resultat portféljbolag pa 258,8 MSEK bestar av reavinst fran
avyttring av innehav i portféljbolag. | dvrigt hanvisas till kommenterar avseende investment-
foretagets resultat.

Fouriertransform har under aret investerat 63,7 MSEK i tre nya portféljbolag och 156,8 MSEK i
befintliga portfdljbolag, totalt 220,5 MSEK.

Moderbolagets likvida medel och vardet pa kortfristiga placeringar uppgick till 1 786 MSEK
(1 793 MSEK) per den 31 december 2015.
| maj 2015 delade Fouriertransform ut 100 MSEK till &garen enligt beslut fattat pa arsstamma den
22 april 2015.
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Redovisningsprinciper

Fouriertransform tillampar de internationella redovisningsprinciperna International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU vid upprattandet av sina finansiella
rapporter for koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett investmentféretag och
upprattar darfor inte ndgon koncernredovisning. For Fouriertransform som investmentforetag
(koncernen) uppréttas istéllet en separat finansiell rapport enligt IFRS dér vardering av finansiella
investeringar (investeringar i portfljbolag och kortfristiga placeringar) baseras pa verkliga varden
med vardeférandringar i resultatet.

Moderbolaget Fouriertransform AB:s finansiella rapporter uppréattas i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
i juridiska personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i
portféljbolag och kortfristiga placeringar, sker darmed med utgangspunkt i anskaffningsvarde
enligt Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport for Fouriertransform som investmentféretag har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget
Fouriertransform AB har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen,

Redovisningsprinciperna som tillampats fér investmentféretaget och moderbolaget
overensstammer med de redovisningsprinciper som beskrivs i den senaste arsredovisningen.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget véasentliga risk- och osékerhetsfaktorer hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2014.

Kreditfaciliteter och transaktioner med néarstdende
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter. Transaktioner mellan Fouriertransform
AB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har ej 4gt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pa 3 miljarder kronor. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att pa kommersiella grunder
bidra till att starka den svenska fordonsindustrin och 8vrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. Fouriertransform investerar kapital och &r en aktiv agare i féretag med
innovativa och kommersialiserbara produkter inom fordons- och tillverkningsindustrin.

For ytterligare information hanvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Kontaktperson for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 410 40 601
CFO, Ulf Jarvenas, +46 (0) 8 410 40 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2016

Delarsrapport kvartal 1 2016 2016-04-28
Halvarsrapport kvartal 2 2016 2016-07-21
Delarsrapport kvartal 3 2016 2016-10-26
Bokslutskommuniké kvartal 4 2016 2017-02-15
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Rapport dver totalresultat i sammandrag, investmentforetaget

Kv 4 Kv 4 % Heléret| Helaret %
Investmentféretaget, TSEK 2015 2014 2015 2014
Portféljbolag
Realiserat resultat portféljbolag -l -3000 - 69 644 -3 263 -
Orealiserat resultat portféljbolag 153 107| -90 926 -|  -51716| -112 019| 54%
Vardereglering fordran portféljbolag -35 000 - -|  -35000 - -
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag 1 668 4991 -67% 2593 5314|-51%
Utdelning fran portfoljbolag - - - - - -
Resultat fran portfoljbolag 119 775 -88935 -| -14 479| -109 968| 87%
Intakter, r&dgivning - - - - 889 -
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -9579| -4874] -96%| -24701| -24924| 1%
Personalkostnader -7637| -10123| 25%| -36022| -36777 2%
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -153 -256| 40% -757 -999| 24%
Summa rorelsens kostnader -17 369| -15253| 14%| -61480| -62700| 2%
Rorelseresultat 102 406| -104 188 -2%| -75959| -171 779| 56%
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 16 666 29 651| -44% 21988| 91909|-76%
Finansiella kostnader - - - -173 -204| 15%
Summa resultat fran finansiella poster 16 666| 29 651| -44% 21815 91 705|-76%
Resultat efter finansiella poster 119 072 -74537 -| -54144| -80074|-32%
Skatt pa periodens resultat 5448 -7087 - 5585| -10835 -
Periodens resultat 124 520 -81624 -| -48559| -90909|-47%
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 124 520 -81624 -| -48559| -90909|-47%
Resultat per aktie, kronor
Fore utspadning 0,045/ -0,030 -0,018 -0,033
Efter utspadning 0,045 -0,030 -0,018| -0,033
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Helaret Helaret
Investmentforetaget, TSEK 2015 2014
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -75 959 -171 780
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar och nedskrivningar 757 999
Réanteintakter portféljbolag -2212 -5 314
Realiserat resultat portféljbolag -69 644 3263
Vérdereglering fordran portféljbolag 35000 -
Orealiserat resultat portféljbolag 51716 112 019
Erhallen ranta, banktillgodohavanden 87 282
Erlagd ranta -173 -204
Betald inkomstskatt -7 677 -19 710
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital -68 105 -80 445
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar 412 2088
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 4572 4639
Okning/minskning leverantérsskulder -1 062 1714
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -1180 -31544
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -65 363 -103 548
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -336 -256
Investeringar i andelar i portfoljbolag -166 529 -140 171
Lan till portfoljbolag -53 478 -258 530
Avyttring andelar i portféljbolag 270111 3430
Aterbetalning I&n frén portfoljbolag 30 000 6 500!
Okning/minskning andra langfr fordringar 140 475 295
Ranteintakter portfoljbolag 1086 -
Forandring kortfristiga placeringar 100 144 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 181 138 86 268
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning -100 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -100 000 0
Periodens kassaflode 15 775 -17 280
Likvida medel vid periodens bérjan 42 989 60 270
Likvida medel vid periodens slut 58 764 42 990
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Balansrakning i sammandrag, investmentforetaget

Investmentforetaget, TSEK 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 788 1208
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portfoljbolag

Andelar i portfoljbolag 1 065 484 1 099 463
Fordringar hos portfdljbolag 68 280 89 386
Konwertibel fordran hos portféljbolag 165 963 172 024
Summa investeringar i portfoljbolag 1299 727 1360 873
Andra langfristiga fordringar 0 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1299 727 1361 013
Summa anlaggningstillgangar 1 300 515 1362 221
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 413
Owriga Kortfristiga fordringar 4 636 6 831
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1985 2936
Summa kortfristiga fordringar 6 621 10 180
Kortfristiga placeringar 1727 818 1 807 482
Likvida medel 58 764 42 989
Summa omsittningstillgangar 1793 203 1860 651
Summa tillgadngar 3093 718 3222 872
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 2 725 100 2 725 100
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 318 357 466 915
Summa eget kapital 3 043 457 3192 015
Langfristiga skulder

Owriga langfristiga skulder 798 106
Uppskjuten skatteskuld 168 12 582
Summa langfristiga skulder 966 12 688
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2930 3992
Aktuella skatteskulder 5252 6 100
Owiga kortfristiga skulder 37 423 4108
Upplupna kostnader 3690 3969
Summa kortfristiga skulder 49 295 18 169
Summa skulder 50 261 30 857
Summa eget kapital och skulder 3093 718 3222872
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Forandring av eget kapital i sammandrag, investmentfdretaget

Investmentforetaget, TSEK

Aktiekapital 1)

Balanserat resultat
inklusive periodens

Summa eget kapital

Ingdende eget kapital 1 januari 2014
Nedséttning av aktiekapital till fri fond
Periodens totalresultat

Utgadende eget kapital 31 december 2014

Ingdende eget kapital 1 januari 2015
Utdelning

Periodens totalresultat

Utgéende eget kapital 31 december 2015

3000 100
-275 000

2725 100

2725100

2725 100

282 825
275000
-90 910
466 915

466 915
-100 000
-48 558

318 357

3282 925
-90 910
3192 015

3192 015
-100 000
-48 558
3043 457

1) enligtbeslut pa extra bolagsstamma den 17 oktober 2014 sattes aktiekapitalet ned med 275 000 TSEK, varav51 897 TSEK
utgjorde forlusttackning och 223 103 TSEK utgjorde avsattning till fri fond.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolaget, TSEK Kv 42015 | Kv 42014 | % H;'ﬁft H;'ﬁft %
Nettoomsaéttning, radgivning - - - - 889 E
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -8 738 -9 782 11% -22 453 -21 882 -3%
Personalkostnader -7 637 -10 123 25% -36 022 -36 777, 2%
Avskrlvnlngar av materiellaanlaggnings- 153 256 20% 757 -999 3%
tillgdngar

Summa rérelsens kostnader -16 528 -20 161 18% -59 232 -59 659 1%
Rorelseresultat -16 528 -20 161 18% -59 232 -58 770 -1%
Resultat fran finansiella poster

Portfoljbolag

Realiserat resultat portféljbolag - -3 000 - 258 844 -3263 -
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag 1 668 4991 -67% 2593 5314 -51%
Vardereglering fordran portféljbolag -35 000 - - -35 000 - -
Aterféring nedskrivning portféljbolag - - - - 24 454 -
Nedskrivning portféljbolag -79 800 -66 637 -20% -264 125 -108 216 E
Resultat fran portféljbolag -113 132 -64 646 -20% -37 688 -81711 97%
Ranteintakter och liknande resultatposter 37536 5884 - 78 413 62 794 25%
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - -173 -204 -
Summa resultat fran finansiella poster 37536 5884 -57% 78 240 62 590 -31%
Resultat efter finansiella poster -92 124 -78 923 -17% -18 680 -77 891 76%
Skatt p& periodens resultat 856 -110 - -6 829 -4 430 -54%
Periodens resultat 1) -91 268 -79 033 -15% -25 509 -82 321 69%)

1) periodens resultat utgor aven periodens totalresultat for moderbolaget.
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Moderbolaget, TSEK 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 788 1208
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag 777 850 838 301
Fordringar hos portféljbolag 68 280 89 386
Konvertibel fordran hos portféljbolag 147 930 148 480
Summa investeringar i portfoljbolag 994 060 1076 167
Andra langfristiga fordringar 0 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 994 060 1076 307
Summa anlaggningstillgangar 994 848 1077515
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 413
Ovriga kortfristiga fordringar 4 636 6 831
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1985 2 936
Summa kortfristiga fordringar 6 621 10 180
Kortfristiga placeringar 1727047 1750 287
Kassa och bank 58 764 42 989
Summa omséttningstillgdngar 1792 432 1803 456
Summa tillgangar 2 787 280 2880971
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2725 100 2725100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 37 596 219917
Periodens resultat -25 508 -82 321
Summa fritt eget kapital 12 088 137 596
Summa eget kapital 2737188 2 862 696
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 798 106
Summa langfristiga skulder 798 106
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2930 3992
Aktuella skatteskulder 5252 6 100
Ovriga kortfristiga skulder 37423 4108
Upplupna kostnader 3690 3 969
Summa kortfristiga skulder 49 295 18 169
Summa skulder 50 093 18 275
Summa eget kapital och skulder 2787 281 2880971
Stéllda sakerheter, for portfoljpolagslan i bank 35 000 35000
Ansvarsforbindelser 33427 41 677
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Not 1 Vardering till verkligt varde
Verkligt varde &r enligt definitionen i IFRS 13 Véardering till verkligt varde det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av
en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer under aktuella marknads-
forhallanden, oavsett om detta pris ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan
véarderingsteknik anvénts. Vid bedémningen av verkligt varde beaktas de karaktarsdrag hos
tilgangen eller skulden som marknadsaktérerna skulle beakta vid prissattningen av tillgdngen
eller skulden. Fouriertransforms varderingspolicy félijer den vagledning som aterfinns i IPEV
Guidelines (International Private Equity and Venture Capital Guidelines).

Tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en
verkligt vardehierarki baserat pad den information som anvéands for att faststalla det verkliga
véardet.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrin observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv
marknad for identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
frdn en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns Iatt
och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna
forekommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:

o Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

e Data som kan utgdra grund for beddmning av pris, t ex marknadsréantor och avkastnings-
kurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pé icke
observerbar data.

Investmentfdretaget

| investmentféretaget varderas investeringar i portfoljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt
varde vid varje balansdag och vardeforéandringar redovisas i resultatet i den period de
uppkommer. Nedanstdende tabell visar investmentforetagets klassificering av tillgangar
véarderade till verkligt varde. Investmentforetaget har inga skulder varderade till verkligt varde.

Finansiella instrument — verkligt varde

2015-12-31 2014-12-31
Investmentforetaget, TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Nivéa 2 Niva 3
Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde
Andelar i portfoljbolag
Later-stage venture 396 568 331021 53 400 499 498
Growth 0 337 894 546 566
Summa andelar i portféljbolag 396 568 668 915 53 400 1046 064
Konvertibel fordran portféljbolag 165 963 172 024
Fordran hos portféljbolag 68 280 89 386
Kortfristiga placeringar 1727 818 1807 482
Summa finansiella tillgadngar varderade till
verkligt véarde 2124 386 0| 903 158| 1860 882 0| 1307474

Fouriertransforms finansiella instrument i nivd 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
aktiefonder och rantefonder med noterade marknadspriser samt innehav i portféljbolag, vilka
handlas pa marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvénds ar den aktuella kdpkursen.
Fouriertransforms finansiella instrument i niva 3 avser andelar i portféljbolag, konvertibel fordran
hos portféljbolag samt fordringar hos portféljbolag, vilka utgdr onoterade investeringar.
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Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den handelse
eller andring i omsténdigheterna som orsakade dverféringen sker.

Fouriertransform delar in sina andelar i portféljoolag i tvd grupper baserat pa olika
investeringsstadier. Fouriertransforms portféljbolag klassificeras i féljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ett rérelsedrivande féretag, som kan men inte
behover ha natt nollresultat eller positivt rérelseresultat.

Growth — en typ av private equityinvestering — oftast en minoritetsinvestering men inte
nodvandigtvis — i relativt mogna féretag som soker kapital for att expandera eller omstrukturera

verksamheter eller ga in pa nya marknader.

Nedanstaende tabeller visar férandringar under perioden for finansiella instrument i Niva 3.

Andelar i portféljbolag
Férandringar under perioden for )
) . ] Lo Konvertibel
finansiellainstrument i Niva 3
. Later stage fordran hos| Fordran hos

Investmentféretaget 2015, TSEK e T

venture Growth Summa| portféljbolag| portféljbolag Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2015 499 498 546 566 1046 064 172 024 89 386 1307 474
Forarv av andelar i portféljbolag 162 375 41 300 203 675 0 -45 196 158 479
Avyttring av andelar i portféljbolag 0 -199 200 -199 200 M -199 200
Vinster och forluster redovisade i resultatet -277 952 -50 772 -328 724 -8 011 -336 735
Overféring frén Niva 3 -52 900 -52 900 -52 900
Omklassificering 0 0
Ny utléning 0 1950 54 090! 56 040
Betalning av fordran 0 -30 000 -30 000
Utgdende Balans 31 december 2015 331021 337 8%4 668 915 165 963 68 280 903 158

Andelar i portféljbolag
Foréndringar under perioden for .
. - . o Nl Konvertibel
finansiellainstrument i Niva 3
. Later stage fordran hos| Fordran hos

Investmentforetaget 2014, TSEK L L

venture Growth Summa| portfoljbolag| portféljibolag Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2014 471 989 514 234 986 223 58 600 37 686 1082 509
Forarn av andelar i portfoljbolag 118 907 168 085 287 160 - -13 500 273 660
Awyttring av andelar i portféljbolag -1071 -2767 -3838 = -3838
Vinster och forluster redovisade i resultatet -52 915 -25 169 -78 084 -34 053 -112 137
Overforing frén Niva 3 -53 400 -53 400 0 -53 400
Omklassificering 15988 -107 817 -91 829 91 997 0
Ny utlaning 0 55 480 71700 127 180
Betalning av fordran 0 = -6 500 -6 500
Utgdende Balans 31 december 2014 499 498 546 566[ 1046 064 172 024 89 386! 1307 474

Process vid vardering av portféljbolag
| samband med bokslutstidpunkten bedémer Fouriertransforms féretagsledning vilken vérderings-
metod som ska anvandas for de olika portféljbolagen med hénsyn till om observerbara indata
finns tillgdngliga. Véarderingen genomfors déarefter enligt vald véarderingsmetod beskriven i
avsnittet nedan och analyseras och jamfors med varderingen vid senaste varderingstilfallet sa att
den nya véarderingen reflekterar bolagets utveckling och situation for att félja férandringar éver tid.
Flera parter ar involverade i varderingsprocessen; Fouriertransforms foretagsledning och
investeringsansvariga samt portféljbolagen for att verifiera indata.

Varderingen dokumenteras sa att externa intressenter, exempelvis revisor, pa ett 6verskadligt
satt kan folja hur vardet beréknats.

Véarderingsmetod - andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag samt
fordran portféljbolag

Under fjarde kvartalet 2014 skedde en dversyn av varderingpolicy och varderingsmetoder, varvid
bolaget har fortydligat varderingsmetoder for innehav i olika investeringsstadier och i den man
det ar mojligt baseras varderingsmetoden pa direkta eller indirekta observerbara data.
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Liksom tidigare féljer Fouriertransforms varderingspolicy den vagledning som aterfinns i IPEV
Guidelines och innehaven véarderas beroende pa vilken mognads- och utvecklingsfas portfolj-
bolaget befinner sig i:

For portfoljbolag i investeringsstadie Later stage venture, vilka inte genererar intékter eller
forvéntas att generera intakter i ett kortsiktigt perspektiv anvénds i prioritetsordning féljande
metoder:

1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud

2) Price of recent investment enhanced (PRIE)

3) Discounted Cash Flow-vardering som benchmark/cross-check

For portféljbolag i investeringsstadie Later stage venture eller Growth, vilka genererar intékter
eller positivt kassafléde anvands och végs féljande metoder mot varandra:
1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud
2) Price of recent investment enhanced (PRIE)
3) Multipel pa intakter (lamplig multipel aterfinns for noterade peer-bolag alt. fér onoterade
bolag fran transaktioner eller dar sadan uppgift kan hittas )
4) Discounted Cash Flow-véardering

Definitioner:
Price of recent investment:
o vardering vid Fouriertransforms initiala investering under kommande 12-man period
o relevanta varderingar vid finansieringsrundor efter Fouriertransforms initiala investering

Price of recent investment enhanced:
Bolagets utveckling analyseras mot den affarsplan FTAB initialt investerade pa samt senaste
affarsplan inklusive teknologisk utveckling, marknadsférutsattningar etc.

Kvalificerat bud:
Med kvalificerade bud avses ett bindande, ej villkorat bud, med avdrag fér transaktionskostnader.

Discounted Cash Flow-vardering:
De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig férséliningstillvixt som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om
marknadsforhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Forsaljningstillvaxten for
prognosperioderna ar hogre for portfoljbolag i tidig fas. Ju hdgre forséljningstillvaxt desto hogre
verkligt varde pa portfoljbolaget.

Langsiktig EBIT-marginal som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om
marknadsforhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Ju hogre langsiktig rorelse-
marginal desto hogre verkligt varde pa portféljbolaget.

WACC (Weighted average cost of capital) som faststalls genom anvandning av en "Capital asset
pricing model”. WACC uppgar till lagst 15 % och uppat, med hogre WACC for bolag i tidig fas. Ju
hogre WACC desto lagre verkligt varde pa portféljbolaget.

Kéanslighet i antaganden vid Discounted Cash Flow-vardering

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i icke observerbara indata. Om nagon eller alla av
arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC forandras skulle det
kunna leda till en vasentligt lagre eller hégre vardering till verkligt varde. | synnerhet en férandring
av WACC far en betydande paverkan pa varderingen, sarskilt pa portfolijbolag med positiva
kassafloden langt fram i tiden.
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Fas / varderingsmetod portféljbolag Rostandel VETERIEE:
metod
Later stage venture
PowerCell Sweden AB 21% PRI
Norstel AB 100% PRIE
Alelion Batteries AB 82% PRIE/DCF/Multipel
Elforest AB 74% PRI
Max Truck AB 35% PRIE
Applied Nano Surfaces Sweden AB 40% PRIE/DCF
Pelagicore AB 73% PRIE/DCF/Multipel
Inxide AB (f d EELCEE AB) 98% PRIE/DCF
SciBase AB 16% PRI
Lamera AB 27% PRI
OssDsign AB 16% PRI
Bedomt verkligt varde 741,2 MSEK
Growth
Vicura AB 44% PRI/PRIE
Jobro Platkomponenter AB 45% Multipel
ArcCore AB 45% PRIE/DCF/Multipel
CeDe Group AB 49% PRIE/DCF
Smart Eye AB 17% PRIE/Multipel
Titan X Holding AB 40% PRIE/Multipel
RotoTest International AB 50% PRIE/DCF
AAC Microtec AB 61% PRI/PRIE
Pelly AB 37% PRI/PRIE
Osstell AB 36% PRIE/Multipel
APR Automation Ab 49% PRIE/Multipel
SMP Parts AB 27% PRI/PRIE
TechRoi Fuel Systems AB 31% PRI
Beddmt verkligt varde 558,6 MSEK

Totalt bedomt verkligt varde 1 299,8 MSEK

Moderbolaget
| moderbolaget varderas finansiella instrument enligt en metod med utgdngspunkt i

anskaffningsvarde. Redovisat varde fér posterna andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos
portféljbolag, fordringar hos portfoljbolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran
bedomt verkligt varde. | nedanstdende tabell presenteras en jamforelse mellan redovisat varde
och verkligt varde for dessa poster.

Jamforelse redovisat varde och 2015-12-31 2014-12-31
verkligt varde

Moderbolaget, MSEK Nivd| Red. varde| Verkligt varde Nivd| Red.véarde| Verkligt varde
Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 1 135,2 396,6 1 54,3 53,4
Later-stage venture 3 317,1 331,0 3 432,4 499,5
Growth 3 325,5 337,9 3 351,6 546,6
Summa andelar i portféljbolag 777,8 1065,5 838,3 1099,5
Konvertibel fordran hos portféljbolag 3 147,9 166,0| 3 148,5] 172,0
Fordran hos portfoljbolag 3 68,3 68,2 3 89,4 89,4
Kortfristiga placeringar 1] 1727,0 1727,8 1 1750,3 1 807,5
Summa 2721,0 3027,5 2 826,5 3 168,4
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Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt varde for dessa poster beskrivs under
rubriken Investmentféretaget ovan.

En berdkning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafloden, dar en
diskonteringsranta som speglar motpartens kreditrisk utgér den mest vasentliga indatan, bedéms
inte ge nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat varde for moderbolagets 6vriga finansiella
tillgangar och finansiella skulder. For dessa finansiella tillgdngar och finansiella skulder anses
darfor det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet. Dessa tillgangar
och skulder klassificeras i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Not 2 Stéllda panter och eventualférpliktelser

Stallda sakerheter
Fouriertransform AB har satt in 35,0 MSEK pa ett sparrat bankkonto, ett s k escrow-konto, som
garanti for ett portfoljbolags lan i bank.

Ansvarsforbindelser

Fouriertransform AB har borgensataganden pa 2,7 MSEK for portfoljbolags lan hos extern part.
Fouriertransform har utfardat en moderbolagsgaranti fér ett portféljbolags inkdp av produkter

fran leverantor uppgaende till maximalt 8,7 MSEK.

Fouriertransform har utfardat kapitaltackningsgaranti p& 12,0 MSEK for ett portféljbolag.
Fouriertransform har forbundit sig att investera ytterligare 10,0 MSEK i ett portféljbolag

forutsatt att bolaget uppnar vissa definierade utvecklingssteg.

Fouriertransform har utfardat en forlusttackningsgaranti for ett portféljbolag for rakenskapsaret

2015, vilken bedoms tackas av Fouriertransforms befintliga aktieagarlan pa 6,7 MSEK.

Forsékran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén foér heldret 2015 ger en
rattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm den 16 februari 2016

Sigrun Hjelmquist Jan Bengtsson Ulf Berg
Ordférande Ledamot Ledamot
Hasse Johansson Richard Reinius Charlotte Rydin
Ledamot Ledamot Ledamot

Per Nordberg
VD
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Revisors granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av bokslutskommunikén 2015 f6r Fouriertransform AB. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfort var oOversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
investmentféretagets del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 februari 2016

Deloitte AB

Birgitta Loof
Auktoriserad revisor
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