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Bokslutskommuniké 2016

Stark resultat- och god vardeutveckling -
21 bolag med bra potential

Viktiga handelser under helaret 2016 och fjarde
kvartalet

o Arets resultat efter skatt uppgick till 142,6 MSEK (-48,6 MSEK)
inklusive orealiserat resultat portfoljpolag pa 8,9 MSEK (-51,7
MSEK) och realiserat resultat portféljbolag p& 197,9 MSEK (69,6
MSEK). Omstruktureringskostnader ingar med 19,6 MSEK i arets
resultat. Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 177,2 MSEK
(124,5 MSEK) inklusive orealiserat resultat portféljbolag pa 35,2
MSEK (153,1 MSEK).

e Fouriertransform investerade under aret totalt 158,3 MSEK, varav
24,0 MSEK i ett nytt bolag; re:newcell AB i Kristinehamn samt
134,3 MSEK i 14 befintliga portféljbolag.

o Tre portféljbolag bérsnoterades under aret pa Nasdagq First
North, varvid samtliga nyemissioner var kraftigt 6vertecknade av
institutionella investerare och allmanheten;

o Alelion Batteries i juni som tog in ca 103 MSEK
o SmartEye i december som tog in ca 80 MSEK
o AAC Microtec i december som tog in ca 120 MSEK

o | september forvarvade amerikanska Luxoft, noterat pa New York
Stock Exchange, samtliga aktier i Fouriertransforms portféljbolag
Pelagicore i Géteborg. Avyttringen innebar en god avkastning for
Fouriertransform.

e | december forvarvade indiska Tata Autocomp samtliga aktier i
Fouriertransforms portféljbolag TitanX i Goteborg. Avyttringen
innebar en god avkastning for Fouriertransform.

e Fouriertransform har sedan starten 2009 investerat totalt 1 746
MSEK i 29 bolag i den svenska fordons- och tillverknings-
industrin.

e Marknadsvardet pa de 21 befintliga portfoljbolagen, inklusive
realiserat varde vid avyttringar samt aterbetalt kapital fran
portféljpolagen, motsvarar en vardedkning pa ca 14 % pa totalt
investerat kapital sedan Fouriertransform startade sin
verksamhet.

o Agaren svenska staten har sedan starten totalt tillfért 3 000
MSEK i kapital, 2015 erhallit 100 MSEK i utdelning och Fourier-
transforms egna kapital uppgéar 31 dec 2016 till 3 186 MSEK,
vilket motsvarar en vardedkning pa ca 10 % pa tillfort kapital.

o Arets totala kassafléde uppgick till 114,7 MSEK (15,8 MSEK)
varav investeringar i nya och befintliga portféljbolag -171,6 MSEK
(-220,0 MSEK).

e Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut uppgick till
1 823 MSEK (1 786 MSEK).

e Fouriertransform &ar sedan den 1 januari 2017 en forvaltnings-
organisation och dotterbolag till det nybildade statliga bolaget
Saminvest. De befintliga 21 portféljbolagen kommer att
ansvarsfullt vardeutvecklas fram till avyttring.
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VD:s kommentar —
en portfélj som andas optimism

Efter atta verksamhetsar gar Fouriertransform in i en ny fas nar statens riskkapital organiseras
om. Det gangna aret har bjudit p& en god vardeutveckling for innehaven i portféljen och det visar
pa vikten av uthallighet och att man med kompetens och kapital kan lyfta svensk industri aven
nar tiderna ar svara.

Efter finanskrisen 2008-2009 stod svensk tillverkningsindustri infér svara utmaningar. Sarskilt
utsatta var foretag inom fordonsindustrin i Véastsverige. Manga av dem fick se sina orderingangar
narapd utraderas och for de anstallda framstod laget som nattsvart: Det var inte ovanligt att tva
personer i varje familj pl6tsligt stod arbetslosa.

| detta akuta lage tog svenska staten initiativ till att bilda Fouriertransform for att kunna erbjuda
marknadskompletterande riskkapital till foretag och projekt med livskraftiga affarsidéer och
potential for tillvaxt. Efter atta verksamhetsar kan vi se att vart langsiktiga arbete har gett resultat.

For att foretag ska kunna véxa, nyanstalla och bidra till en fortsatt stark industri i Sverige har
en dgare som Fouriertransform behévts. Vi har kunnat stétta sdval innovationer som expansion
pa andra marknader och férmedlat vardefulla kontakter i vart industriella natverk och bland andra
investerare.

Positiv vardeutveckling

Sedan starten 2009 har Fouriertransform fungerat som marknadskompletterande &gare i totalt 28
foretag, i huvudsak inom tillverknings- och fordonsindustrin. Pa senare ar har aven foretag inom
medicinteknik, IT och telekom tagits in i portfélien. Den positiva vardeutvecklingen i vara
portféljpolag ar en bekraftelse pa att det finns goda forutsattningar att starka Sverige som
industrination med hjalp av ett langsiktigt och aktivt statligt och privat agarkapital i samverkan.
Det visar sig ocksa i ett fortsatt stort intresse for vara investeringar.

Utbver tillaggsinvesteringar i 14 portféljbolag under 2016, for att stddja deras fortsatta
expansion i Sverige och internationellt, har Fouriertransform genomfort flera viktiga affarer. Ett
exempel pa dar Fouriertransform fungerat som marknadskompletterande aktor och stéttat ett
lovande foretag inom svensk fordonsindustri ar TitanX som kunde gd vidare i och med
forsaljningen till indiska Tata AutoCom Systems Limited, en del av Tata Group. | fallet med start-
up-foretaget Pelagicore, som verkar inom infotainment i bilindustrin, har Fouriertransform lyckats
sakerstélla kompetensen och Overlevnaden for foretaget. Pelagicore saldes under aret till den
globala amerikanska spelaren Luxoft. Den sista stora affaren i fjol var en investering i
atervinningsforetaget re:newcell. Fouriertransform bidrar har till att bygga vérldens forsta
produktionslinje for textiimassa fran atervunna textilier i Kristinehamn.

Fem av Fouriertransforms portfoljbolag har under de senaste tre aren satts pa borsen, i
samtliga fall pA Nasdaq First North. Forst ut var branslecellsbolaget PowerCell och darefter
medicinteknikbolaget SciBase, som utvecklat en unik metod for att upptacka malignt melanom. |
juni 2016 var det dags for teknikforetaget Alelion Batteries vars nyemission infér noteringen
Overtecknades  kraftigt. Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfér kompletta
energilagringssystem som bygger pa litiumjonteknologin. | borjan av december noterades
SmartEye, som utvecklar och marknadsfor system fér eyetracking, efter att aktien dvertecknats
hela atta ganger. Strax fore jul sattes Fouriertransforms femte portféljbolag pa bérsen, AAC
Microtec. Bolaget utvecklar hogteknologikomponenter till sma satelliter, en marknad som spas en
betydande tillvaxt de kommande aren.

Fouriertransform i ny fas
Sedan regeringen valt att organisera om det statliga riskkapitalet har Fouriertransform efter atta
verksamhetsar gatt in i en ny fas och ar sedan senaste arsskiftet en forvaltningsorganisation och
dotterbolag till det nybildade Saminvest.

Trots svara tider har vi lyckats behalla portféljbolagen och vi har kunnat sakra teknikklustret i
Trollh&ttan. Vi har tagit 6éver och jobbat med féretag och initiativ som fordonsindustrin inte har
orkat med, och bidragit till att skapa en konkurrens och sysselséattning som behévs i Sverige.
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Vi kan nu se att vara portfoljbolag borjar visa en positiv trend efter fem, sex ar och att intresset for
dem aldrig har varit stérre. Portf6ljen andas optimism och Fouriertransforms uppgift de narmaste
aren blir att férvalta bolagen med samma stora omsorg som vi alltid har gjort.

A,
Per Nordberg

Beloppen i tabellerna nedan avser det s k investmentforetaget innebdrande att finansiella
investeringar, investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar, varderats till bedémt verkligt varde

Fouriertransform i samman- Kv 4 Kv 4 Helaret | Helaret

drag, MSEK % %
2016 2015 2016 2015

Periodens resultat 177,2 124,5 42% 142,6 -48,5

Investeringar i portfdljbolag 27,6 70,4 158,4 220,5

Periodens kassaflode 114,7 15,8

Likvida medel och kortfristiga
placeringar 1)

Eget kapital 1) 3186,0 3043,5 5% @ 31860 30435 | 5%
Soliditet 99% 98% 99% 98%

1) i maj, 2015 delades 100 MSEK ut till a&garen

1823,4 1786,6 2% 18234 17866 @ 2%

Vardeférandring totalt investerat kapital

sedan start, MSEK 2016-12-31 | 2015-12-31

Totalt antal investeringar i portfoljbolag 29 28
Antal portféljbolag befintlig portfol; 21 24
Totalt investerat kapital samtliga portféljbolag 1746 1587
Realiserat varde fran avyttringar 770 274
Aterbetalt kapital fran portfoljbolagen 87 65
Beddmt verkligt varde befintlig portfolj 1139 1300
_____________________________ ———
Deltotal 1996 1639
Vardeokning totalt investerat kapital 14% 3%
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Omvarld och marknad —
svensk fordonsindustri gar pa hogvarv

Forvantningarna pa industrins produktionstillvaxt &r htéga och exportindustrins orderingdngar mot
slutet av 2016 var rekordstora, vilket indikerar lovande utsikter for 2017. Sarskilt bra gar det for
svensk fordonsindustri.

Tillvaxten i den svenska ekonomin foll tillbaka nagot under 2016 jamfort med &ret narmast
fore. Sveriges BNP landade pa 3,3 procent att jamfora med 3,9 procent 2015. Trots en smarre
tillbakagang var tillvaxten langt battre an for andra jamforbara vastlander. Eurolanderna landade i
genomsnitt p& blott 1,7 procent, vilket ocksa var fallet for Tyskland, och USA noterade en ovantat
liten tillvaxtokning under aret pa 1,5 procent.

Den globala tillvaxten pa 2,9 procent ligger naturligt nog pa en hogre niva jamfort med
vastlanderna. Flera tillvéxtlander som Brasilien och Ryssland har dock tappat fart, men av storst
betydelse for varldsekonomin ar Kinas inbromsning déar BNP stannade vid 6,7 procent fér 2016.
Bland de stora tillvaxtlanderna &r det Indien som har den starkaste utvecklingen med en tillvaxt
pa 7,4 procent.

Tillvaxten i USA kommer igen

For de narmaste tv& aren, 2017 och 2018, spar OECD en nagot 6kad tillvaxt i varlden - till 3,3
respektive 3,6 procent. USA vantas komma igen och bidra med en 6kning pa 2,3 respektive 3
procent. Aven Indiens ekonomi fortséatter att vaxa nagot och hamnar pa en tillvaxt pa 7,7 procent
2017. | motsatt riktning vantas Kina ga och tappar ytterligare nagot till 6,4 respektive 6,1 procent.

Prognoserna for eurolanderna pekar mot en fortsatt ldg BNP-6kning kring 1,7 procent. Aven
om Sverige ligger hogre ser OECD en minskad ekonomisk aktivitet under de narmaste tva aren
och en tillvéxt som stannar vid 2,7 respektive 2,2 procent.

Internationella valutafonden, IMF, ser i Sverige en ekonomi som ar vid god hélsa och med en
robust tillvaxt. Den sarskilt starka tillvaxten under forsta halvaret 2016 p& 4,1 procent drevs
framst av en stor inhemsk efterfrdagan understédd av penningpolitiska stimulanser, vilket
resulterat i en stor privat konsumtion och privata investeringar inom huskonstruktion. Till det kan
laggas Okade offentliga utgifter foér invandring. IMF spar en solid tillvaxt pa 2,4 procent for 2017,
men utfardar ocksa en skarp varning fér hushallens héga skuldsattning.

Upp och ner i industrin
Industriproduktionen i Sverige, som mats manadsvis av Statistiska centralbyran, SCB, pendlade
upp och ner under 2016. Efter arets tio forsta manader hade produktionsvolymen 6kat med 2,2
procent jamfort med motsvarande period 2015. Bé&st utveckling bland delbranscher hade
fordonsindustrin vars produktion steg med 17 procent. Andra delbranscher som gick bra var stal-
och metallverk, varaktiga konsumtionsvaror, elektronik, trivaror samt gruv- och metallutvinning.
Orderingangen i industrin minskade med 0,5 procent under perioden januari-oktober 2016
jamfort med motsvarande period aret fére. Hemmamarknaden noterade en svagt positiv
utveckling medan exportorderingangen backade med 1,2 procent. Flera delbranscher uppvisade
dock mycket goda siffror, daribland fordon, varaktiga konsumtionsvaror och insatsvaror. | oktober
var exportorderingdngen hela 12,5 procent hogre jamfort med samma period 2015, vilket
indikerar en uppgang fér den kommande industriproduktionen.

Hoga forvantningar i Kl-barometer
Konjunkturinstitutets barometerindikator steg méanad fér manad mot slutet av aret till hdga nivaer
och tecknar ett ljust stdmningslage i den svenska ekonomin. Industriféretagens prognoser har
justerats upp och indikerar en betydligt starkare produktionstillvixt an normalt. S& hoga
férvantningar p& produktionsvolymen har inte uppmatts sedan maj 2011.

Produktionen for teknikindustrin 6kade under 2016 med 3 procent, enligt Teknikforetagen,
som raknar med att den forblir oférandrad 2017. Teknikféretagen anser att de internationella
tillvéxtforutsattningarna for teknikindustrin i Sverige ar fortsatt otillfredsstallande. Den handels-
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viktade BNP-tillvixten péa teknikindustrins 50 storsta exportmarknader begransas till 1,7 procent
2016 och forvantas bara cka marginellt 2017, vilket skulle innebara sjatte aret i rad med en
exportviktad tillvéxt Iagre &n 2 procent.

Fordonsindustrin bidrar i hdg grad till produktionsutvecklingen for teknikindustrin i Sverige
2016 och 2017 och uppvisade en hog tillvaxt forsta halvaret i & men har darefter avtagit.
Teknikforetagen raknar dock med att produktionsnivan &terigen stiger forsta halvéaret 2017 da
produktionsomstallningar successivt avslutas. Andra sektorer inom teknikindustrin - tillverkare av
investeringsvaror, maskinindustrin, metallvaruindustrin och tillverkare av elteknisk utrustning —
har haft nagot lagre produktionsvolymer under 2016 men vantas 6ka med nagon procent under
2017.

Sveriges totala exporttillvéxt under 2016 uppgick enligt IMF till 4 procent, vilken betecknas
som mattlig men godkand jamfort med hur det ser ut for Sveriges handelspartners.

Nya rekord for fordon i Sverige

Den svenska fordonsmarknaden fortsatter att sl& nya rekord. Nyregistreringen av personbilar
steg efter under perioden januari-november med 7,5 procent jamfort med motsvarande period
aret fore, enligt statistik frin BIL Sweden. Allt pekar pa en fortsatt positiv utveckling: en stark
konjunktur, laga rantor, tkade disponibla inkomster fér hushallen och en stabil arbetsmarknad
med laga varsel.

Okade transportbehov som en féljd av den starka konjunkturen och tkade investeringar i
infrastruktur och bostéader har varit gynnsamt for lastbilsmarknaden som aven den noterar en god
utveckling. Nyregistreringarna av latta lastbilar 6kade till och med november med 15,5 procent
medan tunga lastbilar 6kade med 22,3 procent.

Nyregistreringar av personbilar inom EU fortsatte sitt segertdg under 2016. Bortsett fran en
marginell nedgang i oktober som tillfalligt brét den positiva trenden landade arets uppgang pa 7,1
procent jamfért med 2016, enligt den europeiska branschorganisationen ACEA. Stérsta dkningar
noterades for Italien och Spanien.

Aven nyregistreringar av kommersiella fordon inom EU fick en 21 manader 18ng positiv trend
bruten i oktober med en tillbakagang pa 2,4 procent. Samtliga storre EU-marknader utom lItalien
tappade. Arets tio férsta m&nader innebar dock en 8kning med 11,6 procent med stora 6kningar
for Italien och Spanien.

Kvartal 4 2016

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Investeringsansokningar
Under kvartalet har Fouriertransform

e tagit emot 9 investeringsansokningar
e lamnat avslag pa 15

Avyttringar

Fouriertransform har avyttrat samtliga aktier i TitanX Engine Cooling i G6teborg till indiska Tata
Autocomp, ett av Indiens ledande konglomerat inom fordonskomponenter som erbjuder tjanster
genom hela vardekedjan — konstruktion, tillverkning och leverans. Fouriertransform investerade
initialt i bolaget i mars 2013 och har investerat totalt 200,3 MSEK. Avyttringen innebéar en god
avkastning for Fouriertransform.

Fouriertransform har avyttrat samtliga aktier i Norstel i Norrképing till den kinesiska
investeringsfonden An Xin Capital LLP med inriktning mot halvledarindustri och séarskilt sé
kallade sammansatta halviedarmaterial. Fouriertransform investerade initialt i bolaget i februari
2010 och har investerat totalt 370,6 MSEK.

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016




KVARTAL 4 / HELARET 2016 @}

Tillaggsinvesteringar under fjarde kvartalet
Fouriertransform har under kvartalet genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 27,6 MSEK i
féljande atta portfoljbolag:

e | Norstel i Norrképing investerades 8,7 MSEK

e | MaxTruck i Ostersund investerades 1,6 MSEK

e | Vicurai Trollhattan investerades 0,2 MSEK

e | Inxide i Trollhattan investerades 5,0 MSEK

e | CedeGroup i Malmd investerades 0,8 MSEK

e | SmartEye i Géteborg investerades 6,1 MSEK

e | AAC Microtec i Uppsala investerades 0,2 MSEK

e | TechRoi FuelSystems i Bengtsfors investerades 5,0 MSEK

Fouriertransforms arbete med vardeutveckling av befintliga portféljbolag
Fouriertransforms l6pande arbete med att skapa varde i de 21 portféljbolagen har fortsatt i stor

omfattning och har bl a inneburit arbete med bolagens strategiska inriktning, sammansattning av
styrelser samt finansieringsfragor.

Ett flertal tillaggsinvesteringar har genomforts for att bolagen ska ha det kapital som kravs for
sin fortsatta utveckling.

Aktiviteter i de 21 portféljbolagen under fjarde kvartalet

e Powercell Sweden i Goteborg har ingatt i ett konsortium som har fatt EU-finansiering for
utveckling av brénslecellsystem som skall integreras och testas av Volvo Car Group.

e Alelion Batteries i Mdlndal har starkt teamet inom utveckling, service och eftermarknad,
planering och pa flera Key Account-positioner.

e Maxtruck i Ostersund har salt tva truckar under kvartalet.

e Applied Nano Surfaces i Uppsala har startat motortester med en ledande Original
Equipment Manufacturer (OEM) inom automotive tillsammans med underleverantdren
Linamar samt fatt forhandsbesked att det svenska patentet pa den nya produkten TriboNite

kommer att godkénnas.

e Vicura i Trollhattan har haft en stark orderingdng och har fortsatt att expandera med nya
rekryteringar bade i Trollhattan och i Géteborg.

e Jobro Platkomponenter i Ulricehamn har haft en fortsatt god marknad och en god order-
ingang pa saval protyper som korta serier.

e Inxide i Trollhattan har pabdrjat nya utvecklingsprojekt i bade fordons- och tillverknings-
industrin.

e ArcCore i Goteborg har placerat sig pa Deloittes Fast50 Sverige och Fast500 EMEA listor for
snabbast vaxande teknikbolag.

e CeDeGroup i Malmg har sett positiva tendenser i marknaden med 6kad orderingdng som
foljd.
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e Smart Eye i Goteborg nar noterats pa Nasdaq First North i december och har fortsatt stor
efterfrdgan pa bolagets produkter, drivet av trenderna okat fokus pa aktiv sakerhet och
sjalvkdrande bilar inom fordonssegmentet.

¢ Rototest International i Ronninge har framgangsrikt salt ny testutrustning till ledande OEMer
och leverantdrer samt utvidgat organisationen inom salj och support

e SciBase i Stockholm har fortsatt att 6ka forsaljningen i Tyskland och lanserade i oktober en
ny produkt med integrerat dermatoskop samt mojlighet for kliniker att dokumentera bilder ihop
med matresultat.

e AAC Microtec i Uppsala har noterats p& Nasdaq First North i december och har etablerat ett
séljbolag i UK.

e Pelly i Hillerstorp har férvarvat LG Collection som marknadsfor och tillverkar bankskivor till
kok.

e Ostell i Goteborg har tecknat avtal med Osterrikiska W&H rérande distribution i Spanien,
Portugal, Frankrike och Italien.

e APR Automation i Arvika har kommit in pa nya marknader och for bolaget nya kunder vilket
resulterat i en rekordstor orderstock vid arsskiftet.

e SMP Parts i llsbo har tillsammans med 6vriga foretag i Hudiksvalls Hydraulikkluster inlett ett
samarbete med Linkdpings Tekniska Hogskola. For att battre mota kundernas efterfragan pa

allt kortare ledtider sa lagger nu bolagets mest efterfrdgade produkter pa lager.

e Lamerai Goteborg har levererat en forserie av paneler till en kund inom
konsumentelektronik.

e OssDsign i Uppsala har fatt sin huvudprodukt for craniala implantat godkand av FDA for
marknadsféring i USA.

e TechRoi FuelSystems har sakrat en stor order fran en ledande biltillverkare och ordrar for
utveckling av nya hybridtankar.

e re:newcell i Kristinehamn har tagit in ytterligare 10 MSEK i en nyemission och fortsatter
uppmonteringen av en demoanlédggning i Kristinehamn.
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Ekonomisk utveckling under kvartal 4

Investmentforetaget

Resultat
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 177,2 MSEK (124,5 MSEK).

Investeringsverksamhetens resultat uppgick till 231,4 MSEK (119,8 MSEK), varav 193,6
MSEK utgors av realiserat resultat fran avyttringar av portfolibolag. Omvardering av
portféljbolagen till bedémt verkligt varde per 31 december har skett i enlighet med IFRS, vilket
medfort en uppjustering av vardet med 3,2 % (13,3 %) motsvarande 35,2 MSEK (153,1 MSEK),
varav 16,8 MSEK &r hanforligt till férandring av bérskursen for Fouriertransforms fem noterade
portféljbolag. Ovrig omvéardering ar hanforlig till bolagens operativa och finansiella utveckling.

Rorelsens kostnader p& totalt 52,9 MSEK (17,4 MSEK) hanfor sig bl a il
omstruktureringskostnader p& 20,0 MSEK, transaktionskostnader i samband med avyttringar pa
14,8 MSEK samt i dvrigt till personalkostnader och projekt- och konsultkostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -1,7 MSEK (16,7 MSEK) inklusive effekt pa
-2,1 MSEK (-20,9 MSEK) av kvartalets omvéardering av Kortfristiga placeringar.

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 746 MSEK i portféljbolag,
vilket jamfort med bedémt verkligt varde pa befintlig portfolj, 1 139 MSEK, ackumulerat realiserat
varde vid avyttringar samt ackumulerat aterbetalt kapital frAn portféljbolagen, motsvarar en
vardeokning pa investerat kapital pa ca 14 %.

Balansrékning
Fouriertransform har under kvartalet investerat 27,6 MSEK (70,4 MSEK) i befintliga portféljbolag.

Portfoljpolagen har varderats till bedomt verkligt varde per 31 december, vilket uppgar till
1 139 MSEK (1 300 MSEK).

Fouriertransform har forbundit sig att investera ytterligare 22,5 MSEK i befintliga portf6ljbolag
villkorat av att bolagen uppnar vissa definierade utvecklingssteg.

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och bedémt verkligt varde pa kortfristiga placeringar i rante- och aktiefonder
uppgick vid kvartalets slut till 1 823 MSEK (1 786 MSEK).

Eget kapital
Den 31 december uppgick eget kapital till 3 186,0 MSEK (3 043,5 MSEK) varav kvartalets
resultat utgjorde 177,2 MSEK (124,5 MSEK).

Moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 157,3 MSEK (-91,3), varav 195,3 (-113,1) utgérs av
realiserat resultat fran avyttringar av portfoljbolag, aterféring av nedskrivningar av portféljbolag
samt nedskrivning av portfoljbolag. | ©Ovrigt hanvisas till kommenterar avseende
investmentféretagets resultat.

Fouriertransform har under kvartalet investerat 27,6 i befintliga portfdljbolag. Fouriertransform
har forbundit sig att investera ytterligare 22,5 MSEK i befintliga portféljbolag villkorat av att
bolagen uppnar vissa definierade utvecklingssteg.

Moderbolagets likvida medel och vardet pa kortfristiga placeringar uppgick till 1 821 MSEK
(1 786 MSEK) per den 31 december.
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Helaret 2016

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Investeringsansokningar

Under aret har Fouriertransform

o tagit emot 54 investeringsansokningar
e lamnat avslag pa 36

Arets ansokningar ligger saval inom olika segment som inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.

Avyttringar under 2016

Fouriertransform har avyttrat samtliga aktier i Pelagicore i Goteborg till amerikanska Luxoft,
noterat pa New York Stock Exchange. Fouriertransform investerade initialt i bolaget i september
2011 och har investerat totalt 65,9 MSEK. Avyttringen innebdr en god avkastning for
Fouriertransform.

Fouriertransform har avyttrat samtliga aktier i TitanX Engine Cooling i Goéteborg till indiska
Tata Autocomp, ett av Indiens ledande konglomerat inom fordonskomponenter som erbjuder
tjianster genom hela vardekedjan - konstruktion, tillverkning och leverans. Fouriertransform
investerade initialt i bolaget i mars 2013 och har investerat totalt 200,3 MSEK. Avyttringen
innebar en god avkastning for Fouriertransform.

Fouriertransform har avyttrat samtliga aktier i Norstel i Norrkdéping till den kinesiska
investeringsfonden An Xin Capital LLP med inriktning mot halvledarindustri och sarskilt s&
kallade sammansatta halvledarmaterial. Fouriertransform investerade initialt i bolaget i februari
2010 och har investerat totalt 370,6 MSEK.

Nya investeringar under 2016
Under aret investerade Fouriertransform totalt 24,0 MSEK i ett nytt bolag:

re:newecell

Fouriertransform investerade i september 24,0 MSEK i Re:newcell AB i Kristinehamn.

re:newcell har tagit fram en patenterad process for atervinning av cellulosabaserade textilier,
som bomull och viskos. Med re:newcells atervinningsprocess skulle miljopaverkan fran textil-
industrin drastiskt kunna minskas. Processen skulle ocksd minska transporter, avfall och tka
tillgangen pa vatten och odlingsbar mark for matproduktion.

Tillaggsinvesteringar under 2016
Fouriertransform har under aret genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 134,3 MSEK i féljande
14 portféljbolag:

e | Norstel i Norrkdping investerades 38,7 MSEK

e | Alelion Batteries i MoIndal investerades 17,5 MSEK

e | MaxTruck i Ostersund investerades 2,4 MSEK

e | Applied Nano Surfaces i Uppsala investerades 2,0 MSEK
e | Vicurai Trollhattan investerades 0,2 MSEK

e |InXide i Trollhattan investerades 11,0 MSEK

e | CedeGroup i Malmé investerades 4,9 MSEK

e | SmartEye i Géteborg investerades 7,5 MSEK
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o | TitanX i Goteborg investerades 15,0 MSEK

e | AAC Microtec i Uppsala investerades 15,6 MSEK

e | APR Automation i Arvika investerades 4,5 MSEK

e | TechRoi FuelSystems i Bengtsfors investerades 15,0 MSEK

Fouriertransforms 6vriga aktiviteter under 2016

33-listan

altyslg_."
variden

'S AN
Sveriges 33 hetaste unga teknikféretag

Fouriertransform var i april partner till 33-listan, som &r ett samarbete mellan Affarsvarlden och
Ny Teknik och Partners. 33-listan uppméarksammar nya teknikbolag och Fouriertransform
belénade ett av de nominerade bolagen, CELLINK, med priset "Arets diamant” och 100 000
kronor i rddgivning att avropas fran Fouriertransform.

CELLINK har tagit fram en fungerande 3D teknik som klarar att skriva ut stabila strukturer med
levande celler och ar ett exempel pa svenskt spetskunnande inom tvd omraden, cellbiologi och
3D utskriftsteknik.

Seminarier

Fouriertransform var i juni medarrangdr tillsammans med bl a Sotends kommun och Foéretagarna
av ett seminarium i Smoégen med 180 deltagare, bl a foretagare i Vastra Gotaland. Seminariet &r
en fortsattning p& de tidigare seminarierna som holls 2010, 2011, 2012, 2014 och 2015.
Seminariet behandlade den marina miljon, bl a atervinning av marint skrap, matforsorjning, fiske
och marina ravaror.

Intern strategikonferens

Fouriertransform hade i juni en intern strategikonferens for att bl a g& igenom forutsattningarna
och potentialen i befintliga portfoljbolag, deal-flow och den pagdende omstopningen av det
statliga riskkapitalet.

VD-konferens

Fouriertransform arrangerade i november sin arligen aterkommande portféljbolagskonferens dar
VD och styrelseordférande i Fouriertransforms portféljpbolag samt Fouriertransforms medarbetare
och styrelseordférande deltog. Syftet var bl a att presentera portféljbolagens strategiska inriktning
och verksamhet fér varandra samt att ge mdjlighet att diskutera gemensamma affarsméjligheter
och eventuella samarbeten.

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016
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Fouriertransforms investeringar och avyttringar per 31 december

Samtliga investeringar sedan start 2009
e  Fouriertransform har sedan starten hosten 2009 investerat totalt 1 746 MSEK i totalt 29

bolag som ny delagare
e portfélien innehaller for narvarande 21 portféljbolag

Fouriertransform har per den 31 december 2016 investerat i totalt 29 bolag som ny delégare:

o PowerCell Sweden AB °© Norstel AB ° NovaCast Technologies AB
° FlexProp AB o EffPower AB oAlelion Batteries AB

o El-Forest AB o MaxTruck AB °Applied Nano Surfaces AB
oVicura AB oJobro Platkomponenter AB oPelagicore AB

°|InXide AB ol eanNova Engineering AB oArcCore AB

oCeDe Group AB oSmart Eye AB oTitanX

° Rototest International AB°SciBase AB oAAC Microtec AB

o Ostell AB oPelly AB °APR Automation AB

°SMP Parts AB oLamera AB °0ssDsign AB

oTechRoi FuelSystems AB °Re:newcell AB

Samtliga avyttringar sedan start 2009

Investeringarna i NovaCast Technologies och Effpower har skrivits av i sin helhet och hela
innehaven i FlexProp, LeanNova Engineering El-Forest AB, Pelagicore AB, Norstel AB och
TitanX har avyttrats.

Total investerat kapital sedan start 2009
Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 746 MSEK i den svenska
fordonsindustrin och andra delar av tillverkningsindustrin och néarliggande tjanstenaringar.

Fouriertransforms portfélj per 31 december 2016
Fouriertransforms portfélj bestar per 31 december 2016 av 21 portféljbolag. Bolagen omsatter
totalt ca 1,2 Mdr SEK, antalet anstallda uppgar sammanlagt till ca 700 personer och bolagen
ligger geografiskt utspridda i hela Sverige med tonvikt pa Vastra Goétaland.

Fouriertransform arbetar aktivt med att skapa varde i bolagen frin och med att den initiala
investeringen genomforts.

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016
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Investmentféretaget —
portféljsammanstéllning per 31 december 2016

Initial R&st-
Ort| . :

investering andel V
Later stage venture
PowerCell Sweden AB (noterat Nasdaq First North dec 2014) Goteborg Okt, 2009 21%
Alelion Batteries AB (noterat Nasdaq First North jun 2016) Molndal Jun, 2010 48%
Max Truck AB Ostersund Jul, 2010 35%
Applied Nano Surfaces Sweden AB Uppsala Dec, 2010 40%
Inxide AB Trollhattan Dec, 2011 98%
SciBase AB (noterat Nasdaq First North jun 2015) Stockholm Dec, 2013 15%
Lamera AB Goteborg Jun, 2015 27%
OssDsign AB Uppsala Nov, 2015 16%
re:newcell AB Kristinehamn Sep, 2016 24%
Beddmt verkligt varde 625,9 MSEK
Growth
Vicura AB Trollhattan Jan, 2011 44%
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 71%
ArcCore AB Goteborg Apr, 2012 45%
CeDe Group AB Malmo! Maj, 2012 47%
Smart Eye AB (noterat Nasdaq First North dec 2016) Goteborg Feb, 2013 16%
RotoTest International AB Ronninge Jul, 2013 49%
AAC Microtec AB (noterat Nasdaq First North dec 2016) Uppsalal Mar, 2014 31%
Pelly AB Hillerstorp Mar, 2014 37%
Osstell AB Goteborg Mar, 2014 30%
APR Automation AB Arvikal Maj, 2014 90%
SMP Parts AB lisbo Jun, 2014 27%
TechRoi Fuel Systems AB Bengtsfors Nov, 2015 31%

Bedodmt verkligt varde 513,6 MSEK

Totalt beddmt verkligt varde 1 139,5 MSEK

1) for portfoljbolagi vilka Fouriertransforms réstandel dverstiger 50% ar avsikten att pa sikt minska andelen
till under 50%

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016 12
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Fouriertransforms 21 portféljbolag
per 31 december 2016

J
@ POWERCELL

PowerCell Sweden AB — branslecell gér el av vatgas (noterat Nasdaq First North)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Goteborg

Okt, 2009

21%

Bolaget utvecklar och distribuerar avancerade
branslecellsystem for transportindustrin och
vissa andra hoégteknologiska marknader.
Bolaget, som har sin grund i Volvokoncernens
utvecklingsprojekt for bransleceller, ska
genom utveckling, produktion och férséljning
paskynda introduktionen av branslecellsystem
pa marknaden.

www.powercell.se

Z.cHlellion

BATTERIES

Alelion Batteries AB-energilagringssystem till fordonsindustrin

(noterat Nasdaq First North)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
MolIndal

Jun, 2010

48 %

Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor
kompletta energilagringssystem till framst
materialhanteringsindustrin baserat pa litium-
jonbatterier.

www.alelion.com

MAX TRUCK AB

Max Truck AB - eldriven truck med unik rérlighet

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Ostersund

Jul, 2010

35 %

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016

Bolaget utvecklar en eldriven truck som kan
réra sig i alla fyra riktningar fran stillastdende
och rotera runt sin egen axel. Detta innebar att
trucken kraver avsevart mindre utrymme &n
konventionella truckar. Det ger en betydligt
kortare fardvag och mojliggor ett mycket battre
utnyttjande av lageryta.

www.maxtruck.se
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Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi for minskad friktion

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Uppsala

Dec, 2010

40 %

Bolaget har utvecklat en unik teknik for att
skapa ytbelaggningar med friktions- och
noétningsreducerande egenskaper pa stal- och
gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied Nano
Surfaces teknologi méjliggor storskalig
industriell produktion av belagda komponenter
till lagre kostnad an fér motsvarande
belaggningar.

www.appliednanosurfaces.com

Vicura AB —transmissionsutvecklarna fran SAAB

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Trollhattan
Jan, 2011
44 %

Bolaget bedriver konsultverksamhet inom
drivelineomradet for den internationella
fordonsindustrin. Vicura utvecklar kompletta
system eller delkomponenter fran koncept-
arbete till industrialisering for den inter-
nationella fordonsindustrin. Erbjudandet
innefattar mekaniska och elektriska drivsystem
samt deras styrning.

WwWW.vicura.se

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantor av komplexa platdetaljer

Growth
Ulricehamn
Maj, 2011
71 %

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016

Bolaget tillverkar och séljer prototyper och
korta produktionsserier av komplexa plat-
detaljer till verkstadsindustrin med tyngdpunkt
pa fordonsindustrin. Bolaget ar en helhets-
leverantér med kunskap inom presshéardning,
materialteknik, verktygsmakeri och
produktionsteknik.

www.jobro.se
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Inxide AB (f d EELCEE AB) — kompositkomponenter till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Trollhattan

Dec, 2011

98 %

KVARTAL 4 / HELARET 2016 @}

Inxide &r en avknoppning fran det schweiziska
tekniska universitetet Ecole Polytechnique
Fédérale de Lausanne (EPFL) och utvecklar
kompositkomponenter till framférallt fordons-
industrin. En produktionskapacitet byggs f n
upp for att tillverka och marknadsfora
komponenterna i hdga volymer.
www.inxide.se

ARC CORE

ArcCore AB — produktutveckling av AUTOSAR-kompatibel mjukvara

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
April, 2012
45 %

ArcCore ar ett produktutvecklingsbolag
specialiserat p4 AUTOSAR-kompatibel mjukvara
till kontrollenheter inom fordonsindustrin.
ArcCore grundades 2009 av fem entreprendrer
med lang erfarenhet inom mjukvaruutveckling.
www.arccore.com

EB CEDE GROUP AB

CeDe Group AB — helhetsleverantor av specialanpassade tunga maskiner

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Malmo
Maj, 2012
47 %

CeDe Group ar en ledande leverantdr av
specialanpassade tunga maskiner. Bolaget &r
en helhetsleverantdér med bred kunskap inom
produktion, applikationer, mekanik, hydraulik
och elektronik.

www.cede-group.se

ey
IF YOU WANT REALITY

Smart Eye AB — utveckling och forséljning av system foér 6gonsensorer

(noterat Nasdaq First North)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Feb, 2013
16 %

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016

Smart Eye utvecklar och saljer mjukvara och
system fér 6gonsensorer. Bolaget har
utvecklat en sékerhets- och komfortprodukt
specifik for fordonsindustrin.
www.smarteye.se
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Rototest International AB — testutrustning till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Rénninge
Jul, 2013
49 %

Rototest utvecklar, tillverkar och marknadsfor
testutrustning, sé kallade dynamometer, till
fordonsindustrin. Foretagets patenterade
I6sningar for navkopplade fordons-
dynamometrar erbjuder mangfalt battre
matnoggrannhet an traditionell teknik.
www.rototest.com

)

& SCIBASE

SciBase AB — unik metod for att upptécka malignt melanom (noterat Nasdaq First North)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Stockholm

Dec, 2013

15%

SciBase har utvecklat en unik metod for att
upptécka malignt melanom. Metoden, som
baseras pé forskning vid Karolinska Institutet,
bygger pa att elektriska impulser i olika
frekvenser skickas genom det undersokta
hudomradet.

www.scibase.com

/G\AC Microtec-

AAC Microtec AB — utvecklar och tillverkar multifunktionella elektroniksystem (MEMS)

(noterat Nasdaq First North)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Uppsala
Mar, 2014
31%

AAC utvecklar och tillverkar robusta,
miniatyriserade multifunktionella
elektroniksystem (MEMS). Genom sitt
partnernatverk levererar AAC hégféradlade
I6sningar och system till privata och statliga
organisationer med inriktning pa flyg- och
rymdindustrin. www.aacmicrotec.com

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016

16




KVARTAL 4 / HELARET 2016 @}

Pelly AB — férvaringsldsningar till mébelindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Hillerstorp
Mar, 2014
37 %

Pellys verksamhet &r fokuserat pa
forvaringslésningar. Genom ett nara
samarbete med nyckelkunder, hégkvalitativa
produkter och en hégautomatiserad
produktionsapparat ar Pelly etablerat som en
ledande leverantér inom mdobelindustrin i
Norden och i évriga Europa. www.pelly.se

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Osstell AB — instrument for métning av dentalimplantat

Growth
Goteborg
Mar, 2014
30 %

Osstell utvecklar och saljer instrument for att
mata stabiliteten och inlakningen av
dentalimplantat. Metoden indikerar nar
implantatet &r redo att belastas
www.osstell.com

APR Automation AB

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

— leverantdr av kompletta automationsldsningar

Growth
Arvika
Maj, 2014
90 %

APR Automation ar en integratdr som levererar
kompletta automationsldsningar till kunder
inom ett flertal industrier i Sverige och
inter-nationellt. Bolaget har kompetens

inom el-konstruktion, PLC programmering,
robot-programmering, mek-konstruktion,
projekt-ledning och montering.
www.apr-automation.se

SMP Parts AB — leverantor inom gravmaskinstillbehér

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Fouriertransform Bokslutskommuniké 2016

Growth
lisbo

Mar, 2014
27 %

SMP  Parts & en leverantdr inom
gravmaskinstillboehor sasom fasten,
tiltrotatorer, skopor och 6vrig specialutrustning
for entreprenadmaskiner. SMP Parts &r en av
fa leverantorer som tillhandahaller ett komplett
sortiment av gravrelaterad utrustning.

www.smpparts.com



http://apr-automation.se/index.php?page=historik-2
http://www.smpparts.com/sv
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KVARTAL 4 / HELARET 2016 @}

Lamera AB — senaste tekniken inom lattviktsmaterial

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later stage venture
Jun, 2015
27 %

Lameras produkt bygger pa den senaste
tekniken inom laminering och resultatet ar en
unik, patenterad och formbar komposit (ett s&
kallat sandwichmaterial) som véager cirka 50
procent mindre &n konventionell plat men har
samma hallfasthet.

www.lamera.se

OssDsign AB — regenerativa implantat

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later stage venture
Uppsala

Nov, 2015

16 %

OssDsign  ar ett svenskt medtechféretag
inriktat p& att utveckla regenerativa implantat
som forbattrar lakningen av benskador,
kraniala brister, ansiktsrekonstruktion och
liknande typer av kirurgi.

www.ossdsign.com

TechROi

FUELSYSTEMS

TechRoi FuelSystems AB — lattviktstankar i stal

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Bengtsfors
Nov, 2015
31%

TechROi Fuel Systems &r en oberoende
leverantér med komplett systemkompetens av
lattviktstankar i rostfritt stal. Speciellt for
trycksatta tankar for hybridfordon ar TechROi
Fuel Systems produkter mycket konkurrens-
kraftiga.

www.techroifuel.com

re:newcell

re:newcell AB — process for atervinning av textilier

Fas

Ort

Initial investering
Roéstandel

Later stage venture
Kristinehamn

Sep, 2016

24 %

re:newcell  har tagit fram en patenterad
process for atervinning av cellulosabaserade
textilier, som bomull och viskos. Med
re:newcells atervinningsprocess skulle
miljopaverkan fran textil-industrin  drastiskt
kunna minskas. Processen skulle ocksa
minska transporter, avfall och oka tillgdngen
pa vatten och odlingsbar mark for
matproduktion.

www.renewcell.se
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Ekonomisk utveckling under helaret 2016

Investmentforetaget

Resultat
Arets resultat efter skatt uppgick till 142,6 MSEK (-48,6 MSEK).

Investeringsverksamhetens resultat uppgick till 210,1 MSEK (-14,5 MSEK), varav 197,9 MSEK
utgors av realiserat resultat fran avyttringar av portfljpolag. Omvardering av portféljbolagen till
beddmt verkligt varde per 31 december har skett i enlighet med IFRS, vilket medfért en
uppjustering av vardet med 0,8 % (-3,8 %) motsvarande 8,9 MSEK (-51,7 MSEK).
Omvéarderingen ar hanforligt till fordndring av bdérskursen for Fouriertransforms fem noterade
portféljbolag samt darutdver till bolagens operativa och finansiella utveckling.

Rorelsens kostnader pa totalt 92,3 MSEK (61,5 MSEK) héanfor sig bl a il
omstruktureringskostnader pa 20,0 MSEK, transaktionskostnader i samband med avyttringar pa
21,3 MSEK samt i dvrigt till personalkostnader och projekt- och konsultkostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 25,4 MSEK (21,8 MSEK) inklusive effekt pa
1,2 MSEK (56,4 MSEK) av arets omvardering av kortfristiga placeringar.

Fouriertransform har sedan starten hidsten 2009 investerat totalt 1 746 MSEK i portfdljbolag,
vilket jamfort med bedémt verkligt varde pa befintlig portfolj, 1 139 MSEK, ackumulerat realiserat
varde vid avyttringar samt ackumulerat aterbetalt kapital frdn portféljoolagen, motsvarar en
vardeokning pd investerat kapital pa ca 14 %.

Balansrékning
Fouriertransform har under aret investerat totalt 158,3 MSEK (220,5 MSEK), varav 24,0 MSEK i
ett nytt bolag samt 134,3 MSEK i befintliga portféljbolag.

Portfoljpolagen har varderats till bedomt verkligt varde per 31 december, vilket uppgar till
1 139 MSEK (1 300 MSEK).

Fouriertransform har forbundit sig att investera ytterligare 22,5 MSEK i befintliga portfoljbolag
villkorat av att bolagen uppnar vissa definierade utvecklingssteg.

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och bedémt verkligt varde pa kortfristiga placeringar i rante- och aktiefonder
uppgick vid arets slut till 1 823 MSEK (1 786 MSEK).

Eget kapital
Den 31 december uppgick eget kapital till 3 186,0 MSEK (3 043,5 MSEK) varav kvartalets
resultat utgjorde 177,2 MSEK (124,5 MSEK).

Moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 18,0 MSEK (-25,5 MSEK), varav 72,0 MSEK (-37,7)
utgbrs av realiserat resultat fran avyttringar av portfoljbolag, aterforing av nedskrivningar av
portféljbolag samt nedskrivning av portféljbolag. | 6évrigt hanvisas till kommenterar avseende
investmentféretagets resultat.

Fouriertransform har under aret investerat totalt 158,3 MSEK, varav 24,0 MSEK i ett nytt bolag
samt 134,3 MSEK i befintliga portfdljbolag. Fouriertransform har forbundit sig att investera
ytterligare 22,5 MSEK i befintliga portfoljbolag villkorat av att bolagen uppnar vissa definierade
utvecklingssteg.

Moderbolagets likvida medel och vardet pa kortfristiga placeringar uppgick till 1 821 MSEK
(1 786 MSEK) per den 31 december.
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Definitioner nyckeltal

Totalt investerat (kapital) i portféljbolag

Fouriertransforms investerade kapital i samtliga finansiella instrument; aktier, optioner,
konvertibellan, aktiedgarlan, aktieagartillskott samt i férekommande fall eventuella Gvriga
instrument.

Bedomt verkligt varde befintlig portfolj

Verkligt varde &r enligt definitionen i IFRS 13 Véardering till verkligt varde det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av
en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktdrer under aktuella marknads-
forhallanden. Med varderingstidpunkt avses bokslutsdatum.

Realiserat varde fran avyttringar
Forsaljningsintakter frAn avyttringar av aktier i portfoljpolag och i forekommande fall optioner i
portféljbolag.

Aterbetalt kapital frAn portféljbolagen

Aterbetalt kapital frAn portféljpolagen; exempelvis utdelningar, aktiedgartillskott, aktiedgarlén,
konvertibellan, rantor pa aktiedgarlan och konvertibellan samt i forekommande fall eventuella
ovriga aterbetalningar.

Vardedkning / minskning totalt investerat kapital
Ackumulerat realiserat varde fran avyttringar sedan starten + ackumulerat aterbetalt kapital fran
portféljbolagen sedan starten + bedémt verkligt varde befintlig portfélj per bokslutsdatum

dividerat med

Totalt investerat kapital i portfoljbolag sedan starten

Investerat i portféljbolag

Fouriertransforms investerade kapital i samtliga finansiella instrument; aktier, optioner,
konvertibellan, aktieagarlan, villkorade och ovillkorade aktieagartillskott samt i forekommande falll
eventuella évriga instrument.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgangar per bokslutsdatum.

Redovisningsprinciper

Fouriertransform tillampar de internationella redovisningsprinciperna International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU vid upprattandet av sina finansiella
rapporter for koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition fér ett investmentféretag och
upprattar darfor inte ndgon  koncernredovisning. For Fouriertransform som investmentféretag
(koncernen) upprattas istdllet en separat finansiell rapport enligt IFRS dar vardering av finansiella
investeringar (investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar) baseras pa verkliga varden
med véardeférandringar i resultatet.

Moderbolaget Fouriertransform AB:s finansiella rapporter upprattas i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i
juridiska personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i
portféljpolag och kortfristiga placeringar, sker darmed med utgangspunkt i anskaffningsvarde
enligt Arsredovisningslagen.
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Denna Bokslutskommuniké for Fouriertransform som investmentféretag har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34
Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i rapporten.

Bokslutskommunikén fér moderbolaget Fouriertransform AB har uppréattats i enlighet med
Arsredovisningslagen,

Redovisningsprinciperna som tillampats fér investmentféretaget och moderbolaget
Overensstammer med de redovisningsprinciper som beskrivs i den senaste arsredovisningen.
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer om “alternative
performance measures” (APM) tillampas fran och med 3 juli 2016 och de innebar
upplysningskrav avseende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av fér bolaget véasentliga risk- och osékerhetsfaktorer hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2015.

Kreditfaciliteter och transaktioner med narstadende
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter. Transaktioner mellan Fouriertransform
AB och narstaende som vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har ej agt rum.

Kort om Fouriertransform

Fouriertransform AB bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pa 3 Mdr SEK. | maj 2015 delades 100 MSEK ut till &garen. Bolaget inledde sin
verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att pa kommersiella grunder
bidra till att starka den svenska fordonsindustrin och &vrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. | och med riksdagens beslut i juni 2016 ar Fouriertransform sedan den 1 januari
2017 en férvaltningsorganisation och dotterbolag till det nybildade statliga bolaget Saminvest. De
befintliga portféljbolagen kommer att ansvarsfullt vardeutvecklas fram till avyttring.

For ytterligare information hanvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Kontaktpersoner for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 410 40 601
CFO, UIf Jarvenas, +46 (0) 8 410 40 603
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Rapport dver totalresultat i sammandrag, investmentforetaget

Kv 4 Kv 4 % Heldret| Helaret %
Investmentféretaget, TSEK 2016 2015] 2016 2015]
Portféljbolag
Realiserat resultat portféljbolag 193 614 - -| 197890 69 644| 184%
Orealiserat resultat portféljbolag 35202| 153 107| -77% 8866 -51716| 117%
Véardereglering fordran portféljbolag -| -35000 - -l -35000 -
Ranteintakter, fordringar hos portfoljbolag 2 600 1668| 56% 3373 2593 30%
Utdelning fran portfoljbolag - - - - - -
Resultat fran portfoljbolag 231416| 119775 93%| 210129| -14479 -
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -26 282 -9579| 174%| -37010f -24701 50%
Personalkostnader -26 499 -7637 -|  -54937| -36022| 53%
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -82 -153| -46% -388 -757| -49%
Summa rérelsens kostnader -52862| -17 369 -l -92334| -61480| 50%
Rorelseresultat 178 554| 102 406| 74%| 117 795| -75959| 255%
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter -|  16666| -90% 25589 21988 16%
Finansiella kostnader -1704 - - -153 -173]  12%
Summa resultat fran finansiella poster -1704| 16666| -90% 25436 21815 17%
Resultat efter finansiella poster 176 851| 119 072| 49%| 143231 -54 144| 365%
Skatt p& periodens resultat 384 5448 - -667 5585 -
Periodens resultat 177 234| 124520\ 42%| 142564 -48559| 394%
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 177 234| 124 520| 42%| 142564 -48559| 394%
Resultat per aktie, kronor
Fore utspadning 0,065 0,046 0,052| -0,018
Efter utspadning 0,065 0,046 0,052 -0,018
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Helaret Helaret
Investmentforetaget, TSEK 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 117 795 -75 959
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar och nedskrivningar 388 757
Ranteintékter portfoljbolag -1 920 -2212
Realiserat resultat portfoljbolag -197 890 -69 644
Vérdereglering fordran portféljbolag - 35000
Orealiserat resultat portfoljbolag -8 866 51716
Erhallen ranta, banktillgodohavanden 0,64 87
Erlagd rénta -536 -173
Betald inkomstskatt -5523 -7 677
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -96 551 -68 105
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -274 412
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -201 142 4572
Okning/minskning leverantérsskulder -1799 -1 062
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -3 357 -1180
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -303 122 -65 363
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -321 -336
Investeringar i andelar i portféljbolag -79 262 -166 529
Lan till portfoljbolag -92 392 -53 478
Awyttring andelar i portféljbolag 495 822 270111
Aterbetalning I&n frén portféljbolag 47 909 30 000
Okning/minskning andra l&ngfr fordringar -59 046 140
Ranteintékter portfoljbolag 1498 1 086
Forandring kortfristiga placeringar 103 645 100 144
Kassaflode fran investeringsverksamheten 417 854 181 138
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - -100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -100 000
Periodens kassafléde 114 732 15775
Likvida medel vid periodens bérjan 58 764 42 989
Likvida medel vid periodens slut 173 495 58 764
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Balansrakning i sammandrag, investmentforetaget

Investmentforetaget, TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgadngar

Inventarier 720 788
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portfoljbolag

Andelar i portféljbolag 953 733 1 065 484
Fordringar hos portféljbolag 42 267 68 280
Konwertibel fordran hos portfoljbolag 143 500 165 963
Summa investeringar i portfoljbolag 1 139 500 1299 727
Andra langfristiga fordringar 59 046 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1198 546 1299 727
Summa anlaggningstillgangar 1199 266 1300 515
Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 274 0
Owriga kortfristiga fordringar 33 346 4 636
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 173 190 1985
Summa kortfristiga fordringar 206 810 6 621
Kortfristiga placeringar 1649 873 1727 818
Likvida medel 173 496 58 764
Summa omsattningstillgangar 2030 179 1793 203
Summa tillgédngar 3229 445 3093 718
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 2725 100 2 725 100
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 460 920 318 357
Summa eget kapital 3186 020 3 043 457
Langfristiga skulder

Owriga langfristiga skulder 8 372 798
Uppskjuten skatteskuld - 168
Summa langfristiga skulder 8372 966
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1131 2930
Aktuella skatteskulder 291 5252
Owriga Kkortfristiga skulder 24 739 37 423
Upplupna kostnader 8 892 3690
Summa kortfristiga skulder 35 053 49 295
Summa skulder 43 425 50 261
Summa eget kapital och skulder 3229 445 3093 718
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Forandring av eget kapital i sammandrag, investmentfdretaget

Balanserat resultat

Investmentféretaget, TSEK Aktiekapital| . . . Summa eget kapital
inklusive periodens
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 2725 100 466 915 3192 015
Nedsattning av aktiekapital till fri fond - -100 000 -100 000
Periodens totalresultat - -48 558 -48 558
Utgdende eget kapital 31 december 2015 2725 100 318 357 3043 457
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 2725 100 318 357 3043 457
Periodens totalresultat 142 564 142 564
Utgdende eget kapital 31 december 2016 2725 100 460 920 3186 020
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget Fouriertransform AB

Helaret Helaret
T 4 4 0, 0,
Moderbolaget, TSEK Kv 42016 Kv 42015 % 2016 2015 %

Nettoomsattning, radgivning - - 4 4 ] J

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -11 389 -8 738 30% -22 560 -22 453 -
Personalkostnader -26 499 -7 637 - -54 936 -36 022 34%
Avsfrlvnlngar av materiellaanlaggnings- 82 153 -46% .388 757 -49%)
tillgangar

Summa rorelsens kostnader -37 969 -16 528  130% -77 883 -59 232 31%
Rorelseresultat -37 969 -16 528|  130% -77 883 -59 232 31%

Resultat fran finansiella poster
Portféljbolag

Realiserat resultat portféljbolag -164 128 - - -184 162| 258 844 -
Ranteintakter, fordringar hos portfoljbolag 2 600 1668 56% 3373 2593 30%
Vardereglering fordran portfljbolag - -35 000 - s -35 000 4
Aterféring nedskrivning portféljbolag 294 614 9 9 327 524 4 9
Nedskrivning portféljbolag 62 194 -79 800 -178% -74 742 -264 125 -72%
Resultat fran portféljbolag 195 280 -113132| 273% 71993 -37 688 91%
Ranteintékter och liknande resultatposter 396 37 536 -99% 24 414 78 413 -69%
Réntekostnader och liknande resultatposter -353 - - -153 -173 -12%
Summa resultat fran finansiella poster 42 37536/ -100% 24 261 78 240 -69%
Resultat efter finansiella poster 157 353 -92 124  271% 18 371 -18 680 198%
Skatt pa periodens resultat - 856 - -408 -6 829 -94%
Periodens resultat 1) 157 353| -91268| 272% 17 963 -25 509 170%

1) periodens resultat utgdr aven periodens totalresultat for moderbolaget.
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolaget, TSEK 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 720 788
Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portfoljbolag

Andelar i portféljbolag 548 578 777 850
Fordringar hos portféljbolag 42 267 68 280
Konvertibel fordran hos portféljbolag 119 302 147 930
Summa investeringar i portféljbolag 710 147 994 060
Andra langfristiga fordringar 59 046 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 769 193 994 060
Summa anlaggningstillgdngar 769913 994 848

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 274 -
Akutella skattefordringar 137 -
Ovriga kortfristiga fordringar 33 346 4 636
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 173 190 1985
Summa kortfristiga fordringar 206 947 6 621
Kortfristiga placeringar 1647 928 1727047
Kassa och bank 173 496 58 764
Summa omséttningstillgdngar 2028 371 1792 432
Summa tillgngar 2798 284 2787 280

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2725100 2725100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 12 088 37 596
Periodens resultat 17 963 -25 508
Summa fritt eget kapital 30 050 12 088
Summa eget kapital 2755 150 2737188
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 8372 798
Summa langfristiga skulder 8372 798
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1131 2930
Aktuella skatteskulder - 5252
Ovriga kortfristiga skulder 24 739 37423
Upplupna kostnader 8 892 3690
Summa kortfristiga skulder 34 762 49 295
Summa skulder 43 134 50 093
Summa eget kapital och skulder 2798 284 2787 281
Stéllda sékerheter, for portféljbolagslan i bank - 35 000
Ansvarsforbindelser 83098 33427
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Not 1 Vardering till verkligt varde
Verkligt varde &r enligt definitionen i IFRS 13 Véardering till verkligt varde det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid éverlatelse av
en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer under aktuella marknads-
forhallanden, oavsett om detta pris ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan
véarderingsteknik anvénts. Vid bedémningen av verkligt varde beaktas de karaktarsdrag hos
tillgangen eller skulden som marknadsaktérerna skulle beakta vid prissattningen av tillgangen
eller skulden. Fouriertransforms varderingspolicy folier den vagledning som aterfinns i IPEV
Guidelines (International Private Equity and Venture Capital Guidelines).

Tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en
verkligt vardehierarki baserat pd den information som anvands for att faststalla det verkliga
vardet.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrin observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv
marknad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
frdn en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns Iatt
och regelbundet tillgédngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna fére-
kommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:

o Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

e Data som kan utgdra grund for beddmning av pris, t ex marknadsréantor och avkastnings-
kurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Investmentfdretaget

| investmentféretaget varderas investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt
varde vid varje balansdag och vardeférandringar redovisas i resultatet i den period de upp-
kommer. Nedanstaende tabell visar investmentforetagets klassificering av tillgdngar varderade till

verkligt varde. Investmentforetaget har inga skulder varderade till verkligt varde.
Finansiella instrument — verkligt varde

2016-12-31 2015-12-31
Investmentforetaget, TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Andelar i portfdljbolag
Later-stage venture 501 000 103 135| 396 568 331021
Growth 182 633 166 965 0 337 894
Summa andelar i portféljbolag 683 633 270100| 396568 668 915
Konvertibel fordran portféljbolag 143 500 165 963
Fordran hos portféljbolag 667 41 600 68 280
Kortfristiga placeringar 1649873 -| 1727818 -
Summa finansiella tillgadngar varderade till
verkligt varde 2334173 0| 455200| 2124 386 0 903 158

Fouriertransforms finansiella instrument i nivd 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
aktiefonder och rantefonder med noterade marknadspriser samt innehav i portfdljbolag, vilka
handlas pa marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvands &r den aktuella kopkursen.
Fouriertransforms finansiella instrument i niva 3 avser andelar i portfoljbolag, konvertibel fordran
hos portféljbolag samt fordringar hos portféljbolag, vilka utgdr onoterade investeringar.
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Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den handelse
eller andring i omsténdigheterna som orsakade dverféringen sker.

Fouriertransform delar in sina andelar i portféljoolag i tvd grupper baserat pa olika
investeringsstadier. Fouriertransforms portféljbolag klassificeras i féljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ett rérelsedrivande féretag, som kan men inte
behover ha natt nollresultat eller positivt rérelseresultat.

Growth — en typ av private equityinvestering — oftast en minoritetsinvestering men inte
nodvandigtvis — i relativt mogna féretag som soker kapital for att expandera eller omstrukturera

verksamheter eller ga in pa nya marknader.

Nedanstaende tabeller visar férandringar under perioden for finansiella instrument i Niva 3.

Andelar i portféljbolag
Forandringar under perioden for .
) . ] Lo Konvertibel
finansiellainstrument i Niva 3
. Later stage fordran hos| Fordran hos
Investmentféretaget 2016, TSEK . .
venture Growth Summa| portféljbolag| portféljbolag Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2016 331021 337 894 668 915 165 963 68 280 903 158
Forarv av andelar i portféljbolag 49 620 72 345 121 965 -4 591 -30 066 87 308
Avyttring av andelar i portféljbolag -135 500 -185 273 -320 773 -15 000 -335773
Vinster och forluster redovisade i resultatet -27 706 22244 -5 462 -1 805 -242 -7 509
Overféring frén Niva 3 -114 300 -74 095 -188 395 -188 395
Omklassificering -6 150 -6 150 1342 -1316 -6 124
Ny utléning 0 19 944 19 944
Betalning av fordran 0 -17 409 -17 409
Utgdende Balans 31 december 2016 103 135 166 965 270 100 143 500 41 600 455 200
Andelar i portféljbolag
Forandringar under perioden for .
. - . o Konvertibel

finansiellainstrument i Niva 3
Investmentforetaget 2015, TSEK Later stage fordran hos| Fordran hos

’ venture Growth Summa| portféljbolag| portféljbolag Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2015 499 498 546 566 1 046 064 172 024 89 386 1307 474
Forarv av andelar i portféljbolag 162 375 41 300 203 675 0 -45 196 158 479
Avyttring av andelar i portféljbolag 0 -199 200 -199 200 -199 200
Vinster och forluster redovisade i resultatet -277 952 -50 772 -328 724 -8 011 -336 735
Overféring frén Niva 3 -52 900 -52 900 -52 900
Omklassificering 0 0
Ny utlaning 0 1950 54 090 56 040
Betalning av fordran 0 -30 000 -30 000
Utgdende Balans 31 december 2015 331021 337 894 668 915 165 963 68 280 903 158

Process vid véardering av portféljbolag
| samband med bokslutstidpunkten bedémer Fouriertransforms féretagsledning vilken vérderings-
metod som ska anvéndas fér de olika portféljbolagen med hansyn till om observerbara indata
finns tillgdngliga. Véarderingen genomférs darefter enligt vald varderingsmetod beskriven i
avsnittet nedan och analyseras och jamférs med véarderingen vid senaste varderingstilfallet sa att
den nya véarderingen reflekterar bolagets utveckling och situation for att félja férandringar dver tid.
Flera parter ar involverade i varderingsprocessen; Fouriertransforms foretagsledning och
investeringsansvariga samt portféljbolagen for att verifiera indata.

Varderingen dokumenteras sa att externa intressenter, exempelvis revisor, pa ett 6verskadligt
satt kan folja hur vardet beréknats.

Varderingsmetod - andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag samt
fordran portféljbolag

Fouriertransforms varderingspolicy foljer den vagledning som aterfinns i IPEV Guidelines och
innehaven varderas beroende pa vilken mognads- och utvecklingsfas portféljbolaget befinner sig
i
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For portfolibolag i investeringsstadie Later stage venture, vilka inte genererar intakter eller
for-vantas att generera intékter i ett kortsiktigt perspektiv anvands i prioritetsordning féljande
metoder:

1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud

2) Price of recent investment enhanced (PRIE)

3) Discounted Cash Flow-vardering som benchmark/cross-check

For portfélibolag i investeringsstadie Later stage venture eller Growth, vilka genererar intékter
eller positivt kassafldde anvands och vags féljande metoder mot varandra:
1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud
2) Price of recent investment enhanced (PRIE)
3) Multipel pa intakter (Ilamplig multipel aterfinns for noterade peer-bolag alt. fér onoterade
bolag fran transaktioner eller dar sddan uppgift kan hittas )
4) Discounted Cash Flow-véardering

Definitioner:
Price of recent investment:
o vardering vid Fouriertransforms initiala investering under kommande 12-man period
o relevanta varderingar vid finansieringsrundor efter Fouriertransforms initiala investering

Price of recent investment enhanced:
Bolagets utveckling analyseras mot den affarsplan FTAB initialt investerade pd samt senaste
affarsplan inklusive teknologisk utveckling, marknadsférutsattningar etc.

Kvalificerat bud:
Med kvalificerade bud avses ett bindande, €j villkorat bud, med avdrag fér transaktionskostnader.

Discounted Cash Flow-véardering (DCF):
De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig forséliningstillvixt som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om
marknadsforhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Forsaljningstillvaxten for
prognosperioderna ar hoégre for portféljbolag i tidig fas. Ju hégre forséljningstillvaxt desto hogre
verkligt varde pa portfoljbolaget.

Langsiktig EBIT-marginal som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om
marknadsforhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Ju hogre langsiktig rorelse-
marginal desto hogre verkligt varde pa portféljbolaget.

WACC (Weighted average cost of capital) som faststélls genom anvandning av en "Capital asset
pricing model”. WACC uppgar till Iagst 15 % och uppat, med hogre WACC for bolag i tidig fas. Ju
hogre WACC desto lagre verkligt varde pa portfljbolaget.

Kéanslighet i antaganden vid Discounted Cash Flow-vardering (DCF)

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i icke observerbara indata. Om nagon eller alla av
arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC férandras skulle det
kunna leda till en vasentligt lagre eller hégre véardering till verkligt varde. | synnerhet en féréandring
av WACC far en betydande paverkan pa varderingen, sarskilt pa portfoljpolag med positiva
kassafloden langt fram i tiden.
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Fas / varderingsmetod portféljbolag Rdstandel VLRI
metod
Later stage venture
PowerCell Sweden AB 21% PRI
Alelion Batteries AB 48% PRI
Max Truck AB 35% PRIE/DCF
Applied Nano Surfaces Sweden AB 40% PRI/PRIE
Inxide AB 98% PRIE/DCF
SciBase AB 15% PRI
Lamera AB 27% PRIE
OssDsign AB 16% PRIE
re:newcell AB 24% PRI
Beddmt verkligt varde 625,9 MSEK
Growth
Vicura AB 44% PRI/PRIE
Jobro Platkomponenter AB 71% PRI/PRIE
ArcCore AB 45% PRIE/Multipel
CeDe Group AB 47% PRIE/DCF
Smart Eye AB 16% PRI
RotoTest International AB 49% PRIE/DCF
AAC Microtec AB 31% PRI
Pelly AB 37% PRI/PRIE
Osstell AB 30% PRI/PRIE
APR Automation Ab 90% PRI/PRIE
SMP Parts AB 27% PRI/PRIE
TechRoi Fuel Systems AB 31% PRIE
Beddmt verkligt varde 513,6 MSEK

Totalt bedémt verkligt varde 1 139,5 MSEK

Moderbolaget
I moderbolaget varderas finansiella instrument enligt en metod med utgangspunkt i anskaffnings-

varde. Redovisat varde for posterna andelar i portfoljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag,
fordringar hos portfoljbolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran bedomt verkligt
varde. | nedanstadende tabell presenteras en jamférelse mellan redovisat varde och verkligt varde
for dessa poster.

Jamférelse redovisat vérde och 2016-12-31 2015-12-31

verkligt varde

Moderbolaget, MSEK Nivd| Red. varde| Verkligt varde Nivd| Red. varde| Verkligt varde
Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 1 248,6 501,0 1 135,2 396,6
Later-stage venture 3 101,9 103,1 3 317,1 331,0
Growth 1] 75,3 182,6 1

Growth 3 122,9 167,0 3 325,5 337,9
Summa andelar i portféljbolag 548,6 953,7 777,8 1 065,5
Konvertibel fordran hos portféljbolag 3 119,3 143,5 3 147,9 166,0
Fordran hos portféljbolag 1] 0,7 0,7 1 E -
Fordran hos portfdljbolag 3 41,6 41,6 3 68,3 68,2
Kortfristiga placeringar 1 1647,9 1 649,9 1] 1727,0 1727,8
Summa 2358,1 2789,4 2721,0 3027,5
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Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt varde for dessa poster beskrivs under
rubriken Investmentféretaget ovan.

En berdkning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafloden, dar en
diskonteringsranta som speglar motpartens kreditrisk utgdér den mest vasentliga indatan, bedéms
inte ge nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat varde for moderbolagets 6vriga finansiella
tillgangar och finansiella skulder. For dessa finansiella tillgdngar och finansiella skulder anses
darfor det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet. Dessa tillgangar
och skulder klassificeras i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Not 2 Eventualforpliktelser och stéllda panter

Ansvarsforbindelser
Fouriertransform AB har borgensataganden pa 9,8 MSEK for portfoljbolags lan hos extern part.

Fouriertransform har férbundit sig att investera totalt ytterligare 22,5 MSEK i tv& portfoljbolag,
forutsatt att bolagen uppnér vissa definierade utvecklingssteg.

Fouriertransform har utfardat moderbolagsgaranti till ett portfoljpolags kunder pa totalt 21,7
MSEK.

Fouriertransform har férbundit sig till &garsupport till ett portfoljpolag pa 0,4 MSEK, vilken kan
pakallas av portfoljbolagets bank.

Fouriertransform har till forvarvaren av ett av de avyttrade portféljbolagen lamnat en specifik
skadesloshetsersattning pa 28,7 MSEK.

Forsékran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att Bokslutskommunikén for helaret 2016 ger en
rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm den 15 februari 2017

Sigrun Hjelmquist Jan Bengtsson Ulf Berg
Ordférande Ledamot Ledamot
Hasse Johansson Richard Reinius Charlotte Rydin
Ledamot Ledamot Ledamot

Per Nordberg
VD
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Revisors granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av bokslutskommunikén 2016 foér Fouriertransform AB. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfort var Oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en s&ddan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att bokslutskommunikén inte, i allt vésentligt, &r upprattad for
investmentféretagets del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 15 februari 2017

Deloitte AB

Birgitta LOo6f
Auktoriserad revisor
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