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SAMMANFATTNING

Sammanfattning 2016

FOURIERTRANSFORMS UPPDRAG

Fouriertransform ar ett av staten helagt venture capitalbolag med uppdrag att inom
fordonsindustrin och andra delar av tillverkningsindustrin och néarliggande tjanstenaringar
investera i eller finansiera bolag som bedriver forsknings- utvecklings- och investerings-
verksamhet. Uppdraget ar att pa kommersiella grunder starka dessa delar av svensk industri.

Etableringen av en ny riskkapitalstruktur innebar att Fouriertransform AB fran den 1 januari 2017
ar en férvaltningsorgansaition och ingar som heléagt dotterbolag till det statligt helagda Saminvest
AB. Fouriertransforms uppdrag ar nu att ansvarsfullt vardeutveckla de 21 befintliga portfolj-
bolagen fram till avyttring.

FOURIERTRANSFORMS STRATEGI

Fouriertransforms strategi, som en langsiktig industriell partner, ar att investera kapital och att
vara aktiv agare i bolag med innovativa och kommersialiserbara produkter och darmed bidra till
att bolagens kommersialisering och fortsatta tillvaxt sker pa ett strukturerat och framgangsrikt
satt. Fouriertransform tillfér kapital och kompetens genom att bidra med kvalificerade
styrelserepresentanter, genom saval egna medarbetare som personer i Fouriertransforms
natverk i alla deldgda bolag. Fouriertransform genomfér sedan arsskiftet endast
tillaggsinvesteringar i befintliga portféljbolag och inga investeringar i nya portfoljbolag.

KAPITAL

Fouriertransform tilldelades, da bolaget bildades i december 2008, ett kapital pa 3 miljarder
kronor. | maj 2015 delade Fouriertransform ut 100 MSEK till &garen enligt fattat beslut pa
arsstamman den 22 april 2015.

PERSONAL

| slutet av 2016 hade bolaget 13 anstallda, varav fyra kvinnor, varav de flesta med sarskild
kompetens inom venture capital eller tillverkningsindustrin. D& Fouriertransfroms fran den 1
januari 2017 ar en forvaltningsorganisation med syfte att ansvarsfullt vardeutveckla befintliga
portféljpolag fram till avyttring kommer organsiationen att férandras. | bokslutet fér 2016 har
darmed en reservering gjorts om 17 MSEK avseende omstruktureringskostnader for personal.

KONTOR

Fouriertransform har sitt sate i Stockholm med kontor i Stockholm och Géteborg.
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SAMMANFATTNING

INVESTERINGAR | PORTFOLJBOLAG

Fouriertransform investerade under 2016 24 MSEK i ett nytt portfdljpolag och genomférde
tillaggsinvesteringar om 134 MSEK i befintliga portféljbolag. Sedan starten hésten 2009 har
Fouriertransform investerat totalt 1 746 MSEK, exklusive direkt hanférliga kostnader, i 29 bolag.

Investeringar i portfljpolag har under 2016 omvarderats med 8,9 MSEK (-51,7 MSEK) och
kortfristiga placeringar med 1,2 MSEK (-56,4 MSEK).

TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Fouriertransform rapporterar i enlighet med statens riktlinjer for extern rapportering och tillampar
de internationella redovisningsprinciperna International Financial Reporting Standards, IFRS, och
samtliga belopp i denna rapport, om ej annat anges, avser det s k investmentféretaget
innebarande att investeringar i portfdljbolag och kortfristiga placeringar varderats till beddmda
verkliga varden vid bokslutstidpunkten.
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VD:s kommentar —
en portfolj som andas optimism

Efter atta verksamhetsar gar Fouriertransform in i en ny fas nar statens riskkapital organiseras
om. Det gangna aret har bjudit pa en god vardeutveckling fér innehaven i portféljen och det visar
pa vikten av uthallighet och att man med kompetens och kapital kan lyfta svensk industri aven
nar tiderna ar svara.

Efter finanskrisen 2008-2009 stod svensk tillverkningsindustri infér svara utmaningar. Sarskilt
utsatta var féretag inom fordonsindustrin i Vastsverige. Manga av dem fick se sina orderingangar
narapa utraderas och for de anstallda framstod laget som nattsvart: Det var inte ovanligt att tva
personer i varje familj plotsligt stod arbetslésa.

| detta akuta lage tog svenska staten initiativ till att bilda Fouriertransform for att kunna erbjuda
marknadskompletterande riskkapital till foretag och projekt med livskraftiga affarsidéer och
potential for tillvaxt. Efter atta verksamhetsar kan vi se att vart langsiktiga arbete har gett resultat.

For att foretag ska kunna vaxa, nyanstélla och bidra till en fortsatt stark industri i Sverige har en
agare som Fouriertransform behdvts. Vi har kunnat stétta saval innovationer som expansion pa
andra marknader och férmedlat vardefulla kontakter i vart industriella natverk och bland andra
investerare.

POSITIV VARDEUTVECKLING

Sedan starten 2009 har Fouriertransform fungerat som marknadskompletterande &gare i totalt 28
foretag, i huvudsak inom tillverknings- och fordonsindustrin. Pa senare ar har aven féretag inom
medicinteknik, IT och telekom tagits in i portfljen. Den positiva vardeutvecklingen i vara
portfoljpolag ar en bekréaftelse pa att det finns goda forutsattningar att stéarka Sverige som
industrination med hjalp av ett langsiktigt och aktivt statligt och privat agarkapital i samverkan.
Det visar sig ocksa i ett fortsatt stort intresse for vara investeringar.

Utover tillaggsinvesteringar i 14 portféljbolag under 2016, for att stddja deras fortsatta expansion
i Sverige och internationellt, har Fouriertransform genomfért flera viktiga affarer. Ett exempel pa
dar Fouriertransform fungerat som marknadskompletterande aktér och stéttat ett lovande féretag
inom svensk fordonsindustri ar TitanX som kunde ga vidare i och med forséljningen till indiska
Tata AutoCom Systems Limited, en del av Tata Group. | fallet med start-up-féretaget Pelagicore,
som verkar inom infotainment i bilindustrin, har Fouriertransform lyckats sakerstalla kompetensen
och overlevnaden for foretaget. Pelagicore saldes under aret till den globala amerikanska
spelaren Luxoft. Den sista stora affaren i fjol var en investering i atervinningsféretaget re:newcell.



(i

6 (76)

VD:S KOMMENTAR

Fouriertransform bidrar har till att bygga varldens férsta produktionslinje for textiimassa fran
atervunna textilier i Kristinehamn.

Fem av Fouriertransforms portféljbolag har under de senaste tre aren satts pa borsen, i samtliga
fall pa Nasdaq First North. Foérst ut var branslecellsbolaget PowerCell och darefter
medicinteknikbolaget SciBase, som utvecklat en unik metod for att upptédcka malignt melanom. |
juni 2016 var det dags for teknikforetaget Alelion Batteries vars nyemission infér noteringen
overtecknades  kraftigt. Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor kompletta
energilagringssystem som bygger pa litiumjonteknologin. | bdrjan av december noterades
SmartEye, som utvecklar och marknadsfor system for eyetracking, efter att aktien évertecknats
hela &tta ganger. Strax fore jul sattes Fouriertransforms femte portféljbolag pa borsen, AAC
Microtec. Bolaget utvecklar hdgteknologikomponenter till sma satelliter, en marknad som spas en
betydande tillvaxt de kommande aren.

FOURIERTRANSFORM I NY FAS

Sedan regeringen valt att organisera om det statliga riskkapitalet har Fouriertransform efter atta
verksamhetsar gatt in i en ny fas och ar sedan senaste arsskiftet en férvaltningsorganisation och
dotterbolag till det nybildade Saminvest.

Trots svara tider har vi lyckats behéalla portféljbolagen och vi har kunnat sékra teknikklustret i
Trollhattan. Vi har tagit 6ver och jobbat med foéretag och initiativ som fordonsindustrin inte har
orkat med, och bidragit till att skapa en konkurrens och sysselsattning som behdvs i Sverige.

Vi kan nu se att vara portféljbolag borjar visa en positiv trend efter fem, sex ar och att intresset

for dem aldrig har varit stérre. Portfoljen andas optimism och Fouriertransforms uppgift de
narmaste aren blir att férvalta bolagen med samma stora omsorg som vi alltid har gjort.

ROV %

Per Nordberg
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Utveckling och investeringar
mot en ny roll

ORDFORANDE SIGRUN HJELMQUIST HAR ORDET

Under ar 2016 har Fouriertransforms portf6lj utvecklats bra. Inom ramen for vart mandat har vi
fortsatt var strédvan att stéandigt forbattra insatsen som marknadskompletterande investerare
samtidigt som vi har forberett verksamheten infér en férandrad roll.

Styrelsen for Fouriertransform har forblivit oférdndrad under aret. Styrelsen bestar av sex
ordinarie ledméter, Richard Reinius, Charlotte Rydin, Jan Bengtsson, Hasse Johansson, Ulf Berg
och undertecknad, vilka samtliga omvaldes vid arsstdmman 2016. Arbetet inom styrelsen under
aret har praglats av kontinuitet, affarsmassighet och lyhdrdhet infér vart forvantade nya uppdrag.

UTVECKLING MOT EN NY ROLL

Som resultat av tidigare utredningar kring statlig riskkapitalverksamhet har under aret bolaget
Saminvest AB bildats, helagt av svenska staten. Bolaget bildades den forsta juli 2016 efter beslut
av riksdagen. Saminvest ska investera indirekt i foretag genom privat forvaltade fonder, en sa
kallad "fond i fond”-metodik. Beslutet innebéar ocksa att Fouriertransform AB fran och med 2017
ska ingd som helagt dotterbolag i Saminvest AB och darmed upphéra med sin
nyinvesteringsverksamhet.

| september fick Fouriertransform en ny &garanvisning som angav att vi, i den utstrackning som
kravs, inom ramen for befintlig verksamhet, ska bidra i samband med etablering av ny
riskkapitalstruktur enligt vad som framgar av riksdagens bemyndigande till regeringen (prop.
2015/16:110, 2015/16:NU23, rskr. 2015/16:295).

Forandringar som dessa innebar alltid extra utmaningar. Medarbetarna och ledningen i
Fouriertransform har pa ett fortjanstfullt satt lyckats hantera den dagliga verksamheten samtidigt
som de har forberett 6vergangen till den framtida rollen.

Redan tidigare, nar syftet med den nya strukturen for statligt riskkapital i bérjan av 2016 blev
kaénda, tog Fouriertransforms styrelse och ledning ett helhetsgrepp om verksamheten. Inom
ramen for var befintliga bolagsordning satte vi upp tydliga malsattningar fér saval storleken pa det
kapital, som kvaliteteten och exithorisonten pa den bolagsportfélj, som ska éverldamnas - allt med
avsikt att bidra pa basta méjliga satt till den nya statliga riskkapitalstrukturen.

Under 2016 har vi genomfort ett antal avyttringar som varit affarsmassigt motiverade, medverkat
till att handelsnotera ett antal portféljpbolag med syfte att utveckla dem mot en vardeskapande exit,
gjort tillaggsinvesteringar for att sakra vardeutveckling och exitplaner i portfélien samt genomfort
en nyinvestering som vi bedomt tydligt gagnar den nya statliga riskkapitalstrukturen.
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ORDFORANDE HAR ORDET

HALLBART VARDESKAPANDE

Fouriertransform har under 2016 fortsatt haft uppdraget att inom fordonsindustrin och andra delar
av tillverkningsindustrin och narliggande tjanstenaringar investera i eller finansiera bolag som
bedriver forsknings-, utvecklings- och investeringsverksamhet som ska leda till kommersialiser-
barhet. Det ar inom det mandatet, kompletterat med den nya dgaranvising som vi fick i september,
som vi under 2016 har bedrivit var verksamhet.

Vi fortsatter den medvetna inriktningen mot ett hallbart vardeskapande, som ocksa ar en del av
Fouriertransforms uppdrag. Vi har bade férvantningar pa, och erbjuder stéd till, vara portféljbolag
nar det galler att minimera risker och ta vara pa mojligheter i en varld av klimatomstallning och
andra utmaningar. Styrelsen foljer detta arbete med intresse och engagemang.

Nar vi nu gar in i en ny roll som dotterbolag till det statliga fond-i-fond-bolaget Saminvest AB
innebar det betydande férandringar i verksamheten genom att vi inte kommer att géra nagra
nyinvesteringar. Vart uppdrag att pa ett ansvarsfullt satt vidareutveckla vara befintliga
portfoljpolag mot en hallbart vardeskapande exit kvarstar dock.

Sigrun Hjelmquist
Styrelseordférande
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Forvaltningsberattelse

VERKSAMHETEN

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Fouriertransform AB, organisationsnummer
556771-5700, far hdrmed avge arsredovisning fér moderbolaget och finansiell rapport for
investmentforetaget for rakenskapsaret 2016-01-01 — 2016-12-31.

BOLAGETS VERKSAMHET

Fouriertransform AB (’Fouriertransform”) ar ett av staten helagt venture capitalbolag som
bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut. Bolaget tilldelades ett eget kapital pa cirka
3 miljarder kronor. P& extrabolagsstimman 2014 beslutades om en minskning av aktiekapitalet
med 275 MSEK. | maj 2015 delade Fouriertransform ut 100 MSEK till &garen enligt fattat beslut
pa arsstdmman den 22 april 2015.

Bolagets verksamhet anges narmare i regeringens proposition "Staten som huvudman for bolag
med verksamhet avseende forskning och utveckling och annan verksamhet inom fordonsklustret
m.m.” (prop. 2008/09:95; bet 2008/09:FiU19; rskr. 2008/09:144) och i regeringens proposition
"Utvidgat investeringsmandat fér Fouriertransform AB” (prop. 2012/13:99).

Pa extra bolagsstdmma den 2 september 2016 beslutades om en ny dgaranvisning som féljer av
etableringen av en ny riskkapitalstruktur enligt vad som framgar av riksdagens bemyndigande till
regeringen (prop. 2015/16:110, 2015/16:NU23, rskr. 2015/16:295. Etableringen av en ny
riskkapitalstruktur enligt ovan innebar att Fouriertransform AB fran den 1 januari 2017 &r en
forvaltningsorgansaition och ingar som helagt dotterbolag till det statligt helagda Saminvest AB.
Fouriertransforms uppdrag ar nu att vardeutveckla de 21 befintliga portféljbolagen fram till
avyttring.

AGARENS MAL FOR VERKSAMHETEN

Fouriertransforms uppdrag ar att genom investeringar pa kommersiella grunder starka den
svenska tillverkningsindustrins internationella konkurrenskraft samt ge marknadsmassig
avkastning till dgaren. Pa dessa grunder investerar bolaget kapital i olika former sasom
aktiekapital, vinstandelslan och annat agarkapital. Investeringar sker i verksamheter dar svensk
tillverkningsindustri kan starka sin stallning med en stark profil och ett hallbart vardeskapande,
sarskilt inom omradena miljé och sakerhet.

| uppdraget ingar att vara en aktiv dgare som tillfér kompetens till varje projekt genom att bidra
med radgivning och med kvalificerade styrelserepresentanter — saval egna medarbetare som
personer i bolagets natverk - i alla delagda bolag.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET
FOURIERTRANSFORM BLIR FORVALTNINGSORGANISATION

Med anledning av riksdagsbeslut i juni 2016 &ar Fouriertransform sedan 1 januari 2017 en
forvaltningsorganisation och dotterbolag till det nybildade statliga bolaget Saminvest AB.
Fouriertransforms uppdrag framat ar att ansvarfullt vardeutveckla befintliga portféljbolag fram: till
avyttring.

INVESTERINGSAKTIVITETER

Fouriertransform investerade under 2016 totalt 158,3 MSEK (220,5 MSEK), varav 24,0 MSEK i
ett nytt bolag; re:newcell AB i Kristinehamn samt 134,3 MSEK i 14 befintliga portféljbolag.

Tre portfoljpolag bérsnoterades under aret pa Nasdaq First North, varvid samtliga nyemissioner
var kraftigt 6vertecknade av institutionella investerare och allmanheten; Alelion Batteries i juni
som tog in ca 103 MSEK, SmartEye i december som tog in ca 80 MSEK och AAC Microtec i
december som tog in ca 120 MSEK.

| september férvarvade amerikanska Luxoft, noterat pa New York Stock Exchange, samtliga
aktier i Fouriertransforms portféljpbolag Pelagicore i Goéteborg. Avyttringen innebar en god
avkastning for Fouriertransform.

| december forvarvade indiska Tata Autocomp samtliga aktier i Fouriertransforms portféljbolag
TitanX i Géteborg. Avyttringen innebar en god avkastning for Fouriertransform.

| december férvarvade den kinesiska investeringsfonden An Xin Capital LLP samtliga aktier i
Norstel i Norrkdping.

Sedan starten 2009 har totalt 1 746 MSEK (1 587 MSEK), exklusive direkt hanforliga kostnader,
investerats i 29 bolag i den svenska fordons- och tillverkningsindustrin.

OVRIGA AKTIVITETER

Fouriertransform var i april partner till 33-listan, som ar ett samarbete mellan Affarsvarlden och
Ny Teknik och Partners. 33-listan uppmarksammar nya teknikbolag och Fouriertransform
belénade ett av de nominerade bolagen, CELLINK, med priset "Arets diamant” och 100 000
kronor i radgivning att avropas fran Fouriertransform. CELLINK har tagit fram en fungerande 3D
teknik som klarar att skriva ut stabila strukturer med levande celler och ar ett exempel pa svenskt
spetskunnande inom tva omraden, cellbiologi och 3D utskriftsteknik.

Fouriertransform var i juni medarrangér tillsammans med bl a Sotends kommun och Foretagarna
av ett seminarium i Smdégen med 180 deltagare, bl a féretagare i Vastra Goétaland. Seminariet ar
en fortsattning pa de tidigare seminarierna som hélls 2010 -2012 samt 2014 - 2015. Seminariet
behandlade den marina miljon, bl a atervinning av marint skrép, matférsoérjning, fiske och marina
ravaror.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Fouriertransform hade i juni en intern strategikonferens for att bl a ga igenom forutsattningarna
och potentialen i befintliga portféljbolag, deal-flow och den pagaende omstdpningen av det
statliga riskkapitalet.

Fouriertransform arrangerade i november sin arligen aterkommande portféljbolagskonferens dar
VD och styrelseordférande i Fouriertransforms portféljpolag samt Fouriertransforms medarbetare
och styrelseordférande deltog. Syftet var bl a att presentera portféljbolagens strategiska inriktning
och verksamhet for varandra samt att ge méjlighet att diskutera gemensamma affarsméjligheter
och eventuella samarbeten.

PERSONAL

Under 2016 har en anstalld pd egen begéran avslutat sin anstallning. Personalstyrkan utgérs
darmed efter 31 december 2016 av 12 medarbetare, alla med sarskild kompetens inom venture
capital eller fordonsindustrin.

Fran arsskiftet har Fouriertransform fatt en ny roll, da regeringen har valt att organisera om det
statliga riskkapitalet, och utgor fran 1 januari 2017 en férvaltningsorgansiation. Fouriertransforms
syfte ar att befintliga portfdljpolag ska ansvarsfullt vardeutveklas fram till exit, vilket innebar att
inga nya investeringar kommer att goras. Fouriertransforms organisation kommer darmed att
férandras.

HALLBARHETSARBETE

Ett mer systematiskt arbete for hallbart vardeskapande inom Fouriertransform inleddes 2015 och
har fortsatt under 2016. Fouriertransform har under 2016 utvecklat ett tydligt arbetssatt for att
integrera hallbarhet som en viktig dimension i investeringsprocessen och dgarstyrningen. Under
aret har fokus framfor allt legat pa att anpassa verktyg och metodik till investeringsprocessens
olika steg. Under 2016 har en djupanalys gjorts utifrdn en vasentlighetsanalys dar
portfoljpolagens vardekedja har analyserats for att identifiera vasentliga hallbarhetsfragor i
bolagens verksamheter.

For 2016 publicerar Fouriertransform en separat GRI- och hallbarhetsbilaga. GRI- och
hallbarhetsbilagan utgér den formella, tredjepartsgranskade GRI-redovisingen. Dokumentet finns
att ta del av pa Fouriertransforms hemsida.
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FORVALTNINGSBERETTELSE

OMVARLD OCH MARKNAD
SVENSK FORDONSINDUSTRI GAR PA HOGVARV

Forvantningarna pa industrins produktionstillvaxt ar hdga och exportindustrins orderingangar mot
slutet av 2016 var rekordstora, vilket indikerar lovande utsikter for 2017. Sarskilt bra gar det for
svensk fordonsindustri.

Tillvaxten i den svenska ekonomin féll tillbaka nagot under 2016 jamfért med aret narmaste fore.
Sveriges BNP landade pa 3,3 procent att jamféra med 3,9 procent 2015. Trots en smarre
tillbakagang var tillvaxten langt battre an for andra jamférbara vastlander. Eurolanderna landade
i genomsnitt pa blott 1,7 procent, vilket ocksa var fallet for Tyskland, och USA noterade en ovantat
liten tillvaxtdkning under aret pa 1,5 procent.

Den globala tillvaxten pa 2,9 procent ligger naturligt nog pa en hogre niva jamfort med
vastlanderna. Flera tillvaxtlander som Brasilien och Ryssland har dock tappat fart, men av storst
betydelse for varldsekonomin ar Kinas inbromsning dar BNP stannade vid 6,7 procent for 2016.
Bland de stora tillvaxtlanderna ar det Indien som har den starkaste utvecklingen med en tillvaxt
pa 7,4 procent.

TILLVAXTEN | USA KOMMER IGEN

For de narmaste tva aren, 2017 och 2018, spar OECD en nagot 6kad tillvaxt i varlden - till 3,3
respektive 3,6 procent. USA vantas komma igen och bidra med en 6kning pa 2,3 respektive 3
procent. Aven Indiens ekonomi fortsatter att vaxa nagot och hamnar pa en tillvéaxt pa 7,7 procent
2017. | motsatt riktning vantas Kina ga och tappar ytterligare nagot till 6,4 respektive 6,1 procent.

Prognoserna for euroléanderna pekar mot en fortsatt lag BNP-dkning kring 1,7 procent. Aven om
Sverige ligger hogre ser OECD en minskad ekonomisk aktivitet under de ndrmaste tva aren och
en tillvaxt som stannar vid 2,7 respektive 2,2 procent.

Internationella valutafonden, IMF, ser i Sverige en ekonomi som &r vid god halsa och med en
robust tillvaxt. Den sarskilt starka tillvaxten under forsta halvaret 2016 pa 4,1 procent drevs framst
av en stor inhemsk efterfrdgan understddd av penningpolitiska stimulanser, vilket resulterat i en
stor privat konsumtion och privata investeringar inom huskonstruktion. Till det kan laggas 6kade
offentliga utgifter fér invandring. IMF spar en solid tillvaxt pa 2,4 procent for 2017, men utfardar
ocksa en skarp varning for hushallens héga skuldsattning.

UPP OCH NER | INDUSTRIN

Industriproduktionen i Sverige, som mats manadsvis av Statistiska centralbyran, SCB, pendlade
upp och ner under 2016. Efter arets tio forsta manader hade produktionsvolymen ékat med 2,2
procent jamfért med motsvarande period 2015. Bast utveckling bland delbranscher hade
fordonsindustrin vars produktion steg med 17 procent. Andra delbranscher som gick bra var stal-
och metallverk, varaktiga konsumtionsvaror, elektronik, travaror samt gruv- och metallutvinning.
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Orderingangen i industrin minskade med 0,5 procent under perioden januari-oktober 2016 jamfort
med motsvarande period aret fore. Hemmamarknaden noterade en svagt positiv utveckling
medan exportorderingangen backade med 1,2 procent. Flera delbranscher uppvisade dock
mycket goda siffror, daribland fordon, varaktiga konsumtionsvaror och insatsvaror. | oktober var
exportorderingangen hela 12,5 procent hégre jamfért med samma period 2015, vilket indikerar
en uppgang fér den kommande industriproduktionen.

HOGA FORVANTNINGAR | KI-BAROMETER

Konjunkturinstitutets barometerindikator steg manad fér manad mot slutet av aret till hdga nivaer
och tecknar ett ljust stdmningslage i den svenska ekonomin. Industriféretagens prognoser har
justerats upp och indikerar en betydligt starkare produktionstillvaxt &n normalt. S& hdga
foérvantningar pa produktionsvolymen har inte uppmatts sedan maj 2011.

Produktionen for teknikindustrin 6kade under 2016 med 3 procent, enligt Teknikforetagen, som
raknar med att den forblir oférandrad 2017. Teknikféretagen anser att de internationella
tillvaxtférutsattningarna for teknikindustrin i Sverige ar fortsatt otillfredsstéllande. Den handels-
viktade BNP-tillvaxten pa teknikindustrins 50 stdrsta exportmarknader begransas till 1,7 procent
2016 och foérvantas bara 6ka marginellt 2017, vilket skulle innebéra sjatte aret i rad med en
exportviktad tillvaxt lagre an 2 procent.

Fordonsindustrin bidrar i hdg grad till produktionsutvecklingen fér teknikindustrin i Sverige 2016
och 2017 och uppvisade en hdg tillvaxt forsta halvaret i ar men har darefter avtagit.
Teknikforetagen raknar dock med att produktionsnivan aterigen stiger forsta halvaret 2017 da
produktionsomstallningar successivt avslutas. Andra sektorer inom teknikindustrin - tillverkare av
investeringsvaror, maskinindustrin, metallvaruindustrin och tillverkare av elteknisk utrustning —
har haft nagot lagre produktionsvolymer under 2016 men vantas 6ka med nagon procent under
2017.

Sveriges totala exporttillvaxt under 2016 uppgick enligt IMF till 4 procent, vilken betecknas som
mattlig men godkand jamfért med hur det ser ut fér Sveriges handelspartners.

NYA REKORD FOR FORDON | SVERIGE

Den svenska fordonsmarknaden fortsatter att sla nya rekord. Nyregistreringen av personbilar steg
efter under perioden januari-november med 7,5 procent jamfért med motsvarande period aret
fore, enligt statistik fran BIL Sweden. Allt pekar pad en fortsatt positiv utveckling: en stark
konjunktur, ldga rantor, 6kade disponibla inkomster for hushallen och en stabil arbetsmarknad
med fa laga varsel.

Okade transportbehov som en féljd av den starka konjunkturen och &kade investeringar i
infrastruktur och bostader har varit gynnsamt for lastbilsmarknaden som aven den noterar en god
utveckling. Nyregistreringarna av latta lastbilar 6kade till och med november med 15,5 procent
medan tunga lastbilar 6kade med 22,3 procent.
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Nyregistreringar av personbilar inom EU fortsatte sitt segertdg under 2016. Bortsett fran en
marginell nedgang i oktober som tillfalligt brét den positiva trenden landade arets uppgang pa 7,1
procent jamfért med 2016, enligt den europeiska branschorganisationen ACEA. Stérsta 6kningar

noterades for Italien och Spanien.

Aven nyregistreringar av kommersiella fordon inom EU fick en 21 méanader lang positiv trend
bruten i oktober med en tillbakagang pa 2,4 procent. Samtliga stdrre EU-marknader utom Italien
tappade. Arets tio férsta manader innebar dock en dkning med 11,6 procent med stora dkningar

for Italien och Spanien.

EKONOMISK UTVECKLING

INVESTMENTFORETAGET 1 2016 2015
SAMMANDRAG, MSEK

Periodens resultat 142,6 -48,5
Orealiserat resultat portféljbolag 8,9 -51,7
Realiserat resultat portfoljbolag 197,9 69,6
Investeringar i portféljbolag 158,3 220,5
Periodens kassaflode 114,7 15,8
Likvida medel och kortfristiga placeringar 1823,4 1786,6
Eget kapital 3186,0 3043,5
Soliditet, % 99% 98%
VARDEOKNING TOTALT INVESTERAT KAPITAL

SEDAN START 2009 TILL DECEMBER 2016, MSEK 2016-12-31 2015-12-31
Totalt investerat kapital samtliga portfdljbolag 1746 1587
Realiserat varde 770 274
Aterbetalt kapital 87 65
Bedodmt verkligt varde befintlig portfol] 1139 1300
Vardeokning totalt investerat kapital 14 % 3%
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i arsredovisningen som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets
ledning da de mdjliggér utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar
finansiella matt pa4 samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt
IFRS.

TOTALT INVESTERAT KAPITAL SAMTLIGA PORTFOLJBOLAG
SEDAN START

Fouriertransforms investerade kapital i samtliga finansiella instrument; aktier, optioner,
konvertibellan, aktiedgarlan, aktiedgartillskott samt i férekommande fall eventuella &vriga
instrument

BEDOMT VERKLIGT VARDE BEFINTLIG PORTFOLJ

Verkligt varde ar enligt definitionen i IFRS 13 det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas
vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid éverlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion
mellan marknadsaktérer under aktuella marknadsférhallanden. Med varderingstidpunkt avses
bokslutsdatum.

REALISERAT VARDE SEDAN START

Forsaljningsintakter fran avyttringar i aktier i portfoljpolag och i férekommande fall optioner |
portféljbolag.

ATERBETALT KAPITAL SEDAN START

Aterbetalt kapital fran portfélibolagen; exempelvis utdelningar, aktieégartillskott, aktiedgarlan,
konvertibellan, rantor pa aktiedgarlan och konvertibelldn samt i féorekommande fall eventuella
ovriga aterbetalningar.

VARDEOKNING / MINSKNING TOTALT INVESTERAT KAPITAL
SEDAN START

Ackumulerat realiserat varde fran avyttringar sedan starten + ackumulerat aterbetalt kapital fran
portféljpolagen sedan starten + bedémt verkligt varde befintlig portfélj per bokslutsdatum.

dividerat med

totalt investerat kapital i portféljbolag sedan start

FINANSNETTO
Finansiella intakter minskat med finansiella kostnader.

SOLIDITET
Summa eget kapital dividerat med summa tillgangar per bokslutsdatum.
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INVESTMENTFORETAGET
RESULTAT
Arets resultat efter skatt uppgick till 142,6 MSEK (-48,6 MSEK).

Investeringsverksamhetens resultat uppgick till 210,1 MSEK (-14,5 MSEK), varav 197,9 MSEK
utgodrs av realiserat resultat fran avyttringar av portféljpbolag. Omvéardering av portféljbolagen till
bedomt verkligt varde per 31 december har skett i enlighet med IFRS, vilket medfért en
uppjustering av vardet med 0,8 % (-3,8 %) motsvarande 8,9 MSEK (-51,7 MSEK). Omvarderingen
ar hanforligt till férandring av bérskursen for Fouriertransforms fem noterade  portféljbolag samt
darutodver till bolagens operativa och finansiella utveckling.

Rorelsens kostnader péa totalt 92,3 MSEK (61,5 MSEK) hanfér sig bl a till omstrukturerings-
kostnader pa 20,0 MSEK, transaktionskostnader i samband med avyttringar pa 21,3 MSEK samt
i Ovrigt till personalkostnader och projekt- och konsultkostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 25,4 MSEK (21,8 MSEK) inklusive effekt pa 1,2 MSEK
(-56,4 MSEK) av arets omvardering av kortfristiga placeringar.

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 746 MSEK i portféljbolag, vilket
jamfort med bedomt verkligt varde pa befintlig portfolj, 1 139 MSEK, ackumulerat realiserat varde
vid avyttringar samt ackumulerat aterbetalt kapital fran portféljpbolagen, motsvarar en vardedkning
pa investerat kapital pa ca 14 %.

BALANSRAKNING

Fouriertransform har under aret investerat totalt 158,3 MSEK (220,5 MSEK), varav 24,0 MSEK i
ett nytt bolag samt 134,3 MSEK i befintliga portféljbolag.

Portféljpolagen har véarderats till bedomt verkligt varde per 31 december, vilket uppgar till 1 139
MSEK (1 300 MSEK).

Fouriertransform har férbundit sig att investera ytterligare 22,5 MSEK i befintliga portféljbolag
villkorat av att bolagen uppnar vissa definierade utvecklingssteg.

KASSAFLODE

Det totala kassaflédet under aret uppgick till 114,7 MSEK (15,8 MSEK) varav investeringar i nya
och befintliga portféljbolag -171,6 MSEK (-220,0 MSEK) samt 495,8 MSEK (270,1 MSEK) fran
avyttringar av andelar i portféljbolag. Likvida medel och kortfristiga placeringar i rénte- och
aktiefonder uppgick till 1 823 MSEK (1 786 MSEK) vid arets slut.

EGET KAPITAL

Den 31 december uppgick eget kapital till 3 186,0 MSEK (3 043,5 MSEK) varav arets resultat
utgjorde 142,5 MSEK (-48,6 MSEK).
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MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 18,0 MSEK (-25,5 MSEK), varav 72,0 MSEK (-37,7)
utgdrs av realiserat resultat fran avyttringar av portféljbolag, aterféring av nedskrivningar av
portfoljpolag samt nedskrivning av portfoljbolag. | évrigt hanvisas till kommenterar avseende
investmentféretagets resultat.

Fouriertransform har under aret investerat totalt 158,3 MSEK, varav 24,0 MSEK i ett nytt bolag
samt 134,3 MSEK i befintliga portféljbolag. Fouriertransform har forbundit sig att investera
ytterligare 22,5 MSEK i befintliga portféljbolag villkorat av att bolagen uppnar vissa definierade
utvecklingssteg.

Moderbolagets likvida medel och vardet pa kortfristiga placeringar uppgick till 1 821 MSEK (1 786
MSEK) per den 31 december.

For ytterligare information se resultat- och balansrakning, rapport 6ver totalresultat, kassaflédes-
analys samt forandring av eget kapital fér investmentforetaget respektive moderbolaget.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Under 2016 har Fouriertransform fortsatt att analysera Fouiertransforms risker samt atgards-
planer for dessa.

MARKNADSRISKER

Den svenska tillverkningsindustrin ar en del av den svenska och globala industrin och darmed
paverkat bl a av den allmanna svenska och globala konjunkturutvecklingen, teknikutvecklingen,
konkurrentsituationen samt befintliga och potentiellt nya lagkrav avseende exempelvis hallbar
utveckling och produktion. Ingen av dessa faktorer kan kontrolleras av Fouriertransform och en
utveckling i negativ rikining for en, flera eller alla av dessa faktorer innebar en risk for
Fouriertransforms méjlighet att na framgang i sin verksamhet.

AFFARSMASSIGA RISKER

For att Fouriertransform ska kunna fullfélja sitt uppdrag, att pa kommersiella grunder investera i
projekt eller foretag som starker den svenska tillverkningsindustrin, ar det avgérande att
investeringar gors i projekt eller féretag med god I6nsamhetspotential som bidrar till att starka
svensk tillverkningsindustris internationella konkurrenskraft. Fouriertransform har utarbetat en
metodisk urvalsprocess och analys av hur investeringsobjektet passar in i Fouriertransforms
investeringsstrategi. Avgérande ar objektets innovationshdjd och kommersiella potential.

Tillverkningsindustrins allmanna utveckling paverkar Fouriertransforms mojlighet att identifiera
nya investeringsobjekt samt &ven utvecklingen for redan genomférda investeringar.
Fouriertransform har darfér malmedvetet anstallt medarbetare med hég kompetens vad galler
tillverkningsindustrins funktionssatt och risker.
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OPERATIVA RISKER

Fouriertransforms operativa risker bestar i risken for forluster till f6ljd av ej andamalsenliga eller
otillrackliga interna processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.
Fouriertransform har darfér utvecklat dndamalsenliga processer och en intern kontrolimiljo
anpassad till verksamheten. Processer och den interna kontrolimiljon har dokumenterats och
kvalitetsbedéms I6pande. Storst enskild risk representeras av processen avseende investeringar
i portféljbolag samt bolagsstyrningen och uppféljningen av dessa. Styrdokument reglerar darfor
vilka moment som ska genomféras i samband med ny- och tilldggsinvesteringar, avyttringar,
bolagsstyrning och uppféljning av befintliga portféljbolag.

Fouriertransform ar en liten organisation med fa anstdllda och &ar darmed beroende av
nyckelpersoner utanfor bolaget. Fouriertransforms natverk omfattar ett hundratal personer med
lang och djup erfarenhet inom allman- och fordonsindustri.

FINANSIELLA RISKER

Fouriertransforms finansiella risk bestar i att bolaget ska kunna méta sina investerings-ataganden
samtidigt som en god avkastning erhalles pa ej investerat kapital. Bolagets finanspolicy omfattar
riktlinjer, mal och ramar for att hantera detta. Finanspolicyn faststélls av styrelsen som beslutar
om férandringar nar sa ar pakallat. VD ansvarar for att den I6pande medelsforvaltningen sker i
enlighet med policyn. For att bolaget vid alla tillfallen ska ha en god betalningsberedskap for
investeringsverksamheten delas forvaltningen upp i en kortsiktigt placerad likviditetsférvaltning
och en kapitalférvaltning pa nagot langre sikt. Medlen i likviditetsférvaltningen uppgar till cirka 200
- 300 Mkr vid varje kvartals ingang och far enligt finanspolicyn placeras i konto hos svensk bank,
rantebarande vardepapper samt penning-marknadsfond. Medlen i kapitalférvaltningen far
placeras i rantebarande vardepapper, svenska aktier samt hedgefonder, varav normalportféljen
bestar av 90 procent réantebarande vardepapper och 10 procent svenska aktier.

For ytterligare information om finansiella risker se Not 3
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2016
BOLAGSSTYRNING UNDER ARET

Fran och med 1 januari 2017 ar statens agande i Fouriertransform AB, organisationsnummer
556771-5700, indirekt agt via det av staten heldagda dotterbolaget Saminvest AB.
Fouriertransform har sitt sate i Stockholm. Agarrollen utévas av regeringen, vars uppdrag fran
riksdagen ar att aktivt foérvalta statens tillgadngar sa att den langsiktiga vardeutvecklingen blir den
basta mdjliga.

AKTIEAGARE
Bolagets aktier ags till 100% av svenska staten. Antalet aktier uppgar till 2 725 100 000.

ARSSTAMMA OCH BOLAGSSTAMMA

Arsstamman ar bolagets hdgsta beslutande organ. Arsstimman &r éppen for allmanheten och
riksdagsledamot har ratt att, efter anmalan till styrelsen, narvara vid bolagsstdmma och i
anslutning till denna stélla fragor till bolaget. Kallelse till bolagsstdmma ska skickas med post till
aktiedgaren samt ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Bolagets arsstimma avseende rakenskapsaret 2015 dgde rum den 19 april 2016 i Stockholm.
Pa stdmman narvarade staten som aktiedgare som representerade 100 procent av bolagets
roster och 100 procent av kapitalet. Samtliga av arsstdmman valda styrelseledaméter och
bolagets revisor var narvarande pa arsstamman. Stdmman leddes av styrelsens ordférande,
Sigrun Hjelmquist. Protokollet fran arsstdmman finns tillgangligt pa bolagets hemsida.

Extra bolagsstdmma holls den 2 september 2016 i Stockholm, vid vilken beslutades att bifalla
foreslagen agaranvisning for Fouriertransform AB. Agaranvisningen féranleds av etableringen av
en ny statlig riskkapitalstruktur enligt beslut av riksdagen i juni 2016.

BOLAGSSTYRNING | FOURIERTRANSFORM

Bolagsstyrningen i Fouriertransform utgar frdn Svensk kod for bolagsstyrning (Koden,
www.bolagsstyrning.se) som ar en del i regeringens ramverk for agarforvaltningen. | 6vrigt
regleras styrningen av svensk lagstiftning, statens riktlinjer, policydokument fastlagda av
styrelsen samt av interna regelverk och dokument. Fér de heldgda statliga foretagen tillampas
egna principer, som ersatter Kodens, nar det galler beredning av beslut om nominering av
styrelseledaméter och revisorer (www.regeringen.se)

De viktigaste regelverken och policydokumenten framgar nedan.

EXTERNA REGELVERK
« Aktiebolagslagen

« Statens agarpolicy och riktlinjer for féretag med statligt &gande
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« Svensk kod for bolagsstyrning (Koden)
* NASDAQ Stockholm regelverk for emittenter
+ Redovisningslagstiftning (bl a IFRS, Arsredovisningslagen, Bokféringslagen)

INTERNA REGELVERK
* Bolagsordning

* Arbetsordning for styrelsen och instruktion fér VD
* Attestordning

* Investeringsprocessen

* Bolagsstyrning av portféljbolag

» Ekonomihandbok

* Personalhandbok

* Manual for krisberedskap

POLICYDOKUMENT FASTLAGDA AV STYRELSEN
« Agarpolicy

* Principer vardering portfoljbolag

* Finanspolicy

» Uppférandekod inklusive Hallbarhetspolicy
« Jamstalldhets- och mangfaldspolicy

* Kommunikationspolicy

* IT-policy

ARSSTAMMA 2016
Arsstamma hélls den 19 april 2016 i Stockholm.

Beslut tagna vid arsstdmman:

. Dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen
Arsstamman beslét att 12 087 721 kronor éverfoéres i ny rakning.
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. Ansvarsfrihet
Stamman beviljade styrelseledaméterna och verkstéllande direktdren ansvarsfrinet for
verksamhetsaret 2015.

. Ersattningar och anstallningsvillkor
Stamman beslutade, p& styrelsens fdrslag, om principer for anstallningsvillkkor och
ersattningar till ledande befattningshavare och om principer som ska galla for
styrelseledamots konsultuppdrag i bolaget. Principerna beskrivs nedan under rubriken
"Ersattningar till ledande befattningshavare”.

. Styrelseledamoter
Styrelsen ska bestd av sex ledaméter utan suppleanter; Sigrun Hjelmquist (omvald som
ordférande), Hasse Johansson (omvald), Jan Bengtsson (omvald), Ulf Berg (omvald),
Charlotte Rydin (omvald) och Richard Reinius (omvald).

. Revisor
Till revisor valdes det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB fér en period om ett ar intill
utgangen av arsstimman 2017. Revisionsbolaget har utsett den auktoriserade revisorn
Birgitta L66f som huvudansvarig revisor.

. Arvode
Stamman beslutade om féljande styrelsearvoden: ett arligt arvode till styrelsens ordférande
om 300 000 kronor och ett arligt arvode om 150 000 kronor till respektive styrelseledamot
som inte ar anstalld av Regeringskansliet. Arvode utgar inte till styrelseledamot som ar
anstalld av Regeringskansliet eller till arbetstagarrepresentanter. Stdmman beslutade om
féljande arvoden till revisionsutskottet: 30 000 kronor till ordférande och 20 000 kronor till
ledamot.

Arvode for revisorns arbete beslutades att utga enligt godkand rakning.

EXTRA BOLAGSSTAMMA 2016

Extra bolagsstdmma hélls den 2 september 2016 i Stockholm.
Beslut tagna vid den extra bolagsstdmman:

+ Beslutades att bifalla féreslagen &garanvisning fér Fouriertransform AB. Agaranvisningen
foranleds av etableringen av en ny statlig riskkapitalstruktur enligt beslut av riksdagen i juni
2016.

NOMINERINGSPROCESSEN

Nomineringsprocessen drivs och koordineras av enheten for statlig bolagsférvaltning inom
Naringsdepartementet. En arbetsgrupp analyserar kompetensbehovet utifran foretagets
verksamhet och rekryteringsarbetet genomférs pa basis av den analysen. Urvalet av ledamdéter
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kommer fran en bred rekryteringsbas for att kunna uppna balans nar det géller kompetens,
bakgrund, alder och kon.

STYRELSEN

Styrelsen i Fouriertransform ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hdgst atta
ledamoter utan suppleanter. Styrelsen har 2016 bestatt av sex stdmmovalda ledaméter.
Regeringen anser att det ar viktigt att sarskilja styrelsens och VDs roller och darfér ska inte VD
vara ledamot i styrelsen i statliga bolag.

OBEROENDE

Enligt Koden punkt 4.5 ska minst tva styrelseledaméter vara oberoende i férhallande till bolagets
stérre aktiedgare. Skalet till regeln om oberoende ar i all huvudsak att skydda
minoritetsaktiedgare. | statligt helagda bolag saknas dessa skal for att redovisa ett oberoende
gentemot staten. Mot bakgrund av ovanstaende redovisar inte Fouriertransform uppgifter om
oberoende.
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STYRELSENS LEDAMOTER

Ledamot

Sigrun Hjelmquist,

ordférande

Jan Bengtsson

UlIf Berg

Hasse Johansson

Richard Reinius

Charlotte Rydin

Andra styrelseuppdrag eller annan tjanst

Executive Partner, Facesso AB

Addnode Group AB (ordf)

Almi Invest Stockholm AB (ordf)

Almi Invest Ostra Mellansverige AB (ordf)
Eolus Vind AB

Ragnsellsféretagen AB

Edgeware AB

Eolus Vind AB
Edoc AB

Speed International
Chalmers Industriteknik AB
General Venture Investment AB (ordf)

Dynamate Industrial Services AB (ordf.)
Lindholmen Science Park AB (ordf.)
Vinnova (ordf.)

Vicura AB (ordf)

Electrolux AB

Calix Group AB

Klippan Group AB

Skyllbergs Bruk AB

RISE Research Institutes of Sweden AB
SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut
Tidigare chef FoU Scania AB

Amnesrad, Naringsdepartementet

AB Bostadsgaranti

RISE Research Institutes of Sweden AB
Apoteksgruppen | Sverige Holding AB

Chefsjurist Finansinspektionen

STYRELSENS ARBETE

Narvaro vid styrelsens
14 méten under 2016

14 (14)

13 (14)

14 (14)

13 (14)

12 (14)

13 (14)

Styrelsen har faststallt en skriftlig instruktion och arbetsordning for styrelsen och VD. Syftet ar att
dokumentera arbetsordningen for styrelsen i bolaget, arbetsférdelningen inbodrdes i styrelsen,
mellan styrelsen och VD samt den ekonomiska rapporteringen till styrelsen. Dokumentet ar
arligen féremal for styrelsens Gversyn.

Styrelsen ska halla minst sex méten per ar, varav ett foretradesvis ska forlaggas hos nagot av
Fouriertransforms portfoljpolag. Ett méte per ar ska agnas at strategifragor och foretagets
riskexponering. Ett méte ska dessutom behandla personalfragor och en genomgang av att
anstallningsvillkoren for ledande befattnings-havare och évriga anstallda i jamforlig stalining foljer
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utfardade riktlinjer. En redovisning av dessa fragor ska lamnas i en sarskild rapport fran bolagets
revisorer.

Arbetsordningen reglerar dven hur ledaméterna i god tid infér motena ska fa ett tillrackligt
belysande underlag for alla drenden som férelaggs styrelsen for information eller beslut.
Styrelsens ordférande svarar tillsammans med VD for upprattande av kallelse, dagordning och
den dokumentation som behdvs for respektive arende.

Verksamhetsaret 2016 har styrelsen hallit 13 ordinarie styrelseméten samt ett konstituerande.
Bolagets revisor deltog vid métet den 15 februari samt 10 mars och regelbundet halls en punkt
pa agendan utan VDs narvaro. Arsstamma hélls den 19 april 2016 och en extra bolagsstamma
den 2 september 2016.

Styrelsen har fortsatt arbetet med att fortydliga principerna fér Fouriertransforms investerings-
process inom de ramar som ges av bolagsordningen och den nya dgaranvisning som géller fran
den extra bolagsstdmman den 2 september. Styrelsens viktigaste uppgifter har varit att férbereda
Fouriertransforms verksamhet fér den andrade inriktningen som féljer av etableringen av en ny
riskkapitalstruktur enligt vad som framgar av riksdagens bemyndigande till regeringen (prop.
2015/16:110, 2015/16:NU23, rskr. 2015/16:295) samt att tillse att Fouriertransforms évergripande
strategier och investeringsprinciper gor att bolagets kapital kommer till 1angsiktigt hallbart
vardeskapande inom dessa ramar.

Etableringen av en ny riskkapitalstruktur enligt ovan innebar att Fouriertransform AB fran 2017
ingdr som helagt dotterbolag till det statligt heldgda Saminvest AB. Styrelsearbetet i
Fouriertransform har under 2016 delvis agnats at anpassning, inom ramen for befintligt uppdrag,
till denna nya struktur och roll.

Styrelsen har under aret utvarderat inkommande investeringspropaer och forslag till tillaggs-
investeringar i befintlig portfdlj och pa grundval av detta fattat beslut om en nyinvestering och ett
antal tillaggsinvesteringar.

En utvardering av styrelsearbetet i Fouriertransform genomférdes under hésten 2016. Resultatet
analyserades och diskuterades inom styrelsen samt rapporterades till huvudmannen.

En styrelseresa genomférdes under hdsten 2016. Tillsammans med ledningen och flera
medarbetare fick styrelsen tillfalle att besdka ett antal portféljbolag i Géteborg.

Ett styrelsemdte har haft huvudfokus pé langsiktiga strategifrdgor och riskexponering vilket ocksa
har foljts upp under 6vriga moéten.
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UTVARDERING AV STYRELSENS ARBETE

Styrelsens ordférande, Sigrun Hjelmquist, ansvarar fér att en arlig utvardering av styrelsens
arbete sker. Styrelsens beslutade under 2016 att genomféra detta som en intern utvardering dar
ledaméterna gavs mdjlighet att i ett frageformular ge sin syn pa saval arbetsformer som
styrelsematerial, styrelsens insatser liksom uppdragets omfattning. Utvarderingen genomfdrdes
under 2016. Resultatet analyserades och diskuterades inom styrelsen, och har redovisats for
ansvarig for styrelserekrytering inom regeringskansliets enhet for bolagsanalys och agarstyrning.
Resultatet belyses i anslutning till redovisningen av styrelsens arbete under arsstdmman.
Styrelsen utvarderar darutdver I6pande under aret, som en aterkommande punkt pa ordinarie
styrelsemoten, sina arbetsformer for att standigt forbattra sitt arbete och méten.

UTSKOTT

Styrelsen inrattade under 2014 ett revisionsutskott med uppgift att dvervaka och bereda
sedvanliga fragor kring finansiell rapportering, intern kontroll, riskhantering och hallbarhet.
Utskottet bestar av styrelseledaméterna Charlotte Rydin (ordférande), Jan Bengtsson och UIf
Berg.

Styrelsen inrattade under 2014 ocksa ett ersattningsutskott med uppgift att 6vervaka och bereda
fragor kring ersattningsprinciper och deras tillampning. Utskottet bestar av styrelseledaméterna
Sigrun Hjelmquist (ordférande) och Richard Reinius.

REVISORER

Revisorernas uppdrag ar att pa agarens vagnar oberoende granska styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning samt arsredovisning och bokféring. Ansvaret for val av revisorer ligger
alltid pa agaren och beslutas av arsstamman. P& arsstdmman 2016 valdes Deloitte AB till revisor.
Huvudansvarig revisor fran Deloitte ar auktoriserade revisorn Birgitta LO6f.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD tillsatts av styrelsen och ansvarar fér den I6pande forvaltningen av bolaget inom de ramar
som styrelsen faststallt. Styrelsen ska fortlépande utvardera VDs arbete. Minst en gang per ar
ska styrelsen sarskilt behandla denna fraga.

Kretsen av ledande befattningshavare omfattar, forutom VD, CFO, chefsjurist samt en Investment
Director.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Pa Fouriertransforms arsstamma den 19 april 2016 beslutades om principer for anstaliningsvillkor
for VD och foretagsledning. Det innebar att Fouriertransform ska tillampa de riktlinjer som
regeringen beslutade om den 20 april 2009 nar det galler anstallningsvillkor fér personer i
foretagsledande stallning i statligt &gda bolag. Principerna i regeringens riktlinjer ska dven vara
vagledande for de totala ersattningarna till 6vriga anstéllda. For sakerstallande att av styrelsen
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faststéllda nivaer avseende bolagets kostnader for ersattning till ledande befattningshavare i
bolaget inte dverskrids samt att de foljer av stimman faststallda riktlinjer, galler foljande.

Baserat pa de underlag, som legat till grund fér styrelsens ursprungliga beslut om ersattning samt
med utgangspunkt fran styrelsens bolagsstyrningsrapport, ska bolagets revisorer granska att
beslutade ersattningsnivaer och évriga anstallningsvillkor inte dverskridits. Bolagets revisorer ska
vidare arligen infor styrelsens bokslutssammantrade i sarskild rapport till styrelsen redovisa sina
iakttagelser betraffande ledande befattningshavares och 6vriga anstalldas anstaliningsvillkors
Overensstammelse med styrelsens beslut och av arsstimma faststallda riktlinjer. Om riktlinjerna
enligt revisorns mening inte har féljts ska skalen fér denna bedémning framga. Innan beslut om
enskild ersattning fattas ska det finnas skriftligt underlag som utvisar bolagets totala kostnad.
Dessa riktlinjer ska ocksa gaélla i samtliga dotterbolag samt godkénnas av arsstamma for
respektive dotterbolag.

De principer som skall gélla for styrelseledamots konsultuppdrag i bolaget anger att en
forutsattning for ifragavarande uppdrag skall vara att uppdraget ar klart avskiljbart, vilket innebar
att uppdraget inte foljer av, eller gar att likstalla med, styrelseuppdraget och att det &r avgransat i
bade omfang och tid. Konsultuppdrag av ovanstdende karaktar skall vidare alltid godkénnas
avstyrelsen. Gar tjansten att kdpa externt ska styrelseledaméter inte anlitas for uppdraget.
Motsvarande skall aven galla for styrelseledamots konsultuppdrag i portfoljbolag.

INTERN KONTROLL OCH FINANSIELL RAPPORTERING

Styrelsen ansvarar for att bolaget har god intern kontroll och formaliserade rutiner som
sakerstaller att fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kontroll efterlevs samt att
bolagets finansiella rapportering ar upprattad i Overensstammelse med lag, tillampliga
redovisningsstandarder och 6vriga krav pa noterade bolag. Den interna kontrollmiljén baseras pa
arbetsordningar, policyer och riktlinjer for att hantera bolagets risker. Styrelsen uppdaterar och
faststaller arligen styrelsens arbetsordning, VDinstruktion, besluts- och attestordning, finanspolicy
samt varderingspolicy. Bolagets VD och ledning har det operativa ansvaret for den interna
kontrollen. Ledningen har pa grundval av styrelsens instruktioner, lagar och regler faststallt
ansvars- och rollférdelningen mellan anstallda inom organisationen. Fér narvarande bedémer
styrelsen att denna struktur och den kontroll som bland annat sker av bolagets ekonomiavdelning
uppfyller behovet av en intern gransknings- och revisionsfunktion. Arbetsordning for styrelsen och
instruktion for VD finns for varje portféljbolag i gruppen och bygger pa samma principer som for
Fouriertransform. | respektive portféljbolag finns en styrelse vars uppgift ar att Idpande sakerstalla
att 6vergripande riktlinjer och policyer foljs samt att I6pande beddéma bolagets ekonomiska
situation. Chefer pa alla nivader har ett uttalat ansvar och befogenheter att utveckla sina
verksamheter efter lokala foérutsattningar och kundens behov. Inom ramen for respektive
portféljbolags finansiella uppféljning gérs manadsvisa uppféljningar pa styrelseniva dar bolagets
investment managers ingar. En attest- och beslutsordning reglerar de befogenheter som finns pa
respektive niva. Det géller exempelvis anbud, inkdp, avtalstecknande samt anstallningar enligt
den sa kallade farfarsprincipen.
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Fouriertransform tillampar de internationella redovisningsprinciperna International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa&som de har godkants for tilldampning inom EU och
Arsredovisningslagen vid uppréttandet av sina finansiella rapporter for koncernen. Moderbolaget
Fouriertransform AB:s finansiella rapporter uppréttas i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Fouriertransforms informations- och kommunikationsvagar syftar till att framja fullstandighet och
riktighet i den finansiella rapporteringen.

Ekonomiavdelningen a&r bemannad och organiserad utifran behovet att sakerstalla att bolaget
uppratthaller en hég redovisningsstandard och foljer relevanta regelverk och riktlinjer.

VD OCH KONCERNLEDNING

VD utses av styrelsen och leder verksamheten i enlighet med de instruktioner som styrelsen
fastslagit. VD ansvarar for att styrelsens beslut verkstalls samt sérjer for att styrelsen fortldpande
halls informerad om bolagets resultat och stallning. For sitt arbete har VD en ledningsgrupp om
tre personer utéver VD. Medlemmarna i ledningsgruppen har sarskilda ansvarsomraden och
rapporterar till VD. Ledningsgruppen har regelbundna verksamhetsgenomgéangar under VDs
ledning. Information om VD och ledande befattningshavare, alder och utbildning framgar av
nedan.

Per Nordberg, verkstallande direktor f. 1956
Utbildning: Civilekonom HHS.

Ulf Jarvenas, Chief Financial Officer f. 1963
Utbildning: Civilekonom fran Uppsala Universitet.

Magnus Westerlind, Chefsjurist f. 1948
Sekreterare i styrelsen.
Utbildning: Jur. kand fran Stockholms Universitet.

Christian Zeuchner, Investment Director f. 1968
Utbildning: Civilingenjor Chalmers Tekniska Hégskola.

Tva ganger per manad samlar VD investeringsansvariga och CFO till méte. Stdende amnen
under dessa méten ar genomgang av investeringspropaer, marknadsutveckling samt bolagets
ekonomiska utveckling. Investeringsansvariga ansvarar fér genomgang och analys av
investeringspropaer enligt en utarbetad utvarderingsmodell och Fouriertransforms
investeringskriterier. For de bolag och projekt som beddéms vara speciellt intressanta och som
uppfyller investeringskriterierna halls méten med foretagsledningen och externa specialister,
innan ett investeringsforslag forelaggs Fouriertransforms styrelse.
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FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE BOLAGETS
VINST ELLER FORLUST

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR:

KR
Balanserat resultat 12 087 721
Arets resultat 17 962 498
Summa 30 050 219

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att bolagets ansamlade vinst om 30 050 219
kronor enligt den faststallda balansrakningen éverfors i ny rakning.

Resultatet av bolagets verksamhet samt dess stallning vid rékenskapsarets utgang framgar av
efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalys samt dartill hérande noter.
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Rakenskaper

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, INVESTMENTFORETAGET

INVESTMENTFORETAGET, TSEK NOT 1,2,3 2016 2015

Portféljbolag

Realiserat resultat avyttrade portféljbolag 197 890 69 644
Orealiserat resultat portféljbolag 8 866 -51716
Vardereglering fordran portféljbolag - -35 000
Ranteintakter fran portféljbolag 3373 2593
Resultat fran portfoljbolag 210129 -14 479
Intakter, radgivning 5,17 - -

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 9 -37 010 -24 701
Personalkostnader 6 -54 937 -36 022
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 10 -388 -757
Summa rorelsens kostnader -92 334 -61 480
Rorelseresultat 117 795 -75 959

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 7 25 589 21988
Finansiella kostnader 7 -153 -173
Summa resultat fran finansiella poster 25436 21 815
Resultat efter finansiella poster 143 231 -54 144
Skatt pa arets resultat 8 -667 5 585
Arets resultat 142 231 -28 559

Ovrigt totalresultat - -

Arets totalresultat 142 564 -48 559
Resultat per aktie, kronor

Fore utspadning 0,052 -0,018
Efter utspadning 0,052 -0,018

Vid berakning av resultat per aktie utgor taljaren 142 564 TSEK (-48 559 TSEK) samt namnaren 2 725 100 000 aktier
(2 725 100 000 aktier).
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BALANSRAKNING, INVESTMENTFORETAGET

INVESTMENTFORETAGET, TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag

Fordringar hos portféljbolag

Konvertibel fordran hos portféljbolag
Summa investeringar i portféljbolag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldaggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Likvida medel
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

NOT

10

17
17

12
17

13

2016-12-31

720

953 733
42 267
143 500
1139 500
59 046
1198 546
1199 266

274

33 346
173 190
206 810

1649873

173 496
2030179

3 229 445

RAKENSKAPER

2015-12-31

788

1065 484
68 280
165 963
1299 727
1299 727
1300 515

4 636
1985
6 621

1727 818

58 764
1793 203

3093718
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BALANSRAKNING, INVESTMENTFORETAGET (FORTS)

INVESTMENTFORETAGET, TSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital

Balanserat resultat inkl arets totalresultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

NOT

16

15

15

2016-12-31

2725100
460 920
3186 020

8372

8372

1131
291
24739
8 892
35053
43 425

3229 445

2015-12-31

2725100
318 357
3 043 457

798
168

966

2930
5252
37 423
3690
49 295
50 261

3093718
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FORANDRING AV EGET KAPITAL, INVESTMENTFORETAGET

Balanserat resultat

inklusive arets Summa
INVESTMENTFORETAGET, TSEK Aktiekapital resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2015 2725100 466 915 3192015
Utdelning - -100 000 -100 000
Arets totalresultat - -48 558 -48 558
Utgaende eget kapital 31 december 2015 2725100 318 357 3043 457
Ingaende eget kapital 1 januari 2016 2725100 318 357 3043 457
Arets totalresultat 142 564 142 564
Utgaende eget kapital 31 december 2016 2725100 460 920 3186 020
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KASSAFLODESANALYS, INVESTMENTFORETAGET

INVESTMENTFORETAGET, TSEK

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Justeringar fér icke kassaflédespaverkande poster
Avskrivningar och nedskrivningar
Ranteintakter portféljbolag
Realiserat resultat avyttrade portféljbolag
Vardereglering fordran portféljbolag
Orealiserat resultat portfdljbolag

Erhallen ranta, banktillgodohavanden

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital

Férandringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i andelar i portféljbolag
Avyttringar av andelar i portféljbolag

Lan till portfdljbolag

Aterbetalning lan fran portfdljbolag
Okning/minskning andra langfr fordringa
Ranteintakter portfoljbolag

Foérandring kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

2016

117 795

388
-1 920
-197 890

-8 866
64
-536

-5 523
-96 551

-274
-201 142
-1799
-3 357
-303 122

-321
-79 262
495 822
-92 392

47 909
-59 046
1498
103 645
417 854

114 732
58 764
173 495
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2015

-75 959

757
2212

-69 644
35000
51716
87

173

-7 677

-68 105

412
4572
-1 062
-1180
-65 363

-336
-166 529
270 111
-563 478
30 000
140
1086
100 144
181138

-100 000
-100 000

15775
42 989
58 764
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB

MODERBOLAGET, TSEK

Nettoomsattning, radgivning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Portféjbolag

Realiserat resultat portfoljbolag
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag
Vardereglering fordran portféljbolag
Aterféring nedskrivning portféljbolag
Nedskrivning portféljbolag

Resultat fran portfoljbolag

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

NOT

5,17

9,9

10

11
11

2016

-22 560
-54 936

-388
-77 883

-77 883

-184 162
3373
327 524
-74 742
71993

24 414
-153
24 261

18 371

-408
17 963

2015

-22 453
-36 022

-757
-59 232

-59 232

258 844
2593
-35 000
33700
-297 825
-37 688

78 413
-173
78 240

-18 680

-6 829
-25 509
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

MODERBOLAGET, TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag

Fordringar hos portféljbolag

Konvertibel fordran hos portféljbolag
Summa investeringar i portféljbolag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldaggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

RAKENSKAPER

FOURIERTRANSFORM AB

NOT 2016-12-31

10 720

1"
548 578
17 42 267
17 119 302
710 147
59 046
769 193
769 193

12
17 274
137
33 346
173 190
206 947

1647 928

13 173 496
2028 371

2798 284

2015-12-31

788

777 850

68 280
147 930
994 060
994 060
994 848

4 636
1985
6 621

1727 047

58 764
1792432

2787 280
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB (FORTS)

MODERBOLAGET, TSEK NOT 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2725100 2725100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 12 088 37 596
Arets resultat 17 963 -25 508
Summa fritt eget kapital 30 050 12 088
Summa eget kapital 2755150 2737 188

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 8372 798
Summa langfristiga skulder 8 372 798
Kortfristiga skulder 15

Leverantorsskulder 1131 2930
Aktuella skatteskulder - 5252
Ovriga kortfristiga skulder 24 739 37 423
Upplupna kostnader 15 8 892 3690
Summa kortfristiga skulder 34762 49 295
Summa skulder 43 134 50 093
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2798 284 2787 281
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FORANDRING AV EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

FOURIERTRANSFORM AB

MODERBOLAGET, TSEK

Ingaende eget kapital 1 januari 2015
Utdelning
Arets resultat

Utgaende eget kapital 31 december 2015

Ingaende eget kapital 1 januari 2016
Arets resultat

Utgaende eget kapital 31 december 2016

Aktiekapital

2725100

2725100

2725100

2725100

Balanserat resultat
inklusive arets
resultat

137 596
-100 000
-25 508
12 088

12 088
17 963
30 050

RAKENSKAPER

Summa
eget kapital

2 862 696
-100 000
-25 508
2737 188

2737188
17 963
2755150



38 (76)

RAKENSKAPER

KASSAFLODESANALYS, MODERBOLAGET FOURIERTRANSFORM AB

MODERBOLAGET, TSEK 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -77 883 -59 232
Justeringar fér icke kassaflédespaverkande poster

Avskrivningar och nedskrivningar 388 757
Erhallen ranta pa banktillgodohavanden 1353 88
Erlagd ranta -536 -173
Betald inkomstskatt -5 523 -7 677
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -82 201 -66 237
fore forandringar i rorelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -274 412
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -201 041 4572
Okning/minskning leverantérsskulder -1798 -1 062
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -2 963 -1272
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -288 277 -63 588
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -321 -336
Investeringar i portféljbolag -75 582 -220 007
Lan till portfoljbolag -92 392 -
Avyttringar portfoljbolag 477 298 267 955
Ranteintakter portfoljbolag 1498 1467
Aterbetalning lan portféljbolag 47 909 30 000
Okning/minskning andra langfristiga fordringar -59 046 140
Foérandring kortfristiga placeringar 103 645 100 143
Kassaflode fran investeringsverksamheten 403 009 179 362
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - -100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -100 000
Arets kassafléde 114 732 15775
Lida medeb i s 704
Arets kassaflode 114 732 15775
Likvida medel vid 173 496 58 764

periodens slut
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Noter till arsredovisning

Beloppen nedan redovisas i TSEK, dar inget annat anges. Siffrorna inom parentes avser 2015.

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Fouriertransform Aktiebolag med organisationsnummer 556771-5700 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige
med sate i Stockholm. Fouriertransform ar ett av staten helagt venture capitalbolag med uppdrag att pa
kommersiella grunder starka den svenska fordonsindustrin och 6vrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. Fouriertransform investerar kapital och ar en aktiv &gare i féretag med innovativa och
kommersialiserbara produkter inom fordons- och tillverkningsindustrin.

Med anledning av riksdagsbeslut i juni 2016 ar Fouriertransform sedan 1 januari 2017 en
férvaltningsorganisation och dotterbolag till det nybildade statliga bolaget Saminvest AB. Fouriertransforms
uppdrag framat ar att ansvarfullt vardeutveckla befintliga portféljbolag fram till avyttring.

Arsredovisningen for investmentféretaget respektive moderbolaget godkéndes for offentliggdérande av
styrelsen den 22 mars, 2017 och kommer att framlaggas for arsstdmman den 30 mars, 2017 for faststallande.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Véasentliga redovisningsprinciper — investmentforetaget (koncernen)

Grund fér uppréttande av finansiella rapporter

Finansiella rapporter for investmentforetaget (koncernen) upprattas i enlighet med de av EU godkanda
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee. Vidare
tilldmpar investmentféretaget Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Fouriertransform har valt att tillampa de undantagsregler for investmentféretag som finns i IFRS 10
Koncernredovisning som Fouriertransform valde att fortidstillampa frdn och med det fjarde kvartalet 2013.
Undantaget avseende investmentféretag innebar att Fouriertransform inte upprattar nagon
koncernredovisning, istéllet upprattas separata finansiella rapporter fér investmentféretaget (koncernen) dar
dotterforetag, intresseféretag och 6vriga finansiella investeringar varderas till verkligt varde i balansrékningen
med vardeférandringar i resultatet i enlighet med IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.
Ovriga poster i de finansiella rapporterna varderas i enlighet med anskaffningsviardemetoden om inte annat
anges i not.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som foérvantas vara atervunna
eller betalda efter mer an tolv manader réknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas vara atervunna eller betalda inom tolv manader efter
balansdagen.

De redovisningsprinciper som beskrivs nedan har tillampats konsekvent for samtliga perioder som redovisas
i denna arsredovisning. Samtliga belopp har avrundats till tusental svenska kronor (TSEK) om inte annat
anges.

Nya IFRS och tolkningar som &nnu inte bérjat tilldmpas

De andringar av standarder som tratt i kraft 1 januari 2016 har inte haft nagon effekt pa koncernens finansiella
rapporter 2016.

IFRS 9 Finansiella instrument utfardades den 24 juli 2014 och ersatter IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. Standarden innehaller regler fér redovisning och vardering, nedskrivning och
bortbokning samt generella regler for sakringsredovisning. Den ar obligatorisk for perioder som bérjar den 1
januari 2018 eller senare. EU har é&nnu inte antagit IFRS 9. Foretagsledningens bedémning ar att tillampningen
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av IFRS 9 kan paverka de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna vad galler koncernens finansiella
tillgangar och finansiella skulder. Foretagsledningen har annu inte genomfért en detaljerad analys av
effekterna vid tilldampning av IFRS 9 och kan darfér annu inte kvantifiera effekterna.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en del av en finansiell tillgang bokas bort fran balansrékningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nér bolaget forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld
eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa
annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell tillgang eller
grupp av finansiella tillgadngar ar i behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa sadana
handelser ar vasentligt forsdmrad finansiell stallning fér motparten eller utebliven betalning av férfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterfljande redovisningen varderas till verkligt varde
via resultatet, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde. Finansiella tillgangar och finansiella
skulder som vid den efterféljande redovisningen inte varderas till verkligt varde via resultatet, redovisas vid
den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg respektive avdrag for transaktionskostnader. Vid den
efterféljande redovisningen varderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt
varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i en av féljande
kategorier:

Finansiella tillgadngar

Verkligt varde via resultatrékningen
Lanefordringar och kundfordringar
Investeringar som halls till forfall
Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella skulder

— Verkligt varde via resultatrakningen
— Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Finansiella instruments verkliga vérde

For beskrivning av vardering av finansiella instrument till verkligt varde se not 2.

Upplupet anskaffningsvéarde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp fill vilket tillgadngen eller skulden initialt redovisades med
avdrag for amorteringar, tillagg eller avdrag fér ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den
initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa foérfallodagen samt med
avdrag for nedskrivningar. Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida férvantade
kassafléden 6ver den férvantade I6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet fér den finansiella tillgangen
eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det finns en
legal ratt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag, konvertibla fordringar hos portféljbolag och fordringar hos portféljpolag kategoriseras
som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. Dessa tillgangar redovisas till beddmt
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verkligt varde vid varje balansdag och vardeférandringar redovisas inom rorelseresultatet i rapporten éver
totalresultat. For beskrivning av vardering till verkligt varde se not 4.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar kategoriseras som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet.
Dessa tillgangar redovisas till bedémt verkligt varde vid varje balansdag och vardeférandringar redovisas inom
finansnettot i rapporten dver totalresultat. For beskrivning av vardering till verkligt varde, se not 4.

Andra langfristiga fordringar, kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar

Andra langfristiga fordringar, kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar som ar finansiella kategoriseras
som ’“Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Kundfordringar och dvriga kortfristiga fordringars forvantade 16ptid ar dock kort, varfér redovisning sker till
nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors for fordringar som bedémts som osékra. Nedskrivningar av
fordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida placeringar
som latt kan omvandlas till kontanter samt ar féremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. For att
klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte Overskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.
Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar
vardering till upplupet anskaffningsvarde. P& grund av att bankmedel ar betalningsbara pa anfordran
motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Ovriga skulder och Leverantérsskulder

Ovriga langfristiga skulder, leverantérsskulder och &vriga kortfristiga skulder kategoriseras som “Ovriga
finansiella skulder” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Leverantdrsskuldernas férvantade
16ptid ar dock kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och
adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hdgste verkstéllande
beslutsfattare, och for vilken det finns fristdende finansiell information. Den hdgste verkstallande
beslutsfattaren ar den funktion som beddmer rérelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning av
resurser. Fouriertransforms beddmning ar att verkstdllande direktéren utgér den hogste verkstallande
beslutfattaren. | den regelbundna interna rapporteringen till verkstallande direktoren rapporteras resultat for
investmentféretaget som helhet. Verkstallande direktdren granskar inte regelbundet resultatet pa en lagre niva
for att fatta beslut om férdelning av resurser till och bedémning av resultatet fér olika delar av
investmentforetaget. Investmentféretaget beddms darfér utgora ett enda rérelsesegment.

Transaktioner | utldndsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta ar svenska kronor. Transaktioner i utlandsk
valuta rdknas om till svenska kronor enligt transaktionsdagens kurs. Valutakursvinster/férluster som
uppkommer vid betalning av transaktioner i utlandsk valuta och vid omrakning av monetara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatet.

Intékter

Intékter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhéllas, med avdrag
for mervardeskatt, rabatter och liknande avdrag. Investmentféretagets intdkter fér radgivningstjanster
redovisas i den period da tjansterna utférs.

Ranteintakter redovisas fordelat dver 16ptiden med tilldampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den
ranta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran.
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Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har faststallts.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas
i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséattningar efter avslutad anstallning klassificeras
dessa som avgiftsbestdmda eller formansbestdamda pensionsplaner. Investmentféretaget har endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner. For avgiftsbestamda planer betalar féretaget faststallda avgifter till en
separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Investmentféretagets
resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjdnas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten
for nar premier erlaggs.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med
Agandet av ett objekt i allt vasentlig dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationella leasingavtal. Investmentféretaget har endast operationella leasingavtal.
Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsférs linjart over leasingperioden, savida inte ett annat
systematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta dver tiden.

IFRS 16 Leases kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal och ska tillampas fran och med 1 januari 2019. Den
nya standarden ar annu inte godkand av EU. IFRS 16 innebar for leasetagaren att i stort sett samtliga
leasingavtal ska redovisas i rapporten 6ver finansiell stalining. Klassificeringen i operationella och finansiella
leasingavtal ska darfor inte langre goras. Resultatrakningen kommer att paverkas genom att nuvarande
rorelsekostnader hanforliga till operationella leasingavtal kommer att ersattas med avskrivningar och
rantekostnader.Korta leasingkontrakt (12 manader eller kortare) och leasingavtal dar underliggande tillgang
uppgar till 1dgt varde behdver inte redovisas i balansrakningen. Dessa kommer att redovisas i rorelseresultatet
pa samma satt som nuvarande operationella leasingavtal. Den nya standarden innehaller mer omfattande
upplysningskrav jamfort med nuvarande standard. Foretagsledningen har annu inte genomfért en detaljerad
analys av effekterna av IFRS 16. Ovriga nya och andrade standarder och tolkningar bedéms inte f& nagon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter nar de tillampas for férsta gangen.

Skatter

Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell och uppskjuten skatt
redovisas som en kostnad eller intakt i resultatet, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats
i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska aven skatten redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultat i rapport 6ver totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga intédkter och ej
avdragsagilla kostnader samt for intékter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder.
Investmentféretagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i
de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid beradkning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i
princip alla skattepliktiga temporéara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga Overskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporara
skillnaden ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld (som inte ar ett rorelseférvarv) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Det redovisade vardet pa uppskjutna
skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den
uppskjutna skattefordran. Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som férvantas galla for den period
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da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig ftill
inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da investmentféretaget har for avsikt att reglera skatten
med ett nettobelopp.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att
tillgangens varde minskat med bedémt restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess
beddémda nyttjandeperiod som uppskattas till 5 ar for inventarier.

Nedskrivning av materiella anldggningstillgangar

Om det vid balansdagen finns nagon indikation pa att materiella anldggningstillgdngar har minskat i
vardeberaknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststéalla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det
inte ar maojligt att berékna atervinningsvardet for en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvardet
for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor. Atervinningsvéardet ar det hégre vardet av det
verkliga vardet minus férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Om atervinningsvardet for en tillgang
(eller kassagenererande enhet) faststalls till ett 1agre varde an det redovisade vardet, skrivs det redovisade
vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet.

Avséttningar

Avsattningar redovisas nar investmentféretaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en f6ljd
av en intraffad handelse, det ar troligt att ett utfldde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen
och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Det belopp som avsatts utgér den basta uppskattningen
av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen fill
risker och osdkerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning berdknas genom att uppskatta de
utbetalningar som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvardet
av dessa utbetalningar. Dar en del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en avsattning férvantas
bli ersatt av en tredje part, ska gottgérelsen sarredovisas som en tillgang i rapport éver finansiell stallning nar
det ar sa gott som sakert att den kommer att erhallas om foéretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan
beraknas tillforlitligt.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget Fouriertransform AB tilldmpar Arsredovisningslagen och Réadet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer vid upprattandet av sina finansiella rapporter.
Tillampning av RFR 2 innebar att moderbolaget sa langt som majligt tilldmpar alla av EU godkanda IFRS inom
ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och
beskattning. De andringar i RFR 2 som géller for rakenskapsaret 2016 och 2017 har inte haft/bedéms inte fa
nagon vasentlig paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter. Skillnaderna mellan moderbolagets och
investmentféretagets redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Andelar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag (dotterféretag och intresseféretag) varderas till anskaffningsvarde i moderbolagets
finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterféretag och intresseféretag ingar som en del i
anskaffningsvardet for portfdljbolagen.

Finansiella instrument

Moderforetaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. | moderforetaget
tilldmpas en metod med utgangspunkt i anskaffningsvérde enligt Arsredovisningslagen.

Klassificering och uppstéliningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning &r uppstéllda enligt Arsredovisningslagens scheman, vilka skiljer
sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av
investmentforetagets separata finansiella rapporter. Den mest vasentliga skillnaden ar att moderbolaget
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presenterar resultat fran portféljbolag i finansnettot, medan investmentféretaget presenterar detta inom
rorelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella poster i dvrigt totalresultat i en separat rapport dver
totalresultat skiljt fran resultatrakningen. For narvarande har moderbolaget inga poster i 6vrigt totalresultat.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen goér bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciper och redovisade belopp
for tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningar och beddmningar baseras pa historiska
erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som féretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Uppskattningarna och antaganden ses Over regelbundet. Férandrade antaganden kan leda
till justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de uppskattningar och
bedémningar som gjorts.

Investmentforetaget
Viktiga bedémningar vid tilldmpning av investmentféretagets redovisningsprinciper

Klassificering som investmentféretag

Foretagsledningen har valt att tillampa IFRS 10 Koncernredovisning, inklusive undantaget avseende
investmentforetag. For att klassificeras som ett investmentféretag enligt IFRS 10 kravs att foretaget uppfyller
féljande tre kriterier:

a) Erhadller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla professionella
investeringstjanster,

b) Foérbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksamheten ar att investera medel enbart
for att erhalla avkastning i form av vardestegring och/eller utdelningsintakter.

c) Mater och utvardererar resultatet av vasentligen alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Fouriertransforms kapital har erhallits fran svenska staten med syfte att Fouriertransform ska investera i bolag
inom svensk fordons- och tillverkningsindustri. Verksamheten drivs pa kommersiella grunder, vilket innebar
att Fouriertransforms investeringar sker med syftet att portféljpbolagens varde ska 6ka och att portféljpolagen
pa sikt aven ska kunna generera utdelningsintékter. Fouriertransform mater och utvarderar I6pande
portféljbolagens resultat baserat pa verkligt varde och har dokumenterade exitstrategier for samtliga innehav.
Foretagsledningen har baserat pa detta gjort bedémningen att Fouriertransform uppfyller kriterierna ovan och
darmed ska klassificeras som ett investmentféretag.

Enligt IFRS 10 férvantas ett investmentforetag vanligen ha féljande typiska karakteristika:
a) Flera investeringar
b) Flera investerare
c) Investerare som inte ar narstaende till moderbolaget eller till féretagets investment manager
d) Agarandelar i form av aktier eller andra eget kapitalinstrument

IFRS 10 anger att ett foretag kan kvalificera sig som ett investmentféretag aven om nagon eller nagra av
dessa karakteristika inte ar uppfyllda. Fouriertransform har flera investeringar och agarandelarna bestar av
aktier, vilket innebar att investmentféretaget har de karakteristika som anges i a) och d) ovan. Eftersom
Fouriertransform ar ett helagt dotterbolag till staten har foretaget inte de karakteristika som anges enligt b)
och c). Vagledningen i IFRS 10 anger att om ett féretag har flera investerare som inte ar narstdende ar det
mindre troligt att foretaget, eller andra enheter i den koncern som foretaget ingar i, skulle erhalla andra férdelar
an vardeokningar eller avkastning fran investeringarna. Foretagsledningen beddémer att Fouriertransform inte
erhaller nagra andra férdelar an vardedkningar eller avkastning fran investeringarna. Inte heller andra statligt
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agda bolag eller organisation erhaller nagra andra férdelar av att Fouriertransform ar ett helagt dotterbolag till
staten. Foretagsledningens bedémning ar istéllet att det faktum att Fouriertransforms enda investerare ar
Svenska staten gor det mindre troligt att andra férdelar &n vardedkningar eller avkastning fran investeringarna
skulle férekomma. Fouriertransforms uppdrag fran staten ar att bedriva venture capital-verksamhet pa
kommersiella grunder. Fouriertransforms verksamhet ar ocksa styrd av lagar och regleringar som ska
forhindra att statliga foretag erhaller sarskilda fordelar. Baserat pa detta ar det féretagsledningens bedémning
att Fouriertransform uppfyller definitionen av ett investmentforetag aven om féretaget ar ett helagt
dotterforetag till staten.

Tillampningen av IFRS 10 innebar darmed att Fouriertransform inte ska uppratta nagon koncernredovisning,
istallet upprattas en separat finansiell rapport for investmentféretaget enligt IFRS sdsom de antagits av EU.
Denna finansiella rapport fér investmentféretaget uppfyller kraven pa en koncernredovisning enligt ARL. | den
separata finansiella rapporten for investmentféretaget redovisas samtliga innehav i andra foretag till verkligt
varde, med vardeférandringar i resultatet.

Viktiga kéllor till osédkerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Viérdering av andelar i portféljbolag, konvertibel fordran och fordran portféljbolag

Fouriertransforms portféljbolag ar onoterade férutom tva, vilket innebar att vardering av andelar i portféljbolag,
konvertibel fordran och fordran portfdljbolag till verkligt varde inte baseras pa observerbara marknadsdata.
For att vardera andelarna i portfdljbolag till verkligt varde kravs istéallet att foretagsledningen beddmer vilken
varderingsmetod som ar lamplig och goér bedémningar och uppskattningar avseende vasentlig indata som
baseras pa icke observerbar indata. Varderingen gors darefter enligt av Fouriertransform faststallda
varderingsmetoder och analyseras och jamfors med varderingen vid senaste varderingstillféllet sa att den nya
varderingen reflektera bolagets utveckling och situation for att félja férandringar over tid. Flera parter ar
inovolverade i varderingsprocessen; Fouriertransforms féretagsledning och investeringsansvariga samt
portfoljpolagen for att verifiera indata. Varderingen dokumenteras sa att externa intressenter pa ett
overskadligt satt kan folja hur vardet har beraknats.

Innehaven i de noterade portféljbolagen varderas till borskurs per 31 december 2016.

Liksom tidigare féljer Fouriertransforms varderingspolicy den vagledning som aterfinns i IPEV Guiedlines och
innehaven varderas beroende pa vilken mognads- och utvecklingsfas portféljbolaget befinner sig i. Vid
vardering av portféljbolag beaktas i férsta hand om det nyligen har genomférts en finansieringsrunda eller en
transaktion pa "armlangds avstand”. Om detta inte har skett nyligen gors en vardering baserat pa diskonterade
kassafléden (Discounted Cash Flow, DCF). Varderingsmetoden innebéar att relevanta multiplar appliceras pa
det aktuella portfdljpolagets nyckeltal (EBITDA, rorelseresultat foére avskrivningar pa materiella och
immateriella tillgangar) fran en grupp jamférbara bolag med vissa individuellt anpassade justeringar for
exempelvis skillnader i bolagens storlek. De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-
modellen utgdrs av:

»  Arlig genomsnittlig férséljningstillvéxt
e Langsiktig EBIT-marginal
*  WACC (Weighted average cost of capital)

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i ej observerbara indata. Om nagon eller alla av arlig
genomsnittlig forsaljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC férandras skulle det kunna leda till en
vasentligt lagre eller hdgre vardering till verkligt varde. | synnerhet en férandring av WACC far en betydande
paverkan pa varderingen, sarskilt pa portféljpbolag med positiva kassafléden langt fram i tiden.
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Redovisat varde pa andelar i portfoljbolag uppgar till 953 733 (1 065 484) TSEK. Redovisat varde pa
konvertibla fordringar uppgar till 143 500 (165 963) TSEK. Redovisat varde pa fordringar portféljpolag uppgar
till 42 267 (68 280) TSEK.

For ytterligare information om varderingsmetod, ej observerbara indata och kanslighetsanalys se not 4.

Moderbolaget Fouriertransform AB

Nedskrivningsbehov fér investeringar i portféljbolag

I moderbolaget Fouriertransform AB baseras nedskrivningsprévning avseende andelar i portféljbolag,
konvertibelfordringar hos portféljpolag och fordringar hos portféljpolag pa en genomgang av
atervinningsvardet som uppskattas utifran det hoégre av nyttjandevardet och verkligt varde minus
forsaljningskostnader. For beskrivning av varderingsmetod och antaganden vid berdkning av
nyttiandevarde/verkligt varde minus forsaljningskostnader, se beskrivning av véardering av andelar i
portféljbolag och konvertibla fordringar hos portféljbolag fér investmentféretaget ovan.

Under 2016 har andelar i portfoljbolag skrivits ned med -74 742 TSEK, da den vardering till verkligt vdrde som
genomférdes i investmentforetaget understeg det bokférda vardet for dessa bolag. Nedskrivning pa
portféljbolag gjorda tidigare ar har under 2016 aterforts till anskaffningsvarde.

Redovisat varde for investeringar i portféljbolag i moderbolaget Fouriertransform AB uppgar till 710 147

(994 060) TSEK. Foérandringar av de antaganden som gjorts av foretagsledningen vid
nedskrivningsprévningen skulle kunna fa vasentlig paverkan pa moderbolagets resultat och finansiella
stallning.

NOT 3 FINANSIELLA RISKER

Investmentféretaget ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sasom pris-,
marknads-, likviditets- och kreditrisker. Fouriertransforms marknadsrisker bestar i huvudsak av prisrisk och
ranterisk. Det ar bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig fér exponering, hantering och uppfdljning av
koncernens finansiella risker. De ramar som galler fér exponering, hantering och uppféljning av de finansiella
riskerna faststalls av styrelsen i en finanspolicy som revideras arligen. Styrelsen har méjlighet att besluta om
tillfalliga avsteg fran den faststéllda finanspolicyn.

MARKNADSRISKER
Prisrisk

Investmentféretaget exponeras for prisrisk avseende aktier i onoterade portféljpbolag som innehas av
investmentféretaget och som kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. For att
hantera prisrisken som uppstar genom aktier i onoterade portfoljbolag sprider investmentféretaget sina
placeringar i olika industrisegment och olika investeringsfaser.

Investmentféretaget exponeras for prisrisk avseende aktier i fem noterade portféljpolag som innehas av
investmentféretaget och som kategoriseras som tillgang varderad till verkligt varde via resultatet. En férandring
av priset per aktie pa 5 % skulle innebara att resultat och eget kapital férandrades med 34,2 MSEK.

Investmentféretaget exponeras aven for prisrisk avseende kortfristiga placeringar som kategoriseras som
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. Dessa kortfristiga placeringar bestar av andelar i
rantefonder och aktiefonder. For att hantera prisrisken hanforligt till kortfristiga placeringar har bolaget antagit
en finanspolicy och tecknat avtal med extern kapitalférvaltare.
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En forandring av priset per fondandel med 1 % skulle innebara att resultat och eget kapital férandrades med
16,5 MSEK.

Rénterisker

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar till féljd av andrade
marknadsrantor. Investmentféretaget har ingen lanefinansiering, men ar exponerad for ranterisk hanfoérlig fill
konvertibla fordringar pa portfoljpolag, fordringar pa portféljbolag samt ranta pa investmentforetagets
bankmedel. Fouriertransform sakrar inte ranteexponering.

En féréandring av marknadsrantan med 1% skulle innebéara att resultat och eget kapital férandrades med 1,7
MSEK.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till félid av andrade
valutakurser. Exponeringen for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfléden i utldndsk valuta, sa
kallad transaktionsexponering, och fran omrdkning av balansposter i utlandsk valuta, sa kallad
balansexponering.

In- och utbetalningsfloden bestar av svenska kronor. Per 2016-12-31 fanns inga balansposter i utlandsk
valuta. Investmentféretagets och moderbolagets valutariskexponering ar darfér begransad. Fouriertransform
sakrar inte valutaexponering.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att investmentféretaget far problem med att mota sitt atagande relaterade till
investmentforetagets finansiella skulder. Med finansieringsrisk avses risken att investmentféretaget inte kan
uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. Investmentféretaget finansieras med eget kapital och
har ingen finansiell upplaning. Investmentféretagets kortfristiga placeringar och likvida medel uppgar till 1 823
369 (1 786 582) TSEK. Kortfristiga skulder uppgar till 49 295 (18 168) TSEK och forfaller inom ett ar.
Likviditets- och finansieringsrisken bedéms darfér som ovasentlig.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en férlust genom att inte fullfolja
sina avtalsenliga forpliktelser. Investmentféretagets exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig till
konvertibelfordringar hos portféljbolag och langfristiga fordringar hos portféljbolag. Kreditrisken avseende
dessa fordringar hanteras genom att analysera kreditvardigheten hos motparten.

Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar uppgar till ovésentliga belopp varfér kredit- och motpartsrisken
hanfoérliga till dessa inte beddms vara vasentlig.

Kreditrisk uppkommer ocksa nar bolagets éverskottslikviditet placeras i olika typer av finansiella instrument.
Overskottslikviditet far enligt styrelsens faststillda ramar placeras péa rantebdrande bankkonton och i
rantefonder och svenska aktiefonder. Kreditrisken vid placering av 6verskottslikviditet ska reduceras genom
att enbart placera hos motparter med mycket god rating.

Investmentféretagets och moderbolagets maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av
redovisade varden pa samtliga finansiella fordringar och framgar av tabellen nedan.
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Investmentforetaget Moderbolaget

Fordringar 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Fordringar hos portféljbolag 42 267 68 280 42 267 68 280
Konvertibel fordran hos

portféljbolag 143 500 165 963 119 302 147 930
Andra langfristiga fordringar 59 046 - 59 046 -
Kundfordringar 274 - 274 -
Ovriga kortfristiga fordringar 33 346 4 636 33 346 4 636
Summa 278 433 238 879 254 235 220 846

Kapital

Fouriertransforms mal for férvaltning av kapital ar att sakerstalla investmentféretagets férmaga att fortsatta
sin verksamhet for att generera skalig avkastning till aktiedgarna och nytta till Gvriga intressenter. Koncernen
finansieras genom eget kapital vilket uppgar till 3 186 020 (3 043 457) TSEK och soliditeten uppgar till 99%
(98)%.

Kategorisering av finansiella instrument

Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori i enlighet med
IAS 39 framgar av tabellen nedan.

Investmentforetaget
TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Finansiella tillgangar
Verkligt vérde via resultatet
Andelar i portféljbolag 953 733 1 065 484
Fordringar hos portféljbolag 42 267 68 280
Konvertibel fordran hos portféljbolag 143 500 165 963
Kortfristiga placeringar 1649 873 1727 818
Summa finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde 2789 373 3027 545
via resultatet
Lanefordringar och kundfordringar
Andra langfristiga fordringar 59 046 -
Kundfordringar 274 -
Ovriga kortfristiga fordringar 33 346 4 636
Likvida medel 173 496 58 764
Summa lanefordringar och kundfordringar 266 162 63 400
Summa finansiella tillgangar 3 055 535 3 090 945
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Ovriga langfristiga skulder 8 372 966
Leverantorsskulder 1131 2930
Ovriga kortfristiga skulder 24 739 37 423
Summa évriga finansiella skulder 34 242 41 319
Summa finansiella skulder 34 242 41 319
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Det har inte skett nagra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden.

Nettovinster/-férluster fran finansiella tillgdngar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori i
enlighet med IAS 39 framgar av tabellen nedan.

Investmentforetaget

TSEK 2016 2015
Finansiella tillgangar

Verkligt vérde via resultatet

Realiserat resultat avyttrade portféljbolag 197 890 69 644
Orealiserat resultat portféljbolag 8 866 -51 716
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag 3373 2593
Finansiella intdkter avseende kortfristiga placeringar 25 588 21902
Nettovinst/férlust finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde 235717 42 423
via resultatet
Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella intdkter avseende bankmedel - 80
Nettovinst/férlust finansiella lanefordringar och kundfordringar - 80
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder

Finansiella kostnader -153 -
Nettovinst/férlust finansiella lanefordringar och kundfordringar -153 -

NOT 4 VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Verkligt varde ar enligt definitionen i IFRS 13 Vérdering till verkligt vérde det pris som vid varderingstidpunkten
skulle erhallas vid férsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer under aktuella marknadsfoérhallanden, oavsett om detta pris ar direkt
observerbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknik anvants. Vid bedémningen av verkligt
varde beaktas de karaktarsdrag hos tillgangen eller skulden som marknadsaktérerna skulle beakta vid
prissattningen av tillgangen eller skulden. Fouriertransforms varderingspolicy foljer den vagledning som
aterfinns i IPEV Guidelines (International Private Equity and Venture Capital Guidelines).

Tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en verkligt vardehierarki
baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa
priser representerar verkliga och regelbundna férekommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.
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Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel pa observerbar data inom niva 2 ar:

Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.
Data som kan utgdra grund fér beddmning av pris, t ex marknadsrantor och avkastnings-kurvor.

Nivéa 3 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar
data.

Investmentforetaget

| investmentforetaget varderas investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt varde vid
varje balansdag och vardeférandringar redovisas i resultatet i den period de uppkommer. Nedanstaende tabell
visar investmentféretagets klassificering av tillgangar varderade till verkligt varde. Investmentféretaget har
inga skulder varderade till verkligt varde.

Finansiella instrument — 2016-12-31 2015-12-31
verkligt varde
Investmentforetaget, TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde

Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 501 000 103 135 396 568 331 021
Growth 182 633 166 965 - 337 894
Summa andelar i portféljbolag 683 633 270 100 396 568 668 915
Konvertibel fordran portféljbolag 143 500 165 963
Fordran hos portféljbolag 667 41 600 68 280
Kortfristiga placeringar 1649 873 - 1727 818

Summa finansiella tillgangar
véarderade till verkligt varde 2334173 455 200 2124 386 - 903 158

Fouriertransforms finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av aktiefonder och
rantefonder med noterade marknadspriser samt innehav i portféljbolag, vilka handlas pa marknadsplats. Det
noterade marknadspris som anvands ar den aktuella kopkursen.

Fouriertransforms finansiella instrument i nivd 3 avser andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos
portféljpolag samt fordringar hos portféljbolag, vilka utgdr onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den handelse eller andring
i omstandigheterna som orsakade éverféringen sker.

Fouriertransform delar in sina andelar i portfoljpolag i tvd grupper baserat pa olika investeringsstadier.
Fouriertransforms portfdljbolag klassificeras i féljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ett rorelsedrivande féretag, som kan men inte behdver ha
natt nollresultat eller positivt rérelseresultat.

Growth — en typ av private equityinvestering — oftast en minoritetsinvestering men inte nédvandigtvis — i relativt
mogna foretag som soker kapital for att expandera eller omstrukturera verksamheter eller ga in pa nya
marknader.
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Nedanstaende tabeller visar férandringar under perioden for finansiella instrument i Niva 3.

Andelar i portfoljbolag

Forandringar under perioden for Later- Konvertibel

finansiella instrument i Niva 3 stage fordran hos Fordran hos
Investmentforetaget 2016, TSEK venture | Growth Summa portféljbolag portféljbolag Totalt
Ingaende balans 1 januari 2016 331021 337 894 668 915 165 963 68 280 903 158
Forvarv av andelar i portfoljbolag 49 620 72 345 121 965 -4 591 -30 066 87 308
Avyttring av andelar i portfdljbolag -135500 -185273 -320 773 -15 000 -335773
Vinster och forluster redovisade i resultatet -27 706 22 244 -5 462 -1 805 -242 -7 509
Overforing fran Niva 3 -114 300  -74 095 -188 395 -188 395
Omklassificering -6 150 -6 150 1342 -1 316 -6 124
Ny utlaning 19 944 19 944
Betalning av fordran -17 409 -17 409
Utgaende balans 31 december 2016 103135 166 965 270 100 143 500 41 600 455 200

Andelar i portféljbolag

Forandringar under perioden for Later- Konvertibel

finansiella instrument i Niva 3 stage fordran hos Fordran hos
Investmentforetaget 2015, TSEK venture = Growth Summa portféljbolag portféljbolag Totalt
Ingaende balans 1 januari 2015 499 498 546 566 1 046 064 172 024 89386 1307474
Forvarv av andelar i portfljbolag 162 375 41 300 203 675 -45 196 158 479
Avyttring av andelar i portféljbolag - -199 200 -199 200 -199 200
Vinster och forluster redovisade i resultatet  -277 952 -50 772 -328 724 -8 011 -336 735
Overforing fran Niva 3 -52 900 -52 900 -52 900
Omklassificering -
Ny utlaning 1950 54 090 56 040
Betalning av fordran -30 000 -30 000
Utgaende balans 31 december 2015 331021 337 894 668 915 165 963 68 280 903 158

Férandring av orealiserade vinster och
forluster for perioden hanférliga il
tillgdngar som innehas vid periodens slut

Process vid vérdering av portféljbolag

| samband med bokslutstidpunkten bedémer Fouriertransforms féretagsledning vilken varderingsmetod som
ska anvandas for de olika portféljpolagen med héansyn till om observerbara indata finns tillgangliga.
Varderingen genomfors darefter enligt vald varderingsmetod beskriven i avsnittet nedan och analyseras och
jamfors med varderingen vid senaste varderingstilfallet sa att den nya varderingen reflekterar bolagets
utveckling och situation for att félja forandringar dver tid.

Flera parter ar involverade i varderingsprocessen; Fouriertransforms foretagsledning och investerings-
ansvariga samt portfoljpolagen for att verifiera indata. Varderingen dokumenteras sa att externa intressenter,
exempelvis revisor, pa ett 6verskadligt satt kan folja hur vardet beraknats.

Védrderingsmetod - andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag samt fordran
portféljbolag

Fouriertransforms varderingspolicy foljer den vagledning som &terfinns i IPEV Guidelines och innehaven
varderas beroende pa vilken mognads- och utvecklingsfas portfoljbolaget befinner sig i:
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For portféljbolag i investeringsstadie Later stage venture, vilka inte genererar intakter eller for-vantas att
generera intakter i ett kortsiktigt perspektiv anvands i prioritetsordning féljande  metoder:

1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud
2) Price of recent investment enhanced (PRIE)
3) Discounted Cash Flow-vardering som benchmark/cross-check

For portféljbolag i investeringsstadie Later stage venture eller Growth, vilka genererar intakter eller positivt
kassafléde anvands och vags foljande metoder mot varandra:
1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud
2) Price of recent investment enhanced (PRIE)
3) Multipel pa intakter (Iamplig multipel aterfinns fér noterade peer-bolag alt. for onoterade bolag fran
transaktioner eller dar sadan uppgift kan hittas )
4) Discounted Cash Flow-vardering

Definitioner:

Price of recent investment:

o vardering vid Fouriertransforms initiala investering under kommande 12-man period
o relevanta varderingar vid finansieringsrundor efter Fouriertransforms initiala investering

Price of recent investment enhanced:

Bolagets utveckling analyseras mot den affarsplan FTAB initialt investerade pa samt senaste affarsplan
inklusive teknologisk utveckling, marknadsférutsattningar etc.

Kvalificerat bud:

Med kvalificerade bud avses ett bindande, ej villkorat bud, med avdrag for transaktionskostnader.

Discounted Cash Flow-vérdering (DCF):

De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig férsaliningstillvéxt som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknadsférhallanden
inom fordons- och tillverkningsindustrin. Foérsaljningstillvaxten for prognosperioderna ar hogre fér portféljbolag
i tidig fas. Ju hogre férsaljningstillvaxt desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

Langsiktig EBIT-marginal som beaktar féretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknadsférhallanden
inom fordons- och tillverkningsindustrin. Ju hoégre langsiktig rorelse-marginal desto hdgre verkligt varde pa
portféljbolaget.

WACC (Weighted average cost of capital) som faststélls genom anvandning av en "Capital asset pricing
model”. WACC uppgar till 1agst 15 % och uppat, med hogre WACC fér bolag i tidig fas. Ju hdgre WACC desto
lagre verkligt varde pa portfoljbolaget.

Kénslighet i antaganden vid Discounted Cash Flow-vérdering (DCF)

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i icke observerbara indata. Om nagon eller alla av arlig
genomsnittlig forsaljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC férandras skulle det kunna leda till en
vasentligt lagre eller hdgre vardering till verkligt varde. | synnerhet en férandring av WACC far en betydande
paverkan pa varderingen, sarskilt pa portféljpbolag med positiva kassafléden langt fram i tiden.



NOTER TILL ARSREDOVISNING

Fas / varderingsmetod portféljbolag Rostandel Varderingsmetod
Later stage venture

PowerCell Sweden AB 21% PRI
Alelion Batteries AB 48% PRI
Max Truck AB 35% PRIE/DCF
Applied Nano Surfaces Sweden AB 40% PRI/PRIE
Inxide AB 98% PRIE/DCF
SciBase AB 15% PRI
Lamera AB 27% PRIE
OssDsign AB 16% PRIE
Re:newcell 24% PRI

Bedomt verkligt varde 625,9 MSEK

Growth

Vicura AB 44% PRI/PRIE
Jobro Platkomponenter AB 71% PRI/PRIE
ArcCore AB 45% PRIE/Multipel
CeDe Group AB 47% PRIE/DCF
Smart Eye AB 16% PRI
RotoTest International AB 49% PRIE/DCF
AAC Microtec AB 31% PRI
Pelly AB 37% PRI/PRIE
Osstell AB 30% PRI/PRIE
APR Automation AB 90% PRI/PRIE
SMP Parts AB 27% PRI/PRIE
TechRoi Fuel Systems AB 31% PRIE

Bedomt verkligt varde 513,6 MSEK
Totalt bedomt verkligt varde 1 139,5 MSEK
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Moderbolaget

I moderbolaget varderas finansiella instrument enligt en metod med utgangspunkt i anskaffningsvéarde.
Redovisat varde for posterna andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag, fordringar hos
portfoljpolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran bedémt verkligt varde. | nedanstaende tabell
presenteras en jamforelse mellan redovisat varde och verkligt varde for dessa poster.

Jamforelse redovisat varde och verkligt 2016-12-31 2015-12-31
vérde Verkligt Verkligt
Moderbolaget, MSEK Nivd = Red. virde virde Niva Red. virde vérde

Andelar i portféljbolag

Later-stage venture 1 248,6 501,0 1 135,2 396,6
Later-stage venture 3 101,9 103,1 3 3171 331,0
Growth 1 75,3 182,6 1 - -
Growth 3 122,9 167,0 3 325,5 337,9
Summa andelar i portféljbolag 548,6 953,7 777,8 1065,5
Konvertibel fordran hos portféljbolag 3 119,3 143,5 3 147,9 166,0
Fordran hos portfoljbolag 1 0,7 0,7 1 - -
Fordran hos portfoljbolag 3 42,2 42,2 3 68,3 68,2
Kortfristiga placeringar 1 1647,9 1649,9 1 1727,0 1727,8
Summa 2 358,8 2790,0 2721,0 3027,5

Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt varde fér dessa poster beskrivs under rubriken
Investmentféretaget ovan.

NOT 5 ERSATTNING TILL REVISORER

Investmentforetaget Moderbolaget
Deloitte AB, TSEK 2016 2015 2016 2015
Kostnad for revision 1280 787 1280 787
Kostnad for dvrig konsultation 127 234 127 234
Summa 1406 1021 1406 1021

NOT 6 LONER, ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER

Noten avser bade moderbolaget Fouriertransform AB och investmentféretaget.

FOURIERTRANSFORMS ERSATTNINGSPOLICY

P& Fouriertransforms arsstimma den 19 april 2016 beslutades om principer for anstallningsvillkor och
ersattningar for vd och féretagsledning i enlighet med styrelsens férslag, med innebdrden att Fouriertransform
ska tillampa de riktlinjer som regeringen beslutade om den 20 april 2009 gallande anstallningsvillkor for
personer i foretagsledande stéllning i statliga bolag med fortydligandet att ersattningar till ledande
befattningshavare ska vara konkurrenskraftiga utan att for den skull vara I6neledande. Som ett ytterligare led
och fortydligande beslutades pa arsstamman den 19 april 2016 kompletterande riktlinjer for ersattning ftill
ledande befattningshavare. Riktlinjerna syftar till att tydliggéra hur Fouriertransform ska arbeta och verka for
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NOTER TILL ARSREDOVISNING

att Statens riktlinjer fér anstallningsvillkor for ledande befattningshavare tilldampas dels i Fouriertranform, dels
i portféljbolagen. Infér anstallningsbeslut upprattas underlag avseende bolagets kommande kostnader for
anstallningen.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Med ledande befattningshavare avses VD, CFO, Chefsjurist samt en Investment Director. Under
rakenskapsaret har Per Nordberg varit anstalld pa heltid som bolagets verkstallande direktor. Ersattning utgors
av en fast grundldn och pension. Pensionsférmanen ar avgiftsbestdmd och omfattar 30 procent av den fasta
grundlénen.

2016, TSEK grunglaésr: Férman Pekr:)ssl:)nnasd- Totalt
VD, Per Nordberg 3820 91 1117 5028
CFO, UIf Jarvenas 1450 24 429 1903
Chefsjurist, Magnus Westerlind 2 060 24 592 2676
Investment Director, Christian Zeuchner 2279 24 671 2974
SUMMA 9 609 163 2 809 12 581
2015, TSEK grunsr:isr: Forman Peknos;:)nnas(; Totalt
VD, Per Nordberg 3739 120 1154 5013
CFO, UIf Jarvenas 1412 23 434 1869
Chefsjurist, Magnus Westerlind 2030 30 604 2 664
Investment Director, Christian Zeuchner 2243 23 687 2953
SUMMA 9424 196 2879 12 499

UPPSAGNING OCH AVGANGSVEDERLAG

Verkstallande direktéren kan avsluta sin anstallning med sex manaders uppsagning. Om anstallningen upphor
pa Fouriertransforms initiativ har verkstallande direktéren utdver en uppsagningstid om sex manader ratt fill
ett avgangsvederlag som motsvarar arton manadsloner av den fasta grundlénen. Om verkstallande direktéren
pabodrjar ny anstallning under uppsagnings- och avgangsvederlagstiden ska ersattningen fran
Fouriertransform reduceras med det belopp som motsvarar den nya inkomsten.

Investment Director kan avsluta berérd anstéllning med sex manaders uppsagning. Om anstallningen upphor
pa Fouriertransforms initiativ foreligger avtal om att Investment Director har ratt till ett avgangsvederlag
motsvarande tolv manadsléner av den fasta grundiénen. Om Investment Directors pabdrjar ny anstallning
under uppsagnings- och avgangsvederlagstiden ska avgangsvederlag fran Fouriertransform reduceras med
det belopp som motsvarar den nya inkomsten.

CFO har en uppséagningstid om sex manaders uppsagning. Om anstallning upphér pa Fouriertransforms
initiativ har CFO utbver en uppsagningstid om 6 manader ratt till ett avgangsvederlag som motsvarar tolv
manadsloner av den fasta grundlonen. Om CFO pabdrjar ny anstadllning under uppsagnings- och
avgangsvederlagstiden ska ersattningen fran Fouriertransform reduceras med det belopp som motsvarar den
nya inkomsten. Chefsjurist kan avsluta berdrd anstallning med sex manaders uppsagning. Om anstallning
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upphor pa Fouriertransforms initiativ foreligger en uppsagningstid om sex manader. Férutom Iénen under
uppsagningstiden foreligger det ingen ratt, enligt avtal, for Chefsjurist att erhalla avgangsvederlag

Sedan regeringen valt att organisera om det statliga riskkapitalet har Fouriertransform efter atta
verksamehtsar gatt in i en ny fas och ar sedan arsskiftet en férvaltningsorganisation och dotterbolag till det
nybildade Saminvest AB. Fouriertransform har som syfte att befintliga portféljbolag ska ansvarsfullt
vardeutvecklas fram till exit, vilket innebar att inga nya investeringar kommer att géras. Fouriertransforms
organsiation kommer darmed att férandras och i bokslutet fér 2016 har reserveringar gorts om totalt 20 MSEK,
dar 17 MSEK avser omstruktureringskostnader for personal samt 3 MSEK i omstruktureringskostnader for
ovriga externa kostnader.

ERSATTNING TILL STYRELSEN

P& arsstdmman den 19 april 2016 beslutades om omval av styrelsens ordférande Sigrun Hjelmquist samt
omval av styrelsen fem ledaméter Hasse Johansson, Charlotte Rydin, UIf Berg och Jan Bengtsson och
Richard Reinius, anstalld pa Regeringskansliet. Styrelsen utgérs av sex ledaméter, tva kvinnor och fyra man.
P& arsstdamman beslutades att ersattning till styrelsen ska utgd med ett styrelsearvode om 300 TSEK till
ordférande samt 150 TSEK till envar 6vrig ledamot. Inget arvode ska utga till ledamot anstalld pa
Regeringskansliet.

Ingen i styrelsen har under 2016 erhallit nagon ersattning, forutom styrelsearvode, for operativa konsulttjanster
utférda at Fouriertransform.

Styrelsen inrattade under 2014 ett revisionsutskott med uppgift att b la 6vervaka och bereda sedvanliga fragor
kring finansiell rapportering, intern kontroll och riskhantering. Revisionsutskottet utgérs av Charlotte Rydin,
ordférande, Jan Bengtsson, ledamot, UIf Berg, ledamot, samt Ulf Jarvenas, fran Fouriertransform, som
adjungerad ledamot. Ersattning utgar med 30 TSEK per ar till revisionsutskottets ordférande samt 20 TSEK
till revisionsutskottets ledamot. Ingen ersattning utgar till adjungerad ledamot.

Styrelsen inrattade under 2014 ocksa ett ersattningsutskott med uppgift att 6vervaka och bereda fragor kring
ersattningsprinciper och deras tillampning. Utskottet bestar av styrelseledaméterna Sigrun Hjelmquist
(ordférande) och Richard Reinius. Ingen ersattning utgar till ledaméter i ersattningsutskottet.

Styrelsearvode per ledamot 2016 2015
Sigrun Hjelmqvist, ordférande 375 300
Jan Bengtsson 213 170
Ulf Berg 213 150
Hasse Johansson 188 150
Charlotte Rydin 180 180
Christina Akerman - 75

Richard Reinius - -

Summa erséttningar till styrelsen 1168 1050
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Loner, ersiattningar, sociala avgifter och 2016 2015
pensionskostnader
Arvode till styrelsen 1168 1025
Loéner och ersattningar till ledande befattningshavare 9772 9620
Loéner och ersattningar till 6vriga anstallda 12 360 11 939
Summa Ioner och erséttningar 23 300 22 583
Sociala avgifter enligt lag och avtal 8 157 7 982
Pensionskostnader fér ledande befattningshavare 2 809 2879
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 3488 3 566
Summa 37754 37 010
Ledande befattningshavare, verkstillande direktor 2016 2015
och styrelse, antal
Mén 8 8
Kvinnor 2 2
Totalt 10 10
Medelantal anstéllda 2016 2015
Mén 9 9
Kvinnor 4 3
Totalt 13 12
NOT 7 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Investmentforetaget
Finansiella intdkter, TSEK 2016 2015
Réanteintakter 1 87
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 34 324 48 774
Realisationsresultat vid férsaljningar 6vriga
kortfristiga placeringar -8 709 29 553
Nedskrivning kortfristiga placeringar -1 202 -
Justering kortfristiga placeringar till verkligt varde 1175 -56 425
Finansiella intakter 25589 21988
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Investmentforetaget

Finansiella kostnader, TSEK 2016 2015
Rantekostnader -536 -173
Kursdifferens kortfristiga skulder 383 -1
Finansiella kostnader -153 173

Moderbolaget

Raénteintédkter och liknande resultatposter, TSEK 2016 2015
Réanteintakter 1 87
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 34 324 48 774
Realisationsresultat vid férsaljningar 6vriga

kortfristiga placeringar -8 709 29 553
Nedksrivning kortfristiga placeringar -1202 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 24 414 78 413

Moderbolaget

Réantekostnader och liknande resultatposter, TSEK 2016 2015
Rantekostnader -536 -173
Kursdifferens kortfristiga skulder 383 -1
Rantekostnader och liknande resultatposter -153 -173
NOT 8 SKATT

Investmentforetaget Moderbolaget
TSEK 2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat -408 -6 829 -408 -6 829
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende
Tidigare ars aktuella skatt - - - -
Summa -408 -6 829 -408 -6 829
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt hanférlig till temporara skillnader -259 12 414 - -
Summa -259 12 414 - -
Total skatt -667 5585 -408 -6 829

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22% pa arets skattemassiga resultat. Nedan presenteras avstdmning

mellan redovisat resultat och arets skattekostnad:
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Investmentforetaget Moderbolaget
Avstamning arets skattekostnad, TSEK 2016 2015 2016 2015
Resultat efter finansiella poster 143 231 -54 144 18 370 -18 680
Arets skattekostnad
Skatt beraknad enligt svensk skattesats (22%) -31 511 11912 -4041 4110
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -718 -8 218 -17 161 -66 326
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - 10 72 055 10
Skatteeffekt av forsaljning av naringsbetingade innehav 43 536 15 322 -40 516 56 946
Skatteeffekt av forsaljning av kapitalplaceringsaktier -1916 - -1916 -
Skatteeffekt schablonintakt pa investeringsfonder -1 471 -1 569 -1471  -1569
Skatteeffekt kostnadsforda investeringskostnader -3179 -495 - -
Skatteeffekt verkligt varde portféljbolag 1951 -11 378 - -
Justering, ingen uppskjuten skattefordran beaktad och bokad -7 359 - -7 359 -
Ovrigt - - - -
Summa -667 5585 -408 -6 829
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende tidigare
ars aktuella skatt - - - -
Arets redovisade skattekostnad -667 5585 -408 -6 829

| investmentforetaget och moderbolaget har ingen inkomstskatt redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital.

NOT 9 OPERATIONELL LEASING

Rakenskapsarets kostnader for ingangna operationella leasingavtal

uppgar till:

Moderbolaget och investmentféretaget, TSEK 2016 2015
Fasta leasingavgifter 145 339
Variabla leasingavgifter 143 212
Totala leasingkostnader 288 551

Framtida avgifter fér ingangna avtal uppgar till:

Moderbolaget och investmentféretaget, TSEK

Avgifter inom ett ar 2124 396
Mellan ett och fem ar 2 045 14
Langre an fem ar -
Summa 4169 410
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Rakenskapsarets kostnader avseende lokalhyra for ingangna hyresavtal

uppgar till:

Moderbolaget och investmentféretaget, TSEK

2016

2015

Lokalhyra

1847

1828

Total hyreskostnad

Framtida lokalhyra fér ingangna avtal uppgar till:

Moderbolaget och investmentféretaget, TSEK

1847

2016

1828

2015

Hyra inom ett ar
Mellan ett och fem ar
Langre an fem ar

1846
1934

794
71

Summa

NOT 10 INVENTARIER

Immateriella
anliaggningstillgangar, TSEK

Invetmentforetaget

2016-12-31

2015-12-31

3780

865

Moderbolaget

2016-12-31

2015-12-31

Inventarier, verktyg och installationer
Ingéende anskaffningsvarde
Arets inkdp

Forsaljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Avskrivningar
Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Forsaljning/utrangering
Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

5328
321

5029
350
-51

5328
321

5029
350
-51

5649

-4 540
-388

5328

-3 821
-757
38

5649

-4 540
-388

5328

-3 821
-757
38

-4 928

720

-4 540

788

-4 928

720

-4 540

788
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NOT 11 INVESTERINGAR | PORTFOLJBOLAG

Andelar i portféljbolag — Moderbolaget Fourietransform AB 2016-12-31

NOTER TILL ARSREDOVISNING

Redovisat
Resultat

Kapital- ROst- efter Eget kapital varde
Namn Org nr Sate Antal aktier andel%  andel % * skatt 2015 2015-12-31 Moderbolaget
Dotterbolag (portféljbolag)
Jobro Holding AB 556849-6284 Ulricehamn 6774 886 71% 71% 122 20074 12 417
Inxide AB 556875-9517 Trollhattan 4176 225 98% 98% -28 056 16 219 5400
APR Automation 556642-5814 Arvika 670 682 90% 90% -12 312 2384 -
Summa dotterbolag -40 246 38677 17 817
Intresseforetag (portféljbolag)
Vicura AB 556821-9025 Trollhattan 2000 44% 44% -6 903 1770 27700
Alelion Batteries AB 556710-7916 MoIndal 20725 818 48% 48% -19732 23792 128 569
PowerCell Sweden AB 556759-8353 Goteborg 9172670 21% 21% -65 188 11 266 96 625
MaxTruck AB 556683-2159 Ostersund 7 000 35% 35% -3617 5553 9000
Applied Nano Surfaces Sweden AB 556752-6651 Uppsala 1165 40% 40% -8 096 11 249 21320
ArcCore AB 556786-3963 Goteborg 819 45% 45% -1242 11551 19 160
CEDEFT Intressenter AB 556888-6377 Malmé 24 500 47% 47% -6 316 13 022 -
Rototest International AB 556858-1978 Rénninge 49 900 49% 49% -12 969 7580 8670
Pelly Intressenter AB 556680-2772 Hillerstorp 34750 37% 37% 28 012 96 350 7322
Osstell AB 556612-4938 Goteborg 50 000 30% 30% -6 782 9 449 1808
SMP Parts AB 556242-5610 lllsbo 30 700 000 43% 27% 4797 79 014 30 700
AAC Microtec AB 556677-0599 Uppsala 9 888 788 31% 31% -19 535 281 40 497
Lamera AB 556673-2581 Goteborg 289119 27% 27% -4 926 32650 22200
TechRoi Fuel Systems AB 556889-6970 Trollhattan 15500 31% 31% -9 696 33305 15 000
Re:newcell Kristinehamn 480 24% 24% -1942 9874 24 000
Summa intresseforetag -134 135 346 706 452 570
Andelar i portféljbolag
SmartEye AB 556575-8371 Goteborg 1589 508 16% 16% -3863 12927 34791
SciBase AB 556777-3899 Stockholm 1229474 15% 15% -41552 145 709 23400
OssDsign AB 556841-7546 Uppsala 39682 16% 16% -18 357 55713 20 000
Summa andelar portféljbolag -63 772 214 349 78191
Summa samtliga portféljbolag -238 153 599 732 548 578

*) Med réstandel avses ej utspadd andel
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NOT 11 INVESTERINGAR | PORTFOLJBOLAG

Andelar i portféljbolag — Moderbolaget Fourietransform AB 2015-12-31

NOTER TILL ARSREDOVISNING

Redovisat
Resultat

Kapital- ROst- efter Eget kapital varde
Namn Org nr Sate Antal aktier andel % andel % * skatt 2014 2014-12-31 Moderbolaget
Dotterbolag (portféljbolag)
Norstel AB 556672-5346 Norrképing 154 607 232 100% 100% -69 225 19 864 39 826
Elforest AB 556697-1460 Ornskaldsvik 7873 74% 74% -6 665 9583 -
Pelagicore AB 559780-4199 Goteborg 3064 73% 73% -16 319 1385 62 840
Alelion Batteries AB 556710-7916 MoIndal 18 063 776 82% 82% -34 095 7 469 112 968
AAC Microtec AB 556677-0599 Uppsala 168 364 61% 61% -17 627 286 10928
Inxide AB 556875-9517 Trollhattan 4176 225 98% 98% -14 617 44 275 21492
APR Automation 556642-5814 Arvika 24 900 50% 50% -4 884 -1196 -12 980
Summa dotterbolag -163 432 84 058 235074
Intresseforetag (portféljbolag)
Vicura AB 556821-9025 Trollhattan 2060 49% 44% -21134 -5218 23584
PowerCell Sweden AB 556759-8353 Goteborg 9172670 21% 21% -46 982 76 454 96 625
MaxTruck AB 556683-2159 Ostersund 7 000 35% 35% -1985 7170 7228
Applied Nano Surfaces Sweden AB 556752-6651 Uppsala 1165 40% 40% -5029 25161 23224
Jobro Holding AB 556849-6284 Ulricehamn 2250 000 45% 45% -1267 19953 2417
ArcCore AB 556786-3963 Goteborg 819 45% 45% -1978 12 786 19 160
CEDEFT Intressenter AB 556888-6377 Malmé 24 500 49% 49% -30 402 55000 11512
TitanX Holding AB 556747-8861 Stockholm 251566 37% 40% -90 393 89 158 187799
Rototest International AB 556858-1978 Rénninge 49 900 49% 49% -12 969 7578 9642
SciBase AB 556777-3899 Stockholm 1366 962 16% 16% -38 288 5959 38629
Pelly Intressenter AB 556680-2772 Hillerstorp 34750 37% 37% 30 806 81429 7322
Osstell AB 556612-4938 Goteborg 50 000 36% 36% -445 14983 3465
SMP Parts AB 556242-5610 lllsbo 30 700 000 43% 27% 2351 73 640 30802
Lamera AB 556673-2581 Goteborg 289119 27% 27% -4 879 483 29521
TechRoi Fuel Systems AB 556889-6970 Trollhattan 15 000 31% 31% -11719 1301 15 840
Summa intresseforetag -234313 465 837 506 768
Andelar i portféljbolag
SmartEye AB 556575-8371 Goteborg 1126 458 17% 17% 2249 16 790 16 008
OssDsign AB 556841-7546 Uppsala 39 682 16% 16% -6 253 7031 20 000
Summa portféljbolag -4 004 23821 36 008
Summa samtliga portféljbolag -401 749 573 716 777 850

*) Med réstandel avses ej utspadd réstandel
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Moderbolaget

Fourertransform AB, Andelar i Andelar i Andelar i Summa portfolj-
TSEK Dotterbolag intressebolag portféljbolag bolag
Forandring av redovisat

virde for andelar i

portféljbolag§ 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ingéende

ackumulerat

anskaffningsvarde 518 416 448497 602842 489 087 36 008 16 008 1157 266 953 592
Forvarv och

kapitaltillskott 86 762 94 330 72 893 93 065 18 783 20000 173438 207 395
Omklassificering -109415 -20690 71922 20 860 38 629 - 1136 170
Avyttringar -476 597 -3721  -201 711 -170 - - -678 532 -3 891
Utgéende ackumulerat

anskaffningsvérde 19166 518416 545946 602842 93 420 36 008 658 532 1157 266
Ingéende

ackumulerade

nedskrivningar -294 271 -54346 -85145 -60 945 0 0 -379416 -115291
Arets

nedskrivningar -34 603 -239 925 -8231 -24200 -15229 0 -58063 -297 825
Arets aterforing

nedskrivningar 327 525 - - - - 327 525 33700
Utgédende  ackumulerade

nedskrivningar -1349 -294271 -93376 -85145 -15229 0 -109954 -379416
Ingaende

redovisat varde 224145 394151 517697 428 142 36 008 16 008 777850 838 301
Utgaende

redovisat varde 17 817 224145 452570 517 697 78 191 36008 548 578 777 850

Aterféring nedskrivning av andelar i portféljbolag uppgéende till 327 524 TSEK (33 700 TSEK) &r hanférligt
till tva portféljbolag. Arets nedsrkivningar om -58 063 TSEK ( -297 825 TSEK) &r hanforligt till fjorton
portfdljbolag. Atervinningsvérdet har utgjorts av bolagets verkliga varde med avdrag for férsaljningskostnader.
Aterféringen av nedskrivningar ar en folid av den vérdering till bedémt verkligt virde som genomférdes i
investmentféretaget och som pavisade att bokférda varden understeg bedémt verkligt varde fér dessa
portféljbolag.

For beskrivning av vardering till verkligt varde se not 4.

Stallda sakerheter om 35 MSEK, avseende ett sparrat bankkonto, ett s k escrow-konto, som garanti for ett
portféljbolags lan i bank har reglerats under aret. Fouriertransform AB har borgensataganden fér portféljbolags
lan hos extern part, moderbolagsgaranti, &garsuppport samt stalld garanti till extern kdpare av portféljbolag
om totalt 60,6 MSEK, se not 18. Furiertransform har férbundit sig att investera ytterligare 22,5 MSEK i tva
portfoljbolag, villkorat avtalade milestones.
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Moderbolaget Fouriertransform AB, TSEK
Forandring av redovisat viarde - konvertibel fordran hos

portféljbolag 2016 2015
Ingéende redovisat varde 147 930 148 480
Ny utléning 30782 1950
Konvertering -42 000 -2 500
Amortering fran portféljbolag -17 409 -
Utgaende redovisat varde 119 302 147 930

Moderbolaget Fouriertransform AB, TSEK

Forandring av redovisat varde - fordran hos portféljbolag

2016 2015
Ingéende redovisat varde 68 280 89 386
Ny utlaning till portféljbolag 75409 54 090
Emission av fordran -50 242 -45 196
Amortering fran portféljbolag -4 000 -
Avyttring av portfoljbolag -30 500 -30 000
Nedksrivning av fordran -16 680 -
Utgaende redovisat varde 42 267 68 280

Arets nedskrivningar om -16 680 TSEK ( 0 TSEK) &r héanforligt till ett portféljpolag. Nedskrivningar av
fordringar pa portfoljpolag ar en foljd av den vardering till beddomt verkligt vidrde som genomforts i
investmentféretaget och som pavisade att bokférda varden éversteg bedomt verkligt varde pa fordringarna.

NOT 12 KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Investmentféretaget och moderbolaget
Kundfordringar per 2016-12-31 i investmentforetaget avser ej forfallen kundfordran pa ett portféljbolag.
Ingen reserv for osakra fordringar redovisas.

Forutbetalda kostnader och Investmentforetaget Moderbolaget
upplupna intékter, TSEK 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Forutbetald hyra 467 457 467 457
Upplupen intakt kortfristiga placeringar - 1422 - 1422
Upplupen férsaljningsintakt portfdljbolag 172 575 - 172 575 -
Ovriga foérutbetalda kostnader och

upplupna intakter 148 106 148 106
Summa 173 190 1985 173 190 1985
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NOT 13 LIKVIDAMEDEL

Likvida medel utgodrs av kassa och bank.

Investmentforetaget Moderbolaget
Bank, TSEK 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Handelsbanken 138 496 23 764 138 496 23 764
SEB 35 000 35 000 35 000 35000
Summa likvida medel 173 496 58 764 173 496 58 764

NOT 14 AKTIEKAPITAL

Fouriertransforms registrerade aktiekapital per 2016-12-31 uppgar till 2 725 100 TSEK och bestar av
2 725 100 000 aktier till ett kvotvarde om 1 kr.

Arsstamman 2016 faststéllde att bolagets ansamlade vinst fér 2015 om 12 087 721 kronor éverfors i ny
rakning.

Styrelsens forslag till arsstdmman 2017 ar att ingen utdelning IAmnas utan Fouriertransforms ansamlade vinst
enligt den faststéllda balansrakningen 6verférs i ny rakning.

NOT 15 KORTFRISTIGA SKULDER
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Investmentforetaget Moderbolaget
Kortfristiga skulder, TSEK 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Momsskuld 63 - 63 -
Avsattning avseende
garantiutfastelse - 35 000 - 35 000
Ovriga kortfristiga skulder 24 677 2423 24 677 2423
Summa 24739 37 423 24739 37 423

Investmentforetaget Moderbolaget

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter, TSEK 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna styrelsearvoden 781 731 781 731
Upplupna semesterloneskulder 2540 1341 2540 1341
Ovriga upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 5571 1618 5571 1618
Summa 8 892 3690 8 892 3690
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NOT 16 UPPSKJUTEN SKATT

Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive skattemassiga varden
ar olika. Investmentforetagets temporara skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder
avseende foljande poster:

Uppskjutna skatteskulder, TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Temporéra skillnader

Kortfristiga placeringar - 168
Summa uppskjutna skatteskulder - 168

Forandringen i uppskjutna skatteskulder och skattefordringar under aren har redovisats i resultatet.

Avyttring och omvardering av andelar i portféljbolag ar inte skattepliktigt, vilket medfér att det inte féreligger
nagra temporara skillnader hanférliga till investmentféretagets respektive moderbolagets andelar i
portfoljpolag. Omvéardering av konvertibla fordringar ar inte skattepliktiga, vilket medfér att det inte féreligger
nagra temporara skillnader hanforliga till investmentsféretagets respektive moderbolagets konvertibla
fordringar.

Investmentféretaget och moderbolaget hade inga outnyttjade underskottsavdrag per 2015-12-31 och for
2016-12-31 uppgar det berdknade beskattningsbara resultatet till -31 591 TSEK. D& bolaget inte férvantar
sig att realiserade intakter fran likviditetsférvaltningen kommer att 6verstiga bolaget rérelsekostnader har ingen
uppskjuten skattefordran beaktats och bokats.

NOT 17 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Upplysningar om transaktioner mellan investmentféretaget/moderbolaget och dvriga narstdende presenteras
nedan.

Investmentforetaget Moderbolaget
Forsdljning av varor och tjdnster, TSEK 2016 2015 2016 2015

Dotterbolag (portféljbolag) - - - -
Intressefdéretag (portfoljbolag) - - - -
Ovriga portféljbolag - - - -

Summa - - -

Forsaljning och inkdp av varor och tjanster sker pa marknadsmassiga villkor.
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Investmentforetaget Moderbolaget
Fordringar till féljd av forsaljning av
varor och tjanster , TSEK 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Intresseféretag (portféljbolag) - - - -
Summa - - - -
Investmentforetaget Moderbolaget
Lan till nérstaende , TSEK 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Dotterbolag (portféljbolag) 14 000 31997 14 000 46 000
Intresseféretag (portfoljbolag) 171 100 190 329 146 902 158 293
Ovriga portféljbolag 667 11 917 667 11917
Summa 185 767 234 243 161 569 216 210

Det har inte forekommit nagra inkép av varor eller tjanster fran narstadende under 2016 respektive 2015.

Per 2016-12-31 respektive 2015-12-31 hade Fouriertransform inte nagra skulder till félid av foérsaljning av
varor och tjanster till narstadende.

Moderbolagets konvertibel fordran pa dotterbolag uppgar till 0 TSEK ( 22 000 TSEK).

Moderbolagets aktieagarlan till dotterbolagen utgdrs av totalt 14 000 TSEK (24 000 TSEK) och &r férdelat till
tva portféljbolag. Forfallodatum for Ianen ligger mellan 1 — 3 ar och lanen I6per med en arliga ranta om mellan
5% -10%.

Moderbolagets konvertibel fordran pa intresseféretag uppgar totalt till 119 302 TSEK (125 930 TSEK) férdelat
pa fem intresseforetag. Ett av konvertibellanen om nominellt 5 000 TSEK utgérs av tva konvertibelldn om
2 000 TSEK respektive 3 000 TSEK. Konvertibellanen forfaller den 1 februari 2020 respektive 1 juni 2020.
Bada lanen I6per med en arlig fast ranta om 5% déar réntan erlaggs i samband med konvertering alternativt pa
forfallodagen. Fouriertransform ager ratt att pakalla konvertering till nya akter i intresseféretaget under tiden
fran och med den 1 februari 2017 fér konvertibellanet om 2 000 TSEK respektive den 1 juni 2017 fér det andra
konvertibellanet pa 3 000 TSEK. Konverteringskursen per ny aktie ska motsvara ett belopp om 1 000 kronor.
Konverteringskursen ska uppraknas arligen under fem ar med 10%.

Konvertibellan till andra intresseféretaget utgors av tva konvertibelldn om totalt 6 130 TSEK (lan ett om 2 030
TSEK och lan tva pa 4 100 TSEK). Bada lanen I6per med en fast arlig ranta om 4%. For bada lanen ager
Fouriertransform ratt att pakalla konvertering av fordran under perioden 1 januari 2016 fram till 30 juni 2018,
under forutsattning att bolaget natt ett EBIT for rakenskapsaret 2015/2016 uppgaende till minst 15 000 000
kronor. | den man konvertering inte agt rum foérfaller l1anen till betalning den 1 juli 2018. Konverteringskursen
per ny aktie motsvarar ett belopp om 300 kronor.
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Till ett tredje intresseféretaget har Fouriertransform stallt ut dels ett konvertibelldan om 19 850 TSEK vilket
I6per utan ranta och dar pakallande av konvertering kan ske under perioden 31 mars 2014 och darefter fram
till och med férfallodagen den 31 mars 2024. Konverteringskurs per ny aktie ar 68,03 kronor. Dels ett
konvertibellan om 1 342 TSEK som l6per utan ranta och dar pakallande av konvertering kan ske under
perioden 25 maj 2016 och darefter fram till och med foérfallodagen den 26 maj 2021. Konverteringskurs per ny
aktie ar 73,20 kronor.

Det fjarde intresseféretagets konvertibelldn uppgar till 83 000 TSEK och I6per utan rénta. Fouriertransform
ager ratt att pakalla konvertering av konvertibellanet fran och med den 28 mars 2014 fram till den 28 mars
2024, vilket dven utgor lanets forfallodatum. Vid konvertering erhalls en ny aktie for varje fullt belopp av
konverteringskursen 200 kronor.

Ett konvertibellan till ett femte intressetforetag har stallts ut under aret om 2 030 TSEK. Konvertibellanet I6per
med en fast arlig rdnta om 7%. Fouriertransform &ger ratt att kalla pa konvertering av fordran under perioden
2016-12-31 — 2017-05-31. Vid konvertering erhalls en ny aktie for varje fullt belopp av konverteringskursen
2 000 kronor. Ett konvertibellan har stallts ut sedan tidigare till samma intresseféretag om 1 950 TSEK.
Konvertibellanet 16per med en fast arlig rdnta om 7%. | den man konvertering inte agt rum forfaller lanet till
betalning 31 maj 2017. Konverteringskurs per ny aktie ska ske enligt féljande. Om investering har skett fére
den 1 september 2016 ska konvertering ske till en konverteringskurs som per aktie motsvarar; bolagets varde
efter investeringen x 80% / antalet aktier i bolaget vid tidpunkten for konvertering. Om investering inte har
skett fére den 1 september 2016 ska konvertering ske till en konverteringskurs som per aktie motsvarar;
10 000 000 kronor / antalet aktier i bolaget vid tidpunkten fér konvertering. Konverteringskursen far dock aldrig
understiga 200 kronor per aktie.

Aktiedgarlan till intresseféretag uppgar totalt till 27 600 TSEK (32 364 TSEK) utgérandes av lan till tva
portféljpolag. Lanen I6per med en arlig ranta om mellan 4% - 5,9% och med forfallodatum inom 1 — 3 ar

Moderbolagets 6vriga fordringar pa narstdende om 667 TSEK (11 917 TSEK) utgérs av ett lan som forfaller
2019-02-20 och som Iéper med en &rlig rénta pa 7%. Aterbetalning av ena lanet sker med fem amorteringar,
dar den férsta amorteringen erlades maj 2016 och for att darefter I6pande amorteras utifrdn angiven
amorteringsplan.

For upplysning om transaktioner med styrelse och ledande befattningshavare se not 7.

Transaktioner med svenska staten och foretag med statlig anknytning

Fouriertransform ar ett helagt dotterbolag till svenska staten. Fouriertransform lamnade 2015 en utdelning om
100 000 000 kronor till staten. Inga Ovriga transaktioner har skett med staten eller féretag med statlig
anknytning som enskilt eller sammantaget uppgar till visentliga belopp under aret. Per 2016-12-31 respektive
2015-12-31 fanns inga utestdende mellanhavanden med staten eller féretag med statlig anknytning.
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NOTER TILL ARSREDOVISNING

NOT 18 EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA PANTER

Moderboalget
2016-12-31 2015-12-31
Stallda sakerheter, for portféljbolagslan i bank - 35000
83 098 33427

Ansvarsforbindelser; for portféljbolagslan i bank

En tidigare utstalld sakerhet om 35,0 MSEK, avseende ett sparrat bankkonto, ett s k escrow-konto, som garanti
for ett portfdljpolags lan i bank, har under aret reglerats.Ansvarsférbindelser

Fouriertransform AB har borgensataganden pa 10,2 MSEK fér portféljbolags lan hos extern part.
Fouriertransform har utfardat en moderbolagsgaranti for ett portféljbolags inkdp av produkter fran leverantor
uppgaende till maximalt 21,7 MSEK. Fouriertransform har stallt ut en garanti i samband med avyttring av ett

portféljbolag till extern kdpare.

Fouriertransform har férbundit sig att investera ytterligare 22,5 MSEK i tva portfdljbolag férutsatt att bolaget
uppnar vissa definierade utvecklingssteg.
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NOTER TILL ARSREDOVISNING

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att arsredovisningen for investmentféretaget har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarer IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild
av investmentféretagets stallning och resultat. Arsredovisningen fér moderbolaget har upprattats i enlighet
med god redovisningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for investmentféretaget och moderbolaget ger en rattvisande O&versikt Over

utvecklingen av investmentféretagets och moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som investmentféretaget och moderbolaget star infor.

Stockholm 22 mars 2017

Sigrun Hjelmqvist Jan Bengtsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Ulf Berg Hasse Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Richard Reinius Charlotte Rydin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Nordberg

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats Stockholm den 22 mars 2017

Deloitte AB

Birgitta LOo6f
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

TILL ARSSTAMMAN | FOURIERTRANSFORM AKTIEBOLAG
ORGANISATIONSNUMMER 556771-5700

RAPPORT OM ARSREDOVISNING FOR MODERBOLAGET OCH
INVESTMENTFORETAGET

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for moderbolaget och investmentféretaget for
Fouriertransform Aktiebolag foér rakenskapsaret 2016-01-01-2016-12-31 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 19-27. Moderbolagets och investmentsbolagets
arsredovisning ingar pa sidorna 9-73 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen fér moderbolaget uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stalining per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Arsredovisningen for investmentféretaget har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
investmentforetagets finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 19-27. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningen fér moderbolagets och investmentféretagets dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér
moderbolaget och investmentféretaget.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och investmentforetaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér
vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen fér moderbolaget och investmentféretaget

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen fér moderbolaget och
investmentforetaget och aterfinns pa sidorna 1-8. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for denna andra information.



(i

72 (76)

Vart uttalande avseende arsredovisningen for moderbolaget och investmentféretaget omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen fér moderbolaget och investmentféretaget ar
det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervdga om informationen i
vasentlig utstrackning &r of6érenlig med arsredovisningen for moderbolaget och
investmentféretaget. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i O&vrigt verkar innehdlla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisning for
moderbolaget och investmentforetaget upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad galler arsredovisningen for investmentféretaget, enligt IFRS
sasom de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning fér moderbolaget och
investmentféretaget som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisning fér moderbolaget och investmentféretaget ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets och investmentféretagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt,
bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisning fér moderbolaget
och investmentféretaget som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan foérvantas paverka de
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ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisning fér moderbolaget och
investmentforetaget.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisning for
moderbolaget och investmentféretaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga fér att utgéra en grund foér vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisning for moderbolaget och
investmentforetaget. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
investmentforetagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisning for moderbolaget och
investmentforetaget om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar ofillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisning fér moderbolaget och
investmentforetaget. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra
att ett bolag och ett investmentbolag inte 1angre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den O&vergripande presentationen, strukturen och innehdllet i
arsredovisning for moderbolaget och investmentféretaget, daribland upplysningarna,
och om arsredovisning for moderbolaget och investmentforetaget aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inrikining
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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REVISIONSBERATTELSE

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen fér moderbolaget och investmentféretaget har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning fér Fouriertransform
Aktiebolag for rakenskapsaret 2016-01-01 - 2016-12-31 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfoért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
investmentforetaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och investmentféretagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och investmentforetagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortidSpande bedéma bolagets och investmentféretagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6épande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller féorsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

REVISORNS GRANSKNING AV BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 19-27 och fér att den
ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
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annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inrikining och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med

arsredovisningen for moderbolagets och investmentféretagets Ovriga delar samt ar i
overensstammelse med arsredovisningslagen.
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