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Halvarsrapport och rapport for kvartal 2 2016

Borsintroduktion av Alelion Batteries

Viktiga handelser under forsta halvaret och
andra kvartalet

e Riksdagen beslutade i juni om en omstdpning av det statliga risk-
kapitalet, vilket bl a innebér att Fouriertransform kommer att inga i
en statligt &gd riskkapitalkoncern

o Portféljbolaget Alelion Batteries noterades i juni pa Nasdag First
North och tog i nyemissionen, som var kraftigt dvertecknad, in ca
101 MSEK fran institutionella investerare och allmanheten

e Fouriertransform investerade under forsta halvaret totalt 78,9 MSEK
i tio befintliga portféljbolag

e Fouriertransform har sedan starten investerat totalt 1 666 MSEK i
28 bolag i den svenska fordons- och tillverkningsindustrin

o Beddmt verkligt varde pa befintlig portfolj, 23 portféljbolag, inklu-
sive ackumulerat realiserat varde fran avyttringar samt aterbetalt
kapital fran portfoljpolagen sen starten, motsvarar en varde-
minskning pa ca 12 % pa totalt investerat kapital sedan Fourier-
transform startade

e Forsta halvarets resultat uppgick till -275,4 MSEK (-139,7 MSEK)
inklusive omvardering av portféljbolagen pa -257,8 MSEK (-140,7
MSEK), varav noterade bolag -186,0 MSEK (8,7 MSEK).

e Kassaflddet for januari - juni uppgick till -16,4 MSEK (45,2
MSEK) varav investeringar i befintliga portféljbolag -77,1 MSEK
(-115,5 MSEK)

o Likvida medel och kortfristiga placeringar vid halvarets slut upp-
gick till 1 691 MSEK (1 853 MSEK)

VD:s kommentar —

Brexit skapar osdker framtid men god underliggande tillvaxt i port-
foljbolagen

Varldskonjunkturen fortsatte att vara svag under arets forsta sex manader. Brexit har ytterligare
spatt p& oron dven om Storbritannien tillsvidare ar kvar som medlem tills man kommit 6verens
om formerna for uttradet. De forsta reaktionerna pa Brexit var stora valutarorelser, bland annat
en kraftig forsvagning av pundet och svenska kronan, parallellt med stora kursfall pd en rad
borser. Fér Sverige som befinner sig i en hégkonjunktur ser det fortsatt ljust ut, i hdg grad tack
vare det |aga rantelaget, det ar dock for tidigt att saga i vilkken grad Brexit kommer att paverka
var konjunktur. Storbritannien ar var fijarde storsta exportmarknad och cirka 13 procent av de
utlandska direktinvesteringarna i Sverige kommer darifran.

Under forsta halvaret rapporterade svensk tillverkningsindustri en god ordertillvaxt fran den
inhemska marknaden medan exportorderingdngen utvecklades nagot svagare.
Aterhamtningen i Europa och USA gér fortsatt trégt och &ven om Kina ser ut att f& en nagot mer
positiv utveckling an vad som tidigare forutspatts ar det mycket som aterstar innan de lyckats
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stalla om sin ekonomi. Kinas lagre infrastrukturinvesteringar fortsatter att paverka utvecklingen i
resten av véarlden och de svenska exportbolagen har under flera ar haft det svarare pa den
kinesiska marknaden.

Det osakra laget pa flera av Sveriges exportmarknader staller héga krav pa en nyindustri-
alisering av svensk industri, dar innovationsférmaga och en béttre balans mellan utbudet av
produkter och tillhérande tjanster blir avgérande framgéangsfaktorer. Vi maste kunna konkurrera
med hog teknikutveckling och skapa en béttre stabilitet i bolagen genom att kunna salja bade
produkter och tillhérande tjanster.

Intresset for Fouriertransforms kompetens och &agarkapital & hogt och vi fortsétter att gora
|6pande utvarderingar av projekt och foretag, bade i tidig fas men ocksa i den viktiga tillvaxtfasen,
dar manga lovande idéer och foretag annars latt fastnar utan att lyckas expandera internationellt.

Resultaten av vart langsiktiga arbete syns nu tydligt. Flera av Fouriertransforms portféljbolag
har natt kommersialiserbara faser och producerar och séljer sina produkter pa den internationella
marknaden. Arccore, Smart Eye, Max Truck och Pelagicore ar nagra exempel pa bolag dar vi
gatt in i en tidig utvecklingsfas och som nu far internationell uppmarksamhet for sina teknik-
ledande produkter. Vi foljer var ursprungliga plan och fokuserar alltmer pa att 6ka bolagens
vardetillvaxt nar de nu borjar nd mogna faser. Under det andra kvartalet har vi gjort tillaggs-
investeringar i 10 portféljbolag fér att stddja deras fortsatta expansion i Sverige och inter-
nationellt.

Alelion Batteries nyemission infor noteringen pa Nasdaq First North den 21 juni 6vertecknades
kraftigt. Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfér kompletta energilagringssystem. Det ar var
tredje borsintroduktion, och visar pa att flera av vara portfoljpolag har mognat. Powercell introdu-
cerades i december 2014 och SciBase i juni 2015, bada p& Nasdagq First North.

Den 15 juni beslutade riksdagen att bifalla propositionen om en omstépning av statligt riskka-
pital. Det innebar i praktiken att Fouriertransform och Inlandsinnovation kommer att ingd i en
statligt agd riskkapitalkoncern med ett nationellt utvecklingsbolag som moderbolag. Fouriertrans-
form och Inlandsinnovation foreslas tills vidare fortsatta att forvalta sina befintliga investeringar.
Omstruktureringen beréknas vara klar vid arsskiftet 2017/2018.

A,

Per Nordberg
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Halvarsrapport for perioden forsta januari till
sista juni

Beloppen i tabellerna nedan avser det s k investmentforetaget innebarande att finansiella
investeringar, investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar, varderats till bedémt verkligt varde

Fouriertransform i samman- Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kv1-2

drag, MSEK % %
9 2016 2015 2016 2015

Periodens resultat -96,4 -92,7 4% -275,4 -139,7 -97%

Investeringar i portfoljbolag 55,6 64,7 -14% 771 115,5 -33%

Periodens kassaflode -16,4 45,2

POl I CE LS 1690,6 | 18526 & -9% @ 16906 18526 | -9%

placeringar

Eget kapital 1) 2768,1 2952,3 -6% 2768,1 @ 29523 -6%

Soliditet 98% 99% 98% 99%

1) imaj 2015 delades 100 MSEK ut till &garen

Vardeforandring totalt investerat kapital

e 2016-06-30 = 2015-06-30 | 2015-12-31 @ 2014-12-31

Totalt antal investeringar i portféljbolag 28 26 28 25

Antal portfljbolag befintlig portfolj 23 22 24 22
Totalt investerat kapital samtliga portfoljbolag 1666 1482 1587 1366
Realiserat varde fran avyttringar 276 227 274 4
Aterbetalt kapital frén portféljbolagen 65 63 65 31
Bedomt verkligt véarde befintlig portfolj 1119 1105 1300 1361
_____________________________ L
Deltotal 1460 1395 1639 1396
Vardeforandring totalt investerat kapital -12% -6% 3% 2%

Omvarld och marknad — Sverige toppar konjunkturen och fortsatt
svag internationell tillvaxt

Enligt OECDs senaste prognos den 1 juni har varldskonjunkturen inte férbattrats sedan slutet av
forra aret. BNP-tillvaxten inom OECD véntas ligga pad svaga 2 procent under 2016 respektive
2017, en delvis nedreviderad prognos. Inte heller USA vantas fa igang sina tillvaxtmotorer under
&ret och med endast en svagt positiv forvantad tillvaxt under 2017. Aven IMF rapporterar i sin
Global Economic Outlook fran april att indikationerna for en starkare varldskonjunktur har blivit
osdkrare. Sammantaget innebéar det att det internationella konjunkturlaget &r fortsatt mycket
osakert vilket spas pé av den finansiella och politiska oro som ar foljden av Brexitbeslutet.

| Sverige menar allt fler bedémare att toppen pa hégkonjunkturen nds under 2016 for att dar-
efter gd in i en lugnare, men fortsatt positiv tillvaxtfas. Efter flera kvartal av tillvaxtnivaer pa upp till
4 procent, 4,2 procent under férsta kvartalet 2016, har Konjunkturinstitutets (KI) konjunkturbaro-
meter backat fyra manader i rad for att under juni dock stiga en procentenhet. SCBs statistik for
forsta kvartalet visar pa att exporten var 1,3 procent lagre jamfort med fjarde kvartalet 2015, vilket
drog ner BNP-tillvaxten med 0,6 procentenheter. Exporten av varor 6kade med 0,6 procent me-
dan exporten av tjanster efter atta kvartal med stadig uppgang, minskade med 5,3 procent.
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Sysselsattningssiffrorna ar bland de basta p4 manga ar vilket bedomare tolkar som ytterligare en
indikator pa att den svenska hégkonjunkturen snart nar sin topp.

Oron for svensk industri handlar framférallt om utvecklingen pa viktiga exportmarknader dar
den fortsatt svaga aterhamtningen gor att den svenska exporten inte riktigt kan f& upp farten.
Kinas problem avspeglas i form av svag tillvaxt i Euroomradet och pa den amerikanska mark-
naden. Latinamerikas BNP backar for andra aret i féljd med -0,1 procent delvis som en foljd av
Kinas problem men ocksa pa grund av de laga oljepriserna som hammar tillvéxten. | Latiname-
rika ar det framforallt Brasilien och Venezuela som berérs men aven lander som Ryssland och
andra ravaruberonde ekonomier i Mellandstern har stora svarigheter.

Samtidigt som Kl rapporterar att de svenska féretagens anstéllningsplaner & mer optimistiska
an normalt rapporterar de ocksa att tillverkningsindustrin &r den enda sektor som aviserar en
minskning av antalet anstéllda. Detta i en sektor som redan, enligt SCB, ftrlorat drygt 100 000
arbetstillfallen sedan finanskrisen, framférallt som en f6ljd av 6kad automatisering och effektivise-
ring. Ljuspunkten ar att fordonsindustrin fortsatter att ga starkt. Den svenska fordonsindustrin
visade stark tillvaxt for den 15:e m&naden i rad. Volvo Cars har till exempel infort ett tredje skift
och nyanstallt ndrmare 1 500 personer i Torslanda.

Enligt branschorganisationen Bil Sweden 6kade registreringar av nya personbilar med 17
procent under maj manad. Det &r den tjugonionde ménaden i rad med 6kade registreringar och
ar den basta siffran for maj manad sedan de borjat féra statistik 1946. Den europeiska bransch-
organisationen ACEAs statistik visar att registreringarna av kommersiella fordon i EU 6kade for
den 16 manaden i foljd med 14,6 procent under maj och att personbilsregistreringen 6kade, for
den 33 manaden i foljd, med 16 procent jamfért med maj 2015. Under forsta halvaret 6kade de
europeiska registreringarna for personbilar med 9,9 procent, med en prognos for helaret pa 5
procent.

Teknikféretagens prognos i maj uppskattar att produktionstillvaxten for teknikindustrin i Sve-
rige 6kar med 6,5 procent 2016 men att kontrasterna samtidigt ar stora mellan delbranscher.
Exkluderas fordonsindustrin begrénsas i stéllet produktionstillvaxten till 2 procent 2016. Under
andra halvaret 2016 och for hela 2017 dampas sannolikt produktionstillvaxten for teknikindustri i
Sverige eftersom fordonsindustrin inte férvéntas visa samma exceptionella tillvaxt som under
andra halvaret i fjol och férsta halvaret i ar.

Riksdagens beslut om omstrukturering av statligt riskkapital
Riksdagen bif6ll den 15 juni regeringens proposition om &ndringar i organisationsstrukturen for
statens riskkapitalinsatser for féretag. Forslaget innebér att regeringen inréttar ett nationellt
utvecklingsbolag som ska investera indirekt i foretag i utvecklingsfaser genom privat forvaltade
fonder. Bolaget &r avsett att vara helagt av staten.

De av staten heldgda bolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation inordnas i en koncern
som ar gemensam med det nationella utvecklingsbolaget. Fouriertransform och Inlands-
Innovation foreslas tillsvidare forvalta sina befintliga investeringar. Det nationella utvecklings-
bolaget beréknas kunna inleda sin verksamhet under 2017.

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Investeringsansokningar

Under forsta halvaret har Fouriertransform
e tagit emot 32 investeringsansokningar
e lamnat avslag pa 15

Ansokningsportfoljen innehaller per 30 juni
e omkring 30 ansdkningar
e varav 5 ligger for beredning till investeringsbeslut av Fouriertransforms styrelse

Fouriertransform Halvars- / delarsrapport kvartal 2 2016




HALVARSRAPPORT PER 30 JUNI 2016 "

Forsta halvarets ansokningar ligger saval inom olika segment som inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.

Borsintroduktion av Alelion Batteries pa Nasdaq First North
Den 21 juni introducerades Alelion Batteries i Mdlndal pa Nasdag First North och tog i ny-
emissionen, som var kraftigt 6vertecknad, in 101 MSEK fran institutionella investerare och all-
méanheten. Fouriertransform deltog med 17,4 MSEK. Introduktionskursen sattes till 5,90 kronor
per aktie inklusive optioner och 30 juni var bérskursen 5,85 kronor per aktie.

Det ar Fouriertransforms tredje portféljbolag som bdrsintroduceras sedan starten; Powercell
borsintroducerades i december 2014 och SciBase i juni 2015, bada pa Nasdag First North.

Avyttringar

Fouriertransform har under forsta halvaret avyttrat samtliga aktier i El-Forest AB i Ornskéldsvik till

grundarfamiljerna. Bolaget kommer att drivas vidare och verksamheten utvecklas.
Fouriertransform investerade initialt i bolaget i juni 2010 och har investerat totalt 32,6 MSEK.

Med Fouriertransforms &garinsats har bolaget de senaste aren kunnat investera i bl a produkt-
utveckling och kundbearbetning.

Fouriertransforms verkliga varde fore avyttringen uppgick till noll, varfor resultatet inte paver-
kas av avyttringen.

Tillaggsinvesteringar
Fouriertransform har under forsta halvaret investerat totalt 78,9 MSEK i foljande befintliga port-
féljbolag:

e | Norstel i Norrkdping investerades 15,0 MSEK

e | AAC Microtec i Uppsala investerades 10,4 MSEK

e | Inxide i Trollhattan investerades 6,0 MSEK

e | CedeGroup i Malmd investerades 3,3 MSEK

e | Alelion Batteries i MdIndal investerades 17,5 MSEK

e | MaxTruck i Ostersund investerades 0,8 MSEK

e | SmartEye i Goteborg investerades 1,4 MSEK

e | TitanX i Stockholm investerades 15,0 MSEK

e | APR Automation i Arvika investerades 4,5 MSEK

e | TechRoi Fuel Systems i Bengtsfors investerades 5,0 MSEK

Fouriertransforms arbete med vérdeutveckling av befintliga portféljbolag
Fouriertransforms l6pande arbete med att skapa varde i de 23 portféljbolagen har fortsatt i stor
omfattning och har bl a inneburit arbete med bolagens strategiska inriktning, sammansattning av
styrelser samt finansieringsfragor.

Ett flertal tilldaggsinvesteringar har genomforts for att bolagen ska ha det kapital som kravs for
sin fortsatta utveckling.
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Fouriertransforms ovriga aktiviteter

33-listan

altysl(] '
variaen

IS T AN
Sveriges 33 hetaste unga teknikféretag

Fouriertransform var i april partner till 33-listan, som &ar ett samarbete mellan Affarsvarlden och
Ny Teknik och Partners. 33-listan uppmarksammar nya teknikbolag och Fouriertransform belo-
nade ett av de nominerade bolagen, CELLINK, med priset "Arets diamant” och 100 000 kronor i
radgivning att avropas frdn Fouriertransform.

CELLINK har tagit fram en fungerande 3D teknik som klarar att skriva ut stabila strukturer med
levande celler och ar ett exempel pa svenskt spetskunnande inom tvd omraden, cellbiologi och
3D utskriftsteknik.

Seminarier
Fouriertransform var i juni medarrangdr tillsammans med bl a Sotends kommun och Foéretagarna

av ett seminarium i Smodgen med 180 deltagare, bl a foretagare i Vastra Gotaland. Seminariet &ar
en fortsattning pa de tidigare seminarierna som hélls 2010, 2011, 2012, 2014 och 2015. Semi-
nariet behandlade den marina miljon, bl a atervinning av marint skrap, matforsérjning, fiske och
marina ravaror.

Intern strategikonferens

Fouriertransform hade i juni en intern strategikonferens for att bl a g igenom forutsattningarna
och potentialen i befintliga portféljbolag, deal-flow och den pagdende omstépningen av det
statliga riskkapitalet.

Fouriertransforms investeringar per 30 juni
Samtliga investeringar i portfoljbolag sedan start

e  Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 666 MSEK i totalt 28
bolag som ny delagare
e  portfélien innehaller for narvarande 23 portféljbolag

Fouriertransform har per den 30 juni 2016 investerat i totalt 28 bolag som ny delagare: PowerCell
Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB, EffPower AB, Alelion Bat-
teries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB, Vicura AB, Jobro Platkompo-
nenter AB, Pelagicore AB, InXide AB, LeanNova Engineering AB, ArcCore AB, CeDe Group AB,
Smart Eye AB, TitanX, Rototest International AB, SciBase AB, AAC Microtec AB, Ostell AB, Pelly
AB, APR Automation AB, SMP Parts AB, Lamera AB, OssDsign AB samt TechRoi FuelSystems
AB.

Investeringarna i NovaCast Technologies och Effpower har skrivits av i sin helhet och hela
innehaven i FlexProp, LeanNova Engineering och El-Forest AB har avyttrats innebdrande att
portféljen per 30 juni 2016 bestar av 23 portfoljbolag.
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Total investerat kapital sedan start

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 666 MSEK i portf6ljbolag i den
svenska fordonsindustrin och andra delar av tillverkningsindustrin och nérliggande tjanste-
naringar.

Fouriertransforms portfélj per 30 juni 2016
Fouriertransforms portfolj bestar per 30 juni 2016 av 23 portféljbolag. Bolagen omsatter totalt
cirka 2,7 Mdr SEK, antalet anstéllda uppgar sammanlagt till ca 1 500 personer och bolagen ligger
geografiskt utspridda i hela Sverige med tonvikt pa Vastra Gotaland.

Fouriertransform arbetar aktivt med att skapa varde i bolagen fran och med att den initiala
investeringen genomforts.

Investmentforetaget —
portféljsammanstallning per 30 juni 2016

Initial Rost-
Ort| . .

investering| andel i)
Later stage venture
PowerCell Sweden AB Goteborg Okt, 2009 21%
Norstel AB Norrkoping Feb, 2010 100%
Alelion Batteries AB Méindal Jun, 2010 53%
Max Truck AB Ostersund Jul, 2010 35%
Applied Nano Surfaces Sweden AB Uppsala Dec, 2010 40%
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 73%
Inxide AB Trollhattan Dec, 2011 98%
SciBase AB Stockholm Dec, 2013 13%
Lamera AB Goteborg Jun, 2015 27%
OssDsign AB Uppsala Nov, 2015 16%
Beddmt verkligt varde 530,9 MSEK
Growth
Vicura AB Trollhattan Jan, 2011 44%
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 71%
ArcCore AB Goteborg Apr, 2012 45%
CeDe Group AB Malmo Maj, 2012 47%
Smart Eye AB Goteborg Feb, 2013 17%
TitanX Goteborg Mar, 2013 40%
RotoTest International AB Ronninge Jul, 2013 50%
AAC Microtec AB Uppsala Mar, 2014 60%
Pelly AB Hillerstorp. Mar, 2014 37%
Osstell AB Goteborg Mar, 2014 36%
APR Automation AB Arvikal Maj, 2014 90%
SMP Parts AB llsho Jun, 2014 27%
TechRoi Fuel Systems AB Bengtsfors Nov, 2015 31%

Bedomt verkligt varde 587,7 MSEK

Totalt bedomt verkligt varde 1 118,6 MSEK

1) fér portféljbolagi vilka Fouriertransforms réstandel 6verstiger 50% ar avsikten att pa sikt minska andelen
till under 50%
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Ekonomisk utveckling under forsta halvaret

Investmentforetaget

Resultat
Periodens resultat uppgick till -275,4 MSEK (-139,7 MSEK).

Resultat fran portféljbolag uppgick till -258,0 MSEK (-124,8 MSEK). Omvardering av portfolj-
bolagen till beddmt verkligt varde per 30 juni har skett i enlighet med IFRS, vilket medfort
en nedjustering av véardet med -18,7 % (-11,3 %) motsvarande -257,8 MSEK (-140,7 MSEK),
varav -186,0 MSEK &r hanforligt till férandring av borskursen fér Fouriertransforms tre noterade
portféljbolag. Ovrig omvérdering av onoterade bolag &ar hanforlig till bolagens operativa och
finansiella utveckling.

Rorelsens kostnader pa totalt 26,6 MSEK (31,8 MSEK) hanfor sig framst till personalkostnader
och projekt- och konsultkostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 9,1 MSEK (15,4 MSEK) inklusive effekt pa -12,9
MSEK (-51,9 MSEK) av omvardering av kortfristiga placeringar, darutdver huvudsakligen
paverkat av rearesultat frdn avyttring av aktie- och rantefonder pa -9,4 MSEK samt utdelning fran
rante- och aktiefonder pa 31,4 MSEK.

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 666 MSEK, vilket jamfort
med bedomt verkligt varde pa befintlig portfélj, 1 119 MSEK, ackumulerat realiserat varde vid
avyttringar samt ackumulerat aterbetalt kapital fran portféljbolagen, motsvarar en vardeminskning
pa investerat kapital pa ca 12 %.

Balansréakning
Fouriertransform har under perioden investerat 78,9 MSEK (115,5 MSEK) i tio befintliga portfolj-

bolag.
Portfoljpolagen har varderats till verkligt varde per 30 juni, vilket uppgar till 1 119 MSEK (1 105
MSEK).

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och bedémt verkligt varde pa kortfristiga placeringar i rante- och aktiefonder

uppgick vid kvartalets slut till 1 691 MSEK (1 853 MSEK).

Eget kapital
Den 30 juni uppgick eget kapital till 2 768,1 MSEK (2 952,3 MSEK) varav periodens resultat
utgjorde -275,4 MSEK (-139,7 MSEK).

Moderbolaget Fouriertransform AB
Periodens resultat fér moderbolaget uppgick till -152,1 MSEK. Nedskrivningar av andelar i port-
foljbolag uppgick ftill -134,7 MSEK hanforligt till bolagens operativa och finansiella utveckling. 1
ovrigt hanvisas till kommenterar avseende investmentforetagets resultat.

Fouriertransform har under perioden investerat 78,9 MSEK i tio befintliga portféljbolag.
Moderbolagets likvida medel och vardet pa kortfristiga placeringar uppgick till 1 691 MSEK per
den 30 juni.
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Kvartal 2 2016

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Investeringsansokningar

Under andra kvartalet har Fouriertransform
e tagit emot 13 investeringsansokningar

e lamnat avslag pa 7

Ansokningsportféljen innehaller per 30 juni
e omkring 30 ansokningar
e varav 5 ligger for beredning till investeringsbeslut av Fouriertransforms styrelse

Andra kvartalets ansokningar ligger saval inom olika segment som inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.

Borsintroduktion av Alelion Batteries pa Nasdaq First North

Den 21 juni introducerades Alelion Batteries i Mélndal pa Nasdaq First North och tog i ny-
emissionen, som var kraftigt 6vertecknad, in 101 MSEK frén institutionella investerare och all-
méanheten. Fouriertransform deltog med 17,4 MSEK. Introduktionskursen sattes till 5,90 kronor
per aktie inklusive optioner och 30 juni var bdrskursen 5,85 kronor per aktie.

Tillaggsinvesteringar
Fouriertransform har under andra kvartalet investerat totalt 57,0 MSEK i féljande befintliga port-
féljbolag:

e | Norstel i Norrkdping investerades 10,0 MSEK

e | AAC Microtec i Uppsala investerades 5,0 MSEK

e | Inxide i Trollhattan investerades 3,0 MSEK

e | CedeGroup i Malmd investerades 1,8 MSEK

e | Alelion Batteries i MoIndal investerades 10,5 MSEK

e | MaxTruck i Ostersund investerades 0,8 MSEK

e | SmartEye i Goteborg investerades 1,4 MSEK

e | TitanX i Stockholm investerades 15,0 MSEK

e | APR Automation i Arvika investerades 4,5 MSEK

e | TechRoi Fuel Systems i Bengtsfors investerades 5,0 MSEK

Aktiviteter i portféljbolagen under andra kvartalet

o Powercell Sweden i Géteborg har inlett ett samarbete med Swiss Hydrogen avseende
branslesystem.

e Norstel i Norrképing har fortsatt sitt kvalificeringsarbete hos ledande kraftelektronikkunder
och fortsatter sitt utvecklingsarbete med att ta fram power wafers i storleken 6 tum.

e Alelion Batteries i MéIndal noterades p& Nasdaq First North den 21 juni 2016. Nyemissionen
var kraftigt évertecknad.

e Maxtruck i Ostersund har tecknat tva nya aterférsaljaravtal med aterférsaljare i Stor-
britannien.

e Applied Nano Surfaces i Uppsala har tecknat licens- och samarbetsavtal med Linamar, en
av de storsta underleverantdrerna for fordonsindustrin.
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e Vicurai Trollhattan har fortsatt att expandera med nya rekryteringar bade i Trollhattan och i
Goteborg. Marknaden fortsatter att utvecklas starkt och Vicura satsar vidare med fokus pa
elektrifiering.

e Jobro Platkomponenter i Ulricehamn har haft en god efterfragan av savél protyper som
korta serier.

e Pelagicore i Goteborg har vunnit ett nytt stort utvecklingsprojekt fér ledande Original Equip-
ment Manufacturer.

e Inxide i Trollhattan har rekryterat en ny VD med bakgrund i bilindustrin dar han haft en lang
rad ledande positioner inom svensk och internationell underleverantérsindustri.

e ArcCore i Goteborg har haft fortsatt stort fokus pa sin internationella expansion, speciellt i
Tyskland.

e CeDeGroup i Malmé har tillsatt f d ordférande som ny VD i bolaget och genomfort ett
kostnadsbesparingspaket med anledning av den fortsatt avvaktande marknaden inom gruv-

och stélindustrin.

e Smart Eye i Goteborg har genomfért en storre investeringsrunda i syfte att stétta bolagets
fortsatta expansionsresa.

e TitanX i Géteborg har anstéllt en ny VP Operations och breddar sitt eftermarknadssortiment
med Freightliners Cascadia-kylare.

¢ Rototest International i Ronninge har framgangsrikt salt ny testutrustning till under-
leveranttrer och universitet samt utvidgat organisationen inom salj och support.

e SciBase i Stockholm har fortsatt att 6ka forséljningen i Tyskland och har forvarvat
produktionen av elektroder fran finlandska Ginolis.

o AAC Microtec i Uppsala har sakrat en order p& ca 20 MSEK fr&n Europena Space Agency.

e Pelly i Hillerstorp har haft stort fokus pa att rampa upp leveranser fran en ny storre produkt-
ionslinje i fabriken i Kaunas, Litauen.

e Ostell i Goteborg har under inledningen av aret haft en stark utveckling med en hog tillvaxt
jamfort med foregaende kvartal och ar. Bolaget har tecknat flera nya kontrakt som kommer att

bidra positivt under senare delen av 2016 samt efterféljande Ar.

e APR Automation i Arvika har upplevt en fortsatt avvaktande marknad dar manga affarsavslut
drar ut pa tiden.

e SMP Parts i llsbo har stallt ut pa ett antal massor, bl.a. pad Bauma i Miinchen och Maskin-
massan pa Solvalla, samt har tecknat avtal med PON Equipment Norge gallande tilt-rotatorer.

e Lamera AB i Goteborg har utvecklat organisationen genom att rekrytera en CTO.

e OssDsign i Uppsala har forberett ansdkningar till amerikanska Food and Drug Administration
for flera av sina produkter.

e TechRoi FuelSystems i Bengtsfors har haft pAgaende diskussioner om utvecklingsprojekt
och serieleveranser med ett antal premium-OEMer.
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Ekonomisk utveckling under kvartal 2

Investmentforetaget

Resultat
Periodens resultat uppgick till -96,5 MSEK (-92,7 MSEK).

Resultat fran portféljbolag uppgick till -94,8 MSEK (-54,2 MSEK). Omvardering av portfoljbola-
gen till bedémt verkligt varde per 30 juni har skett i enlighet med IFRS, vilket medfort
en nedjustering av vardet med -7,7 % (-5,8 %) motsvarande -94,4 MSEK (-69,0 MSEK), varav
-75,1 MSEK ar hanforligt till férandring av bodrskursen for Fouriertransforms tre noterade portfolj-
bolag. Ovrig omvéardering av onoterade bolag &r hanforlig till bolagens operativa och finansiella
utveckling.

Rorelsens kostnader pa totalt 13,4 MSEK (17,7 MSEK) hanfér sig framst till personalkostnader
och projekt- och konsultkostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 11,7 MSEK (-28,9 MSEK) inklusive effekt pa 11,5
MSEK (-67,9 MSEK) av kvartalets omvérdering av kortfristiga placeringar, darutéver huvudsakli-
gen paverkat av rearesultat fran avyttring av aktie- och rantefonder pa -1,2 MSEK samt utdelning
fran rante- och aktiefonder pa 1,4 MSEK.

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 666 MSEK, vilket jamfort
med bedomt verkligt varde pa befintlig portfélj, 1 119 MSEK, ackumulerat realiserat varde vid
avyttringar samt ackumulerat aterbetalt kapital fran portfoljbolagen, motsvarar en vardeminskning
pa investerat kapital pa ca 12 %.

Balansrékning
Fouriertransform har under andra kvartalet investerat 57,0 MSEK (64,7 MSEK) i tio befintliga

portféljbolag.
Portfoljpolagen har varderats till verkligt varde per 30 juni, vilket uppgar till 1 119 MSEK (1 105
MSEK).

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och bedomt verkligt varde p& Kortfristiga placeringar i rante- och aktiefonder

uppgick vid kvartalets slut till 1 691 MSEK (1 853 MSEK).

Eget kapital
Den 30 juni uppgick eget kapital till 2 768,1 MSEK (2 952,3 MSEK) varav kvartalets resultat ut-
gjorde -96,5 MSEK (-92,7 MSEK).

Moderbolaget Fouriertransform AB
Periodens resultat fér moderbolaget uppgick till -58,6 MSEK. Nedskrivningar av andelar i portfolj-
bolag uppgick till -56,5 MSEK héanforligt till bolagens operativa och finansiella utveckling. | dvrigt
hanvisas till kommenterar avseende investmentforetagets resultat.

Fouriertransform har under kvartalet investerat 57,0 MSEK i tio befintliga portfdljbolag.
Moderbolagets likvida medel och vardet p& kortfristiga placeringar uppgick till 1 691 MSEK per
den 30 juni.
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Fouriertransforms 23 portféljbolag
per 30 juni 2016

J
@ POWERCELL

PowerCell Sweden AB — branslecell gér el av vatgas (noterat Nasdag First North)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Goteborg

Okt, 2009

21 %

Bolaget utvecklar och distribuerar avancerade
branslecellsystem for transportindustrin och
vissa andra hdgteknologiska marknader.
Bolaget, som har sin grund i Volvokoncernens
utvecklingsprojekt for bransleceller, ska
genom utveckling, produktion och férséljning
paskynda introduktionen av branslecellsystem
pa marknaden.

www.powercell.se

NORSTEL"

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon (noterat Nasdaq First North)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Norrkdping

Feb, 2010

100 %

Bolaget utvecklar SiC-wafers, som ar en
betydelsefull bestandsdel for en framgangsrik
utveckling och produktion av energieffektiva

el- och hybridfordon. Resultaten, i férening
med en modern utvecklings- och produktions-
anlaggning, utgdr en bra bas for att introducera
produkterna p& marknaden.

www.norstel.com

AIellon Batteries AB-energilagringssystem till fordonsindustrin
(noterat Nasdaq First North)

Fas

Ort

Initial investering
Rdostandel

Later-stage venture
MolIndal

Jun, 2010

53 %

Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor
kompletta energilagringssystem till framst
materialhanteringsindustrin baserat pa litium-
jonbatterier.

www.alelion.com
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Max Truck AB - eldriven truck med unik rérlighet

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Ostersund

Jul, 2010

35%

Bolaget utvecklar en eldriven truck som kan
réra sig i alla fyra riktningar fran stillastaende
och rotera runt sin egen axel. Detta innebar att
trucken kraver avsevart mindre utrymme an
konventionella truckar. Det ger en betydligt
kortare fardvag och mojliggor ett mycket battre
utnyttjande av lageryta.

www.maxtruck.se

Applied MNano Surfaces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi fér minskad friktion

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Uppsala

Dec, 2010

40 %

Bolaget har utvecklat en unik teknik for att
skapa ytbelaggningar med friktions- och
noétningsreducerande egenskaper pa stal- och
gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied Nano
Surfaces teknologi mdéjliggor storskalig indust-
riell produktion av belagda komponenter till
lagre kostnad an for motsvarande beléaggning-
ar.

www.appliednanosurfaces.com

Vicura AB — transmissionsutvecklarna fran SAAB

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Trollhattan
Jan, 2011
44 %

Bolaget bedriver konsultverksamhet inom
drivelineomradet for den internationella
fordonsindustrin. Vicura utvecklar kompletta
system eller delkomponenter fran koncept-
arbete till industrialisering for den inter-
nationella fordonsindustrin. Erbjudandet
innefattar mekaniska och elektriska drivsystem
samt deras styrning.

www.vicura.se
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Fas Growth Bolaget tillverkar och séljer prototyper och
Ort Ulricehamn korta produktionsserier av komplexa plat-
Initial investering Maj, 2011 detaljer till verkstadsindustrin med tyngdpunkt
Roéstandel 1% pa fordonsindustrin. Bolaget ar en helhets-
leverantdr med kunskap inom presshéardning,
materialteknik, verktygsmakeri och
produktionsteknik.
www.jobro.se
epelagicore
Pelagicore AB - teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem
Fas Later-stage venture | Bolaget &r ett teknik- och produkt-
Ort Goteborg utvecklingsbolag specialiserat pa Open
Initial investering Sep, 2011 Source-mjukvara for Infotainmentsystem inom
Rostandel 73 % fordonsindustrin. Bolaget utvecklar och

licenserar mjukvara som minskar utvecklings-
tider och kostnader for utveckling av Infotain-
mentsystem i fordon. Kunderna &ar huvud-
sakligen biltillverkare och deras underleveran-
torer.

www.pelagicore.com

INCLIO=

Inxide AB (f d EELCEE AB) — kompositkomponenter till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Trollhattan

Dec, 2011

98 %

Inxide &r en avknoppning frn det schweiziska
tekniska universitetet Ecole Polytechnique
Fédérale de Lausanne (EPFL) och utvecklar
kompositkomponenter till framforallt fordons-
industrin. En produktionskapacitet byggs f n
upp for att tillverka och marknadsféra
komponenterna i héga volymer.
www.inxide.se
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ArcCore AB - produktutveckling av AUTOSAR-kompatibel mjukvara

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
April, 2012
45 %

ArcCore ar ett produktutvecklingsbolag
specialiserat pA AUTOSAR-kompatibel mjukvara
till kontrollenheter inom fordonsindustrin.
ArcCore grundades 2009 av fem entreprendérer
med lang erfarenhet inom mjukvaruutveckling.
WWWw.arccore.com

EB CEDE GROUP AB

CeDe Group AB — helhetsleverantdr av specialanpassade tunga maskiner

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Malmo
Maj, 2012
47 %

CeDe Group ar en ledande leverantor av
specialanpassade tunga maskiner. Bolaget ar
en helhetsleverantdr med bred kunskap inom
produktion, applikationer, mekanik, hydraulik
och elektronik.

www.cede-group.se

J.r.
IF YOU WANT REALITY

Smart Eye AB — utveckling och férséaljning av system for 6gonsensorer

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Feb, 2013
17 %

Smart Eye utvecklar och saljer mjukvara och
system fér 6gonsensorer. Bolaget har
utvecklat en sékerhets- och komfortprodukt
specifik for fordonsindustrin.
www.smarteye.se
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TitanX — leverantér av kylsystem till den tunga fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Mar, 2013
40 %

TitanX &r en ledande leverantor av kylsystem till
den tunga fordonsindustrin och har majoriteten
av de stora tillverkarna av tunga fordon som
kunder, till exempel Daimler, Scania och Volvo.
www.titanx.com

©

Rototest International AB — testutrustning till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Rénninge
Jul, 2013
50 %

Rototest utvecklar, tillverkar och marknadsfor
testutrustning, sé kallade dynamometer, till
fordonsindustrin. Foretagets patenterade
I6sningar for navkopplade fordons-
dynamometrar erbjuder mangfalt battre mat-
noggrannhet &n traditionell teknik.
www.rototest.com

)

& SCIBASE

SciBase AB — unik metod for att upptacka malignt melanom

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Stockholm

Dec, 2013

13%

SciBase har utvecklat en unik metod for att
upptacka malignt melanom. Metoden, som
baseras pé forskning vid Karolinska Institutet,
bygger pa att elektriska impulser i olika
frekvenser skickas genom det undersokta
hudomradet.

www.scibase.com

KAC Microtec-

AAC Microtec AB — utvecklar och tillverkar multifunktionella elektroniksystem (MEMS)

Fas

Ort

Initial investering
Roéstandel

Growth
Uppsala
Mar, 2014
60 %

AAC utvecklar och tillverkar robusta, miniatyri-
serade multifunktionella elektroniksystem
(MEMS). Genom sitt partnernatverk levererar
AAC hogféradlade I16sningar och system till
privata och statliga organisationer med
inriktning pa flyg- och rymdindustrin.
www.aacmicrotec.com
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Pelly AB — férvaringsldsningar till mébelindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Hillerstorp
Mar, 2014
37 %

Pellys verksamhet ar fokuserat pa forvarings-
I6sningar. Genom ett nara samarbete med
nyckelkunder, hégkvalitativa produkter och en
hégautomatiserad produktionsapparat ar Pelly
etablerat som en ledande leverantdr inom
mobelindustrin i Norden och i 6vriga Europa.
www.pelly.se

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Osstell AB — instrument fér métning av dentalimplantat

Growth
Goteborg
Mar, 2014
36 %

Osstell utvecklar och saljer instrument for att
mata stabiliteten och inlakningen av dental-
implantat. Metoden indikerar nar implantatet ar
redo att belastas

www.osstell.com

APR Automation AB

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

— leverantdr av kompletta automationslésningar

Growth
Arvika
Maj, 2014
90 %

APR Automation ar en integratér som levererar
kompletta automationsldsningar till kunder
inom ett flertal industrier i Sverige och
inter-nationellt. Bolaget har kompetens

inom el-konstruktion, PLC programmering,
robot-programmering, mek-konstruktion,
projekt-ledning och montering.
www.apr-automation.se
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Ort
Initial investering
Rostandel

Growth
lisbo

Mar, 2014
27 %

SMP Parts ar en leverantdr inom gravma-

skinstillbehér sasom  fasten, tiltrotatorer,
skopor och &vrig specialutrustning for entre-
prenadmaskiner. SMP Parts &r en av fa leve-
rantérer som tillhandahaller ett komplett sorti-
ment av gravrelaterad utrustning.

www.smpparts.com

MliLamera

Lamera AB — senaste tekniken inom lattviktsmaterial

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later stage venture
Jun, 2015
27 %

Lameras produkt bygger p& den senaste
tekniken inom laminering och resultatet ar en
unik, patenterad och formbar komposit (ett sa
kallat sandwichmaterial) som véager cirka 50
procent mindre &n konventionell plat men har
samma hallfasthet.

www.lamera.se

OssDsign AB — regenerativa implantat

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later stage venture
Uppsala

Nov, 2015

16 %

OssDsign &r ett svenskt medtechforetag inrik-
tat pa att utveckla regenerativa implantat som
forbattrar lakningen av benskador, kraniala
brister, ansiktsrekonstruktion och liknande
typer av kirurgi.

www.ossdsign.com

TechROi

FUELSYSTEMS

TechRoi FuelSystems AB — lattviktstankar i stal

Fas

Ort

Initial investering
Roéstandel

Growth
Bengtsfors
Nov, 2015
31%

TechROi Fuel Systems ar en oberoende leve-
rantor med komplett systemkompetens av
lattviktstankar i rostfritt stal. Speciellt for tryck-
satta tankar for hybridfordon ar TechROi Fuel
Systems  produkter mycket konkurrens-
kraftiga.

www.techroifuel.com
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Definitioner nyckeltal

Totalt investerat (kapital) i portféljbolag

Fouriertransforms investerade kapital i samtliga finansiella instrument; aktier, optioner,
konvertibellan, aktieagarlan, aktieagartillskott samt i forekommande fall eventuella Gvriga instru-
ment.

Bedomt verkligt varde befintlig portfolj

Verkligt varde &r enligt definitionen i IFRS 13 Véardering till verkligt varde det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av
en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer under aktuella marknads-
forhallanden. Med varderingstidpunkt avses bokslutsdatum.

Realiserat varde frn avyttringar
Forsaljningsintakter frAn avyttringar av aktier i portféljbolag och i forekommande fall optioner i
portféljbolag.

Aterbetalt kapital fr&n portféljbolagen

Aterbetalt kapital frAn portféljpolagen; exempelvis utdelningar, aktieagartillskott, aktieagarlan,
konvertibellan, rantor pa aktiedgarlan och konvertibelldan samt i forekommande fall eventuella
ovriga aterbetalningar.

Vardedkning / minskning totalt investerat kapital
Ackumulerat realiserat varde fran avyttringar sedan starten + ackumulerat aterbetalt kapital fran
portféljbolagen sedan starten + beddmt verkligt varde befintlig portfélj per bokslutsdatum

dividerat med

Totalt investerat kapital i portféljbolag sedan starten

Investerat i portféljbolag

Fouriertransforms investerade kapital i samtliga finansiella instrument; aktier, optioner,
konvertibellan, aktieagarlan, villkorade och ovillkorade aktiedgartillskott samt i férekommande fall
eventuella 6vriga instrument.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgngar per bokslutsdatum.

Redovisningsprinciper

Fouriertransform tillAmpar de internationella redovisningsprinciperna International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU vid upprattandet av sina finansiella rap-
porter for koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett investmentféretag och
upprattar darfor inte ndgon  koncernredovisning. Foér Fouriertransform som investmentforetag
(koncernen) upprattas istdllet en separat finansiell rapport enligt IFRS déar vardering av finansiella
investeringar (investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar) baseras pa verkliga varden
med véardeférandringar i resultatet.

Moderbolaget Fouriertransform AB:s finansiella rapporter uppréttas i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i
juridiska personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portfolj-
bolag och kortfristiga placeringar, sker darmed med utgangspunkt i anskaffningsvarde enligt
Arsredovisningslagen.
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Denna delarsrapport fér Fouriertransform som investmentféretag har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapporte-
ring lamnas saval i noter som pd annan plats i delarsrapporten.

Delrsrapporten fér moderbolaget Fouriertransform AB har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen,

Redovisningsprinciperna som tillampats for investmentféretaget och moderbolaget éverens-
stammer med de redovisningsprinciper som beskrivs i den senaste arsredovisningen. Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) rikilinjer om “alternative performance
measures” (APM) tillampas fran och med 3 juli 2016 och de innebar upplysningskrav avseende
finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget véasentliga risk- och osékerhetsfaktorer hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2015.

Kreditfaciliteter och transaktioner med néarstadende
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter. Transaktioner mellan Fouriertransform
AB och narstaende som vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har ej agt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pd 3 Mdr SEK. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att p4 kommersiella grunder
bidra till att starka den svenska fordonsindustrin och &vrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. Fouriertransform investerar kapital och &r en aktiv agare i féretag med
innovativa och kommersialiserbara produkter inom fordons- och tillverkningsindustrin.

For ytterligare information hénvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Kontaktperson for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 410 40 601
CFO, UIf Jarvenas, +46 (0) 8 410 40 603

Rapporttillfallen fér verksamhetsaret 2016
Delarsrapport kvartal 3 2016 2016-10-26
Bokslutskommuniké kvartal 4 2016 2017-02-15
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sammandrag, investmentforetaget

Kv 2 Kv 2 % Kv 1-2| Kv 1-2 %
Investmentforetaget, TSEK 2016 2015 2016 2015
Portféljbolag
Realiserat resultat portféljbolag -655| 14 215| -105% -565| 15400 -104%
Orealiserat resultat portféljbolag -94 442| -69000f -37%| -257 836|-140 740 -83%
Omvardering portféljbolag - - - - - -
Ranteintakter, fordringar hos portféljbolag 315 562| -44% 360 562 -36%
Utdelning fran portfoljbolag - - - - -
Resultat fran portféljbolag -94782| -54224| -75%)| -258041|-124778| -107%
Intakter, rddgivning - - - - - -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3444| -6656| 48% -6 523| -11311 42%
Personalkostnader -9883| -10831 9%| -19904| -20 087 1%
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -90 -179]  50% -224 -437 49%
Summa rérelsens kostnader -13417| -17665| 24% -26 651| -31834 16%
Rorelseresultat -108 199| -71888| -50%| -284692|-156 612 -82%
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 11796 23173 -49% 9199| 67577 -86%
Finansiella kostnader -105| -52132] 99% -105| -52 132 99%
Summa resultat fran finansiella poster 11 691 -28 959 - 9094 15445 -41%
Resultat efter finansiella poster -96 508| -100 847 4%| -275598|-141 167 -95%
Skatt pa periodens resultat 46 8 099 - 241 1465 -
Periodens resultat -96 462| -92 748 -4%)| -275357|-139702] -97%
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -96 462 -92 748 -4%| -275357|-139 702| -97%
Resultat per aktie, kronor
Fore utspadning -0,035| -0,034 -0,101| -0,051
Efter utspadning -0,035 -0,034 -0,101f -0,051
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Kv1-2 Kv1-2
Investmentforetaget, TSEK 2016 2015

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat -284 692 -156 612
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster

Avskrivningar och nedskrivningar 224 408
Ranteintakter portfdljbolag -360 -472
Realiserat resultat portféljbolag 565 -15 400
Orealiserat resultat portfoljbolag 257 836 140 740
Erhallen ranta, banktillgodohavanden 1 35
Erlagd ranta -105 -173
Betald inkomstskatt -2 635 -19 911
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital -29 166 -51 385

Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -461 -513
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 324 4131
Okning/minskning leverantérsskulder -1113 -1979
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 671 5 266
Kassaflode fran den lopande verksamheten -29 745 -44 480

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -201 43
Investeringar i andelar i portfoljbolag -25 434 -85 349
Awyttring andelar i portféljbolag 1723 215412
Lan till portfoljbolag -51 649 -30178
Aterbetalning I1&n fran portféljbolag - 30 000
Okning/minskning andra l&ngfristiga fordringar - 140
Ranteintakter portfdljbolag - 1086
Forandring kortfristiga placeringar 88 870 58 552
Kassaflode fran investeringsverksamheten 13 309 189 706

Finansieringsverksamheten - -

Lamnad utdelning - -100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -100 000
Periodens kassaflode -16 436 45 226
Likvida medel vid periodens bdrjan 58 764 42 989
Likvida medel vid periodens slut 42 328 88 215

Fouriertransform Halvars- / delarsrapport kvartal 2 2016 22




HALVARSRAPPORT PER 30 JUNI 2016 "

Balansrakning i sammandrag, investmentforetaget

Investmentforetaget, TSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier 765 757 788
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag 914 286 869 563 1 065 484
Fordringar hos portféljbolag 61 014 67 876 68 280
Konvertibel fordran hos portfoljbolag 143 282 168 220 165 963
Summa investeringar i portféljbolag 1118 583 1105 659 1299 727
Andra langfristiga fordringar - - -
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 1118 583 1 105 659 1299 727
Summa anlaggningstillgadngar 1119 348 1106 416 1300 515
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 462 926 -
Owriga kortfristiga fordringar 3253 4 509 4 636
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1479 614 1985
Summa kortfristiga fordringar 5194 6 048 6 621
Kortfristiga placeringar 1648 257 1764 401 1727 818
Likvida medel 42 328 88 215 58 764
Summa omsattningstillgangar 1695 779 1 858 664 1793 203
Summa tillgangar 2815127 2 965 080 3093 718
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 2 725 100 2 725 100 2725 100
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 42 998 227 213 318 357
Summa eget kapital 2 768 098 2 952 313 3043 457
Langfristiga skulder

Owriga langfristiga skulder 798 106 798
Uppskjuten skatteskuld - 1151 168
Summa langfristiga skulder 798 1257 966
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1817 2012 2930
Aktuella skatteskulder 2 545 2587 5252
Owriga kortfristiga skulder 38 320 3280 37 423
Upplupna kostnader 3548 3630 3 690
Summa kortfristiga skulder 46 231 11 510 49 295
Summa skulder 47 029 12 767 50 261
Summa eget kapital och skulder 2 815 127 2 965 080 3093 718
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Forandring av eget kapital i sammandrag, investmentforetaget

Balanserat resultat

Investmentféretaget, TSEK Aktiekapital| inklusive periodens| Summa eget kapital
resultat
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 2725 100 466 915 3192 015
Utdelning -100 000 -100 000
Periodens totalresultat - -139 702 -139 702
Utgadende eget kapital 30 juni 2015 2725 100 227 213 2952 313
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 2725 100 318 357 3043 457,
Periodens totalresultat - -275 358 -275 358
Utgadende eget kapital 30 juni 2016 2725 100 42 998 2768 098
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Resultatrakning i sammandrag,
moderbolaget Fouriertransform AB

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv1-2
0, 0,

Moderbolaget, TSEK 2016 2015 % 2016 2015 %
Nettoomséttning, radgivning - - - - -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 511 -5671] 38% -6 882 -9854) 30%
Personalkostnader -9 883 -10 831 9% -19 904 -20 087 1%
Avskrlvnlngar av materiellaanlaggnings- -90 179 50% 224 437 a9%
tillgangar
Summa rorelsens kostnader -13 484 -16 680 19% -27 010 -30377] 11%
Rorelseresultat -13 484 -16 680 19% -27 010 -30377] 11%
Resultat fran finansiella poster
portféljbolag
Realiserat resultat portféljbolag -655) 14 215 - -565) 204 600 -
Rénteintakter, fordringar hos portféljbolag 315 562 -44% 360 562| 35%
Nedskrivning portfoljbolag -56 491 -55700] -1% -134 737, -127 400 -6%
Resultat fran portféljbolag -56 831 -40 924| -39% -134 942 77 762 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 11 796 39089 -70% 9 969 67 577| -85%
Réantekostnader och liknande resultatposter -105) -171)  39% -105) -173]  39%
Summa resultat fran finansiella poster 11 691 38918 -70% 9 864 67 404| -85%
Resultat efter finansiella poster -58 624 -18 686 - -152 088 114 789 -
Skatt pa& periodens resultat 46 -6 834 - 72 -9 966 -
Periodens resultat 1) -58 578 -25 519 - -152 016 104 823 -

1) periodens resultat utgor aven periodens totalresultat for moderbolaget.
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolaget, TSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 765 757 788
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag 715 424 811 094 777 850
Fordringar hos portféljbolag 81 892 67 876 68 280
Konvertibel fordran hos portféljbolag 138 339 145 980 147 930
Summa investeringar i portféljbolag 935 656 1 024 950 994 060
Andra langfristiga fordringar - - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 935 656 1024 950 994 060
Summa anlaggningstillgangar 936 420 1025 707 994 848
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 462 926 -
Ovriga kortfristiga fordringar 3253 4 509 4 636
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1479 614 1985
Summa kortfristiga fordringar 5194 6 049 6 621
Kortfristiga placeringar 1648 257 1759 165 1727 047
Kassa och bank 42 328 88 215 58 764
Summa omséttningstillgangar 1695 780 1853 428 1792 432
Summa tillgangar 2 632 200 2879135 2787 280
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2725100 2725100 2725100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 12 088 37 596 37 596
Periodens resultat -152 016 104 823 -25 508
Summa fritt eget kapital -139 928 142 419 12 088
Summa eget kapital 2585172 2867 519 2737 188
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 798 106 798
Summa langfristiga skulder 798 106 798
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1817 2012 2930
Aktuella skatteskulder 2545 2587 5252
Ovriga kortfristiga skulder 38 320 3280 37 423
Upplupna kostnader 3548 3630 3690
Summa kortfristiga skulder 46 230 11 510 49 295
Summa skulder 47 028 11 616 50 093
Summa eget kapital och skulder 2 632 200 2879135 2787 281
Stéllda sakerheter, for portfoljbolagslan i bank 35 000 35 000 35 000
Ansvarsforbindelser 24 865 47 177 33427
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Not 1 Vardering till verkligt varde
Verkligt varde &r enligt definitionen i IFRS 13 Véardering till verkligt varde det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid férsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av
en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer under aktuella marknads-
forhallanden, oavsett om detta pris ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan
véarderingsteknik anvénts. Vid bedémningen av verkligt varde beaktas de karaktérsdrag hos
tillgangen eller skulden som marknadsaktérerna skulle beakta vid prissattningen av tillgdngen
eller skulden. Fouriertransforms varderingspolicy folier den vagledning som aterfinns i IPEV
Guidelines (International Private Equity and Venture Capital Guidelines).

Tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en
verkligt vardehierarki baserat pa den information som anvands for att faststélla det verkliga
vardet.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrin observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv
marknad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
frdn en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt
och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna fore-
kommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:

e Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

e Data som kan utgdra grund for beddmning av pris, t ex marknadsrantor och avkastnings-
kurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststélls utifrdn varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Investmentfdretaget

| investmentféretaget varderas investeringar i portfoljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt
varde vid varje balansdag och vardeférandringar redovisas i resultatet i den period de uppkom-
mer. Nedanstdende tabell visar investmentforetagets klassificering av tillgdngar varderade till
verkligt varde. Investmentforetaget har inga skulder varderade till verkligt varde.

Finansiella instrument —

. N 2016-06-30 2015-12-31
verkligt varde
Investmentforetaget, TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgadngar vérderade till verkligt varde
Andelar i portféljbolag
Later-stage venture 340 400 170 142 396 568 331021
Growth 403 744 337 894
Summa andelar i portféljbolag 340 400 573 886 396 568 668 915
Konvertibel fordran portféljbolag 143 282 165 963
Fordran hos portfdljbolag 61014 68 280
Kortfristiga placeringar 1648 257 1727 818
Summa finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde 1988 657 - 778 183| 2124 386 - 903 159

Fouriertransforms finansiella instrument i nivd 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
aktiefonder och rantefonder med noterade marknadspriser samt innehav i portféljbolag, vilka
handlas pa marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvands &r den aktuella kopkursen.
Fouriertransforms finansiella instrument i niva 3 avser andelar i portfoljbolag, konvertibel fordran
hos portféljbolag samt fordringar hos portféljbolag, vilka utgdr onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den han-
delse eller &ndring i omstandigheterna som orsakade dverféringen sker.
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Fouriertransform delar in sina andelar i portfljbolag i tva grupper baserat pa olika investerings-
stadier. Fouriertransforms portféljbolag klassificeras i féljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ett rérelsedrivande foéretag, som kan men inte
behover ha natt nollresultat eller positivt rérelseresultat.

Growth — en typ av private equityinvestering — oftast en minoritetsinvestering men inte
nddvandigtvis — i relativt mogna foretag som soker kapital fér att expandera eller omstrukturera

verksamheter eller ga in pa nya marknader.

Nedanstaende tabeller visar férandringar under perioden for finansiella instrument i Niva 3.

Andelar i portféljbolag
F_oranc_jrmg.ar under pe_rlo_d?n for Konvertibel
finansiellainstrument i Niva 3
" Later stage fordran hos| Fordran hos

Investmentforetaget 2016, TSEK o .

venture Growth Summa| portféljbolag| portfoljbolag Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2016 331021 337 894 668 915 165 963! 68 280 903 158
Forarv av andelar i portfoljbolag 15 000! 42 301 57 301 -32 000 -4500 20 801!
Awyttring av andelar i portfdljbolag -410 of -410 r -410
Vinster och forluster redovisade i resultatet -61 169 6 140 -55 029 4319 -20 878 -71588
Overforing frén Niva 3 -114 300 -114 300 -114 300
Omklassificering 17 409 17 409 -5 409 -12 000 0
Ny utlaning 0 10 409 30112 40 521
Betalning av fordran 0 0
Utg&ende Balans 30 juni 2016 170 142 403 744] 573 886 143 282! 61014 778 182

Andelar i portféljbolag
Foérandringar under perioden for .
. . ; Lo Konvertibel
finansiella instrument i Niva 3
" Later stage fordran hos| Fordran hos

Investmentforetaget 2015, TSEK o L

venture Growth Summa| portféljbolag| portféljbolag Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2015 499 498 546 566 1046 064 172 024 89 386 1307 474
Forarn av andelar i portféljbolag 83799 26 300 110 099 -2500 -24 250 83349
Awvyttring av andelar i portfoljbolag -199 200 -199 200 -199 200
Vinster och forluster redovisade i resultatet -121 217 -18 383 -139 600 -1304 -140 904
Overforng fréan Niva 3 -52 900 -52 900 -52 900
Ny utléning 0 32740 32 740
Betalning av fordran 0 -30 000 -30 000
Utg&ende Balans 30 juni 2015 409 180 355 283 764 463 168 220! 67 876 1000 559

Process vid vardering av portféljbolag
| samband med bokslutstidpunkten beddmer Fouriertransforms foretagsledning vilken varderings-
metod som ska anvandas for de olika portféljbolagen med hénsyn till om observerbara indata
finns tillgéngliga. Varderingen genomférs darefter enligt vald varderingsmetod beskriven i
avsnittet nedan och analyseras och jamfors med varderingen vid senaste varderingstilfallet sa att
den nya véarderingen reflekterar bolagets utveckling och situation for att folja férandringar dver tid.
Flera parter &r involverade i varderingsprocessen; Fouriertransforms foretagsledning och
investeringsansvariga samt portféljbolagen for att verifiera indata.

Varderingen dokumenteras sa att externa intressenter, exempelvis revisor, pa ett 6verskadligt
satt kan folja hur vardet beréknats.

Varderingsmetod - andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag samt
fordran portféljbolag

Fouriertransforms varderingspolicy folier den vagledning som &terfinns i IPEV Guidelines och
innehaven varderas beroende pa vilken mognads- och utvecklingsfas portféljbolaget befinner sig
i
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For portfélibolag i investeringsstadie Later stage venture, vilka inte genererar intékter eller for-
vantas att generera intakter i ett kortsiktigt perspektiv anvands i prioritetsordning féljande
metoder:

1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud

2) Price of recent investment enhanced (PRIE)

3) Discounted Cash Flow-vardering som benchmark/cross-check

For portfélibolag i investeringsstadie Later stage venture eller Growth, vilka genererar intékter
eller positivt kassafldde anvands och vags féljande metoder mot varandra:
1) Price of recent investment (PRI) eller kvalificerat bud
2) Price of recent investment enhanced (PRIE)
3) Multipel pa intakter (Iamplig multipel aterfinns for noterade peer-bolag alt. fér onoterade
bolag fran transaktioner eller dar sddan uppgift kan hittas )
4) Discounted Cash Flow-véardering

Definitioner:
Price of recent investment:
o vardering vid Fouriertransforms initiala investering under kommande 12-man period
o relevanta varderingar vid finansieringsrundor efter Fouriertransforms initiala investering

Price of recent investment enhanced:
Bolagets utveckling analyseras mot den affarsplan FTAB initialt investerade pd samt senaste
affarsplan inklusive teknologisk utveckling, marknadsforutsattningar etc.

Kvalificerat bud:
Med kvalificerade bud avses ett bindande, ej villkorat bud, med avdrag fér transaktionskostnader.

Discounted Cash Flow-vardering:
De mest vasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig forséljningstillvéxt som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknads-
férhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Férsaljningstillvaxten for prognosperioderna
ar hogre for portfoljbolag i tidig fas. Ju hogre forsaljningstillvaxt desto hogre verkligt varde pa
portféljbolaget.

Langsiktig EBIT-marginal som beaktar féretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknads-
forhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Ju hogre langsiktig rorelse-marginal desto
hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

WACC (Weighted average cost of capital) som faststalls genom anvandning av en "Capital asset
pricing model”. WACC uppgar till lagst 15 % och uppat, med hégre WACC for bolag i tidig fas. Ju
hégre WACC desto lagre verkligt varde pa portfoljbolaget.

Kénslighet i antaganden vid Discounted Cash Flow-vardering

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i icke observerbara indata. Om nagon eller alla av
arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC férandras skulle det
kunna leda till en vasentligt lagre eller hégre vardering till verkligt varde. | synnerhet en férandring
av WACC far en betydande paverkan pa varderingen, sarskilt pa portfoljpolag med positiva
kassafloden langt fram i tiden.
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Fas / varderingsmetod portféljbolag Rostandel Va;?ee:ér;gs-
Later stage venture

PowerCell Sweden AB 21% PRI
Norstel AB 100% PRIE
Alelion Batteries AB 53% PRI

Max Truck AB 35% PRIE
Applied Nano Surfaces Sweden AB 40% PRIE/DCF
Pelagicore AB 73% PEER/PRIE
Inxide AB 98% PRIE/DCF
SciBase AB 13% PRI
Lamera AB 27% PRIE
OssDsign AB 16% PRI
Beddmt verkligt varde 530,9 MSEK

Growth

Vicura AB 44% PRIE/PRI
Jobro Platkomponenter AB 71% PRIE/DCF/PEER
ArcCore AB 45% PEER/PRIE
CeDe Group AB 47% PRIE/DCF
Smart Eye AB 17% PRI

Titan X Holding AB 40% PRIE/PEER
RotoTest International AB 50% PRIE/DCF
AAC Microtec AB 60% PRI/PRIE
Pelly AB 37% PRIE/DCF/PEER
Osstell AB 36% PRIE/DCF/PEER
APR Automation Ab 90% PRIE/DCF/PEER
SMP Parts AB 27% PRIE
TechRoi Fuel Systems AB 31% PRI
Beddmt verkligt varde 587,7 MSEK

Totalt beddmt verkligt varde 1 118,6 MSEK

Moderbolaget

I moderbolaget varderas finansiella instrument enligt en metod med utgangspunkt i anskaffnings-
varde. Redovisat varde for posterna andelar i portfoljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag,
fordringar hos portféljbolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran bedomt verkligt
varde. | nedanstaende tabell presenteras en jamforelse mellan redovisat varde och verkligt varde

for dessa poster.

Jamférelse redovisat varde och 2016-06-30 2015-06-30

verkligt varde

Moderbolaget, MSEK Nivd| Red. varde| Verkligt varde Nivad| Red.varde| Verkligt varde
Andelar i portfoljbolag

Later-stage venture 1 238,3 340,4 1 99,2 105,1
Later-stage venture 3 155,1 170,1 3 364,7 409,2
Growth 3 322,0 403,7 3 347,2 355,3
Summa andelar i portféljbolag 715,4 914,3 811,1 869,6
Konwertibel fordran hos portfoljbolag 3 138,3 143,3 3 146,0 168,2
Fordran hos portfdljbolag 3 81,9 61,0 3 67,9 67,9
Kortfristiga placeringar 1 1648,3 1 648,3 1 1759,2 1764,4
Summa 2583,9 2766,8 2784,2 2870,1
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Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt véarde fér dessa poster beskrivs under
rubriken Investmentféretaget ovan.

En berakning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafloden, dar en diskon-
teringsréanta som speglar motpartens kreditrisk utgér den mest vasentliga indatan, bedéms inte
ge nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat varde for moderbolagets Gvriga finansiella
tillgangar och finansiella skulder. For dessa finansiella tillgdngar och finansiella skulder anses
darfor det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet. Dessa tillgangar
och skulder klassificeras i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Not 2 Eventualforpliktelser och stallda panter

Stéllda sékerheter
Fouriertransform AB har satt in 35,0 MSEK pa ett sparrat bankkonto, ett s k escrow-konto, som
garanti for ett portféljbolags lan i bank.

Ansvarsforbindelser
Fouriertransform AB har borgensataganden pa 1,1 MSEK for portfoljbolags lan hos extern part.
Fouriertransform har utfardat en moderbolagsgaranti for ett portfoljbolags ink6p av produkter
fran leverantor uppgaende till maximalt 8,7 MSEK.
Fouriertransform har férbundit sig att investera totalt ytterligare 15,0 MSEK i tva portfoljbolag,
varav 10,0 MSEK forutsatt att ett av bolagen uppnar vissa definierade utvecklingssteg.

Forsékran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten for perioden 1 januari — 30
juni 2016 ger en rattvisande Oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen och moder-
bolaget star infor.

Stockholm den 21 juli 2016

Sigrun Hjelmquist Jan Bengtsson Ulf Berg
Ordférande Ledamot Ledamot
Hasse Johansson Richard Reinius Charlotte Rydin
Ledamot Ledamot Ledamot

Per Nordberg
VD

Fouriertransform Halvars- / delarsrapport kvartal 2 2016

31




HALVARSRAPPORT PER 30 JUNI 2016 "

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Fouriertransform AB for perioden 1
januari 2016 till 30 juni 2016. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga gransk-
ning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Enga-
gements ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revis-
ion enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gver-
siktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsre-
dovisningslagen.

Stockholm den 21 juli 2016

Deloitte AB

Birgitta LOOf
Auktoriserad revisor
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