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Delarsrapport kvartal 1, 2010 — Ett handelserikt kvartal

e VD och fem nya medarbetare bl a med erfarenhet fran fordons-
industrin och riskkapitalbranschen tilltradde sina befattningar

e Fouriertransform genomforde fyra nya investeringar for totalt
202 Mkr och hade vid kvartalets utgang investerat i totalt fem
bolag

e Kuvartalets resultat efter skatt och efter orealiserade dvervarden
i kortfristiga placeringar pa 30,7 Mkr uppgick till -3,7 Mkr

e Det totala kassaflodet uppgick till -205,8 Mkr, varav
investeringar -201,9 Mkr

e Totala likvida medel uppgick vid kvartalets slut till 2 761 Mkr

Per Nordberg, VD Fouriertransform

VD:s kommentar

Laget inom fordonsindustrin stabiliserades under arets forsta kvartal. Manga aktorer i branschen anser
att den dramatiska nedgangen i efterfrdgan har planat ut, dock pa en mycket 1&g niva i jamférelse med
&ren 2007 och 2008. Dagens produktionsniva ar nu cirka 30 till 50 procent lagre &n topparet 2008 for
de flesta aktorerna.

Det ar dock for tidigt att dra nagra slutsatser av utvecklingen under ett enda kvartal. Fortfarande
rader en stor osakerhet om marknadslaget vilket i sin tur paverkar investeringsviljan. Leverantorsledet
lever under fortsatt stor press, ocksd nar det galler méjligheterna till finansiering av kommande
investeringar. | vara moten med foretag i branschen ser vi fortfarande ett stort behov av riskvilligt
kapital, inte minst hos de mellanstora foretagen.

Var bild ar att Fouriertransform kan komma att spela en viktig roll fér de mindre och medelstora
bolagen nar andra riskkapitalbolag inte langre investerar i fordonsbranschen. Vi ser exempelvis att
banker ater erbjuder finansiering nar Fouriertransform gar in som investerare eller som en
diskussionspartner.

Var malsattning ar att snabbt och obyrékratiskt handldgga inkomna investeringsansokningar.
Snabbhet och att tdnka okonventionellt ar viktiga faktorer for att skapa fortroende och framtidstro hos
fordonsindustrin.

Att agarbytet med Saab Automobile och Volvo Personvagnar nu tycks ha gatt i Ias kan ta en hel del
osakerhet ur beslutsprocesserna framover pa den svenska marknaden. Inte minst skapar detta ett
vélbehdovligt lugn under det kommande &ret.

Fouriertransform i sammandrag, Mkr Kvartal 1, 2010 Kvartal 1, 2009 Forandring, %
Periodens resultat 3,71 7,9 =
Investeringar i portféljbolag 201,9 - -
Periodens kassaflode -205,8 2977,2 -
Likvida medel och placeringar 2 760,6 2977,2 -7,3%

L exkluderar orealiserade 6vervarden i kortfristiga placeringar pa 30,7 Mkr

Fouriertransform Delarsrapport 2010 2



KVARTAL 1, 2010

Marknadsutveckling, personbilar — en stabilisering men med stor osékerhet
2010 ars forsta kvartal bjod p& ba&de historiska dgarbyten och marknadssiffror som tander ett visst
hopp efter m&nga manaders sjunkande nyregistreringar.

Det var i decenniets forsta kvartal som de omtalade forsaljningarna av bade Saab Automobile och
Volvo Car Corporation (VCC) gick i I&s. Foretagens amerikanska moderbolag var de tillverkare som
drabbades hardast av lagkonjunkturen och den strukturella férandringen i industrin, och avyttringarna
av de svenska dotterbolagen blev en nddvandig omstruktureringsatgard.

Trots att forséljningarnas bakgrund och tidpunkt &r néra nog identiska, finns det stora skillnader
mellan de nya &garna och deras respektive agendor.

| fallet Saab Automobile som var mycket nara nedlaggning ar var bedémning att affaren inte i forsta
hand gér ut p& att hitta synergier mellan Spyker och Saab inom produktutveckling och produktion, utan
snarare handlar om varuméarkesvard och behovet av strukturell forandring.

VCC kommer daremot att svara for halva volymen av Zhejiang Geely Holding Companys
fordonsforsaljning. Logiken i affaren ar sannolikt framst att sékerstalla en kompetensoverforing fran
VCC till Geely inom produktutveckling och samtidigt accelerera Volvos forséljning i Kina for att
mojliggora det efterstravade forsaljningsmalet pa 600 000 bilar.

Trots att framtiden kommer att te sig olika for de tvd bolagen bedémer vi att bada forsaljningarna
kan vara positiva for den svenska leverantdrsbasen. Inkdpsbesluten flyttas delvis tillbaka till Sverige,
och trots idag begréansade utvecklingsbudgetar kommer bolagen ater att driva utvecklingen av
komplettfordon fran vastsverige. Manga leverantérer befinner sig dock fortfarande i en svar finansiell
situation och méste se sina produktionsvolymer ¢ka. Baserat pa framtidsprognoser, képer manga
leverantorer rdmaterial och komponenter och de skulle sitta med hoga kostnader om prognoserna inte
infriades. Detta kommer krava en bred leverantdrskompetens, och Fouriertransform kommer aktivt att
arbeta for att starka innovativa inhemska leverantérer som kan tillgodose detta behov.

Trots allt bedémer vi det som mycket positivt att osakerheten kring de bada foretagsforsaljningarna
nu &r borta, sa att de svenska dotterbolagen ater fullt kan koncentrera sig pa sin karnverksamhet, att
utveckla, producera och sélja personbilar. Forsaljningen kan fa ett behovligt stod om den positiva
marknadsutvecklingen for forsta kvartalet haller i sig.

Enligt Bil Swedens rapport for forsta kvartalet 2010 har nybilsregistreringen av personbilar stigit med
34,6 procent jamfort med forsta kvartalet 2009. Detta ligger helt i linje med helarsprognosen pa
255 000 enheter som i princip innebar 2008 &rs nivd, men som bor ses i relation till bade 2009
(213 408 enheter) och 2007 (306 794 enheter). Aven lastbilsregistreringen steg, med 9,1 procent, men
det for Sverige viktiga segmentet lastbilar éver 10 ton sjonk med 37,3 procent. Detta segment hade i
Sverige redan minskat med 20,4 procent mellan toppnoteringen 2008 (6 525 enheter) och 2009
(5 192 enheter).

Aven i EU konstaterades en positiv personbilsutveckling under 2010 ars tva forsta manader. Enligt
ACEA registrerades totalt 2 033 753 nya bilar, en 6kning med 7,9 procent jamfort med motsvarande
manader under 2009.

Fouriertransform kan komma
att spela en viktig roll for de
mindre och medelstora
bolagen nar andra riskkapital-
bolag inte langre investerar i
fordonsbranschen.
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Véra investeringar

Fouriertransform AB har investerat i fem bolag; PowerCell Sweden AB, Norstel AB, NovaCast
Technologies AB, FlexProp AB och EffPower AB. Hittills har beslut tagits om 260 Mkr i investeringar
varav totalt 246 Mkr har utbetalats. Investerat belopp varierar mellan 10 Mkr, FlexProp och 110 Mkr for
Norstel. Arbetet med att utveckla vardet i vara portfoljpolag ar initierat genom Fouriertransforms
investeringsansvariga och styrelseledamdéter.

Investeringar under 2009

APowerCell Sweden AB

Powercell Sweden AB — branslecell gér el av vatgas

Bolaget utvecklar och distribuerar avancerade branslecellsystem for transportindustrin och vissa andra
hogteknologiska marknader. Foretaget, som har sin grund i Volvokoncernens utvecklingsprojekt for
bransleceller ska genom utveckling, produktion och forsaljning paskynda introduktionen av brénsle-
celler pa marknaden.

Powercell Sweden grundades 2008 som ett dotterbolag till Volvo Technology Transfer, i sin tur ett
helagt dotterbolag till AB Volvo. Fouriertransform gick in som agare i oktober 2009 med en investering
p& 60 miljoner kronor. Ovriga &gare a&r Midroc New Technology som investerar i CleanTech och
BioMed, samt OCAS som &r ett avancerat, marknadsdrivet forskningscenter i Belgien.

Foretaget ar under uppbyggnad, med en helt ny anlaggning i Géteborg och ett 60-tal anstéllda vid
arsskiftet 2009/10. Malet &r att bli norra Europas storsta branslecellsanlaggning med 100 anstéllda
inom de kommande tre aren.

Investeringar under Kvartal 1, 2010

NORSTEL"

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon
Bolaget har potential att bli en av varldens ledande leverantorer av SiC-wafers, som ar en betydelsefull
bestandsdel for en framgangsrik utveckling och produktion av miljovanliga hybridfordon. Norstel har,
genom de senaste arens omfattande och fokuserade utvecklingsinsatser, natt goda resultat som
indikerar att foretaget ligger langt fram i utvecklandet av SiC-wafers. Resultaten, i forening med en
modern utvecklings- och produktionsanlaggning, utgor en bra bas for en snar marknadsintroduktion.

| januari 2010 forvarvade Fouriertransform aktier och konvertibler for 10,5 miljoner euro i Norstel AB
och blev darmed stérsta enskilda &gare i bolaget. Agare sedan tidigare r riskkapitalfonder radgivna av
Eqvitec, Creandum och Northzone samt Sjatte AP-fonden.

NOVACAST

TECHNOLOGIES

NovaCast Technologies AB — kortare ledtid till nya bilmodeller
Bolaget som &r noterat pA NASDAQ OMX Stockholm Small Cap nordiska bors, erbjuder fordons-
industrin och dess underleveranttrer produkter och system som effektiviserar produktionsprocesserna
genom att avsevart forkorta ledtiderna vid framtagning av nya bilmodeller. Potentialen for féretagets
produkter och processer &r just att de l&nga ledtiderna idag fran idé till fardiga nya modeller och
funktioner ar mycket kostnadsmassigt betungande och tar sa lang tid att biltillverkarnas risk blir
oproportionerligt stor.

Genom en riktad kontant nyemission om 40 miljoner kronor har Fouriertransform blivit delagare i
NovaCast, med 33 procent av kapitalet och 24 procent av rosterna.

Det ar framforallt verksamhetsomradet, den patenterade Camitotekniken, som star i fokus.
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FlexProp AB — robusta gripdon med reducerad vikt
Bolaget &ar specialiserat pa att utveckla och salja latta och robusta fixturer och gripdon i
kompositmaterial till framforallt fordons- och flygindustrin. Bolaget har byggt upp ett unikt know-how
och en lovande marknadsposition med kunder som VAG (Audi) och AB Volvo. Tack vare bolagets
specialkunskaper inom kompositmaterial kan man reducera vikten pa produkterna till, i vissa fall,
mindre &n en tiondel av nuvarande vikt. Det ger en storre flexibilitet och enklare hantering vid
omstallning av produktionslinjer som innebér betydande kostnads- och miljdbesparingar fér kunderna.
Genom en riktad nyemission har Fouriertransform forvérvat 37 procent av aktierna i bolaget genom
att investera 10 miljoner kronor.
FlexProp fick sin forsta kommersiella order 2007 pa 28 fixturer till Volvo Lastvagnars hyttfabrik i
Umed och hosten 2009 beslutade Audi att bygga en pilotlinje baserad pa bolagets teknik. Kontakter
har &ven etablerats med Scania, Vinci/Airbus, ThyssenKrupp och BMW.

Effpower AB — effektivt batteri for hybrider

Effpower AB bildades 1999 for att utveckla en uppfinning inom bipolar batteriteknik och ags idag av
bland annat Volvo Technology Transfer AB och Industrifonden. | februari 2010 investerade
Fouriertransform 40 miljoner kronor i bolaget genom en riktad nyemission.

Effpower utvecklar ett bipolart bly/syra batteri som kan leverera hog effekt, ar atervinningsbart och
har 1ang livslangd till en kostnad av cirka 1/3 av dagens hybridbilsbatterier (nickel-metall hydrid). Detta
gor batteriet lampligt for olika hybridldsningar. Bolaget har utvecklat batteriet i samarbete med
fordonsindustrin och prototyper har testats av ett flertal fordonstillverkare med mycket positiva resultat.
Bolaget avser att starta serieproduktion under 2011.

Effpower LIC™ Bipolar concept
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Ekonomisk utveckling under férsta kvartalet

Bolaget har under kvartalet startat sin verksamhet. Sex nya medarbetare har pabérjat sin anstéllning
och bolaget har flyttat in i nya lokaler. Kostnader for etableringen har belastat resultatet i jamforelse
med kvartal 1, 2009 da ingen verksamhet bedrevs.

Resultat
Kvartalets resultat efter skatt uppgar till -3,7 Mkr. Kostnaderna hanfor sig framst till projekt- och
konsulttjanster, personalkostnader och lokalkostnader. Ranteintakterna hanfor sig till avkastning pa
kortfristiga placeringar, aktie- och rantefonder, men exkluderar orealiserade 6vervarden p& placeringar
pa 30,7 Mkr. Kvartal 1, 2009 var likvida medel placerade p& bankkonto vars avkastning resultatfordes
I6pande.

Kassaflode

Det totala kassaflédet under kvartalet uppgick till -205,8 Mkr, varav investeringar -201,9 Mkr. Bolagets
likvida medel och kortfristiga placeringar, aktie- och rantefonder, uppgick till 2 761 Mkr vid kvartalets
slut.

Eget kapital
Den 31 mars uppgick eget kapital till 3 004,7 Mkr varav kvartalets resultat utgjorde -3,7 Mkr.

Fouriertransforms verksamhet
ska ha fokus pa framtiden.
Bolagets investeringar bidrar till
att utveckla innovativa projekt
och Iésningar som ytterligare kan
starka den svenska fordons-
industrins starka stallning nér det
galler miljo och sakerhet.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december, 2008 efter ett riksdagsbeslut och tilldelades ett eget kapital
pa 3 miljarder kronor. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform ar ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att pa kommersiella grunder 6ka
det svenska fordonsklustrets internationella konkurrenskraft. Investeringar sker i verksamheter déar
svensk fordonsindustri kan starka sin stallning med en stark profil inom omrédena miljo och sakerhet.

| uppdraget ingér dven att vara en aktiv agare som tillfér kompetens till varje projekt, genom att
bidra med kvalificerade styrelserepresentanter — saval egna medarbetare som personer i bolagets
natverk — i alla delagda bolag. Malsattningen anges narmare i regeringens proposition "Staten som
huvudman for bolag med verksamhet avseende forskning och utveckling och annan verksamhet inom
fordonsklustret m.m”. For ytterligare information héanvisas till Fouriertransforms hemsida
www.fouriertransform.se
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Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och med utgangspunkt i
Regelverk for emittenter NASDAQ OMX Stockholm samt Riktlinjer fér extern rapportering for féretag
med statligt agande.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Risker och osakerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer hanvisas till forvaltnings-
beréttelsen i arsredovisningen for 2009.

Transaktioner med narstaende
Transaktioner mellan Fouriertransform och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning
och resultat har ej agt rum.

Bilagor
1. Resultatrékning & kassaflodesanalys
2. Balansrakning & férandring av eget kapital

Stockholm den 20 april, 2010

7 ﬂ/ﬁ/k
Per Nordberg
VD, Fouriertransform AB

Kontaktperson for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 410 40 601
CFO, Ulf Jarvenas, +46 (0) 410 40 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2010

Andra kvartalet 2010-07-20
Tredje kvartalet 2010-10-25
Fjarde kvartalet samt bokslutskommuniké 2011-02-10

Fouriertransform Delarsrapport 2010 7



KVARTAL 1, 2010

Resultatrakning och kassaflddesanalys

Resultatrakning, Tkr Kvartal 1, 2010

Kvartal 1, 2009

Foérandring, %

-

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -4 051
Personalkostnader -3 208
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -13
Summa rérelsens kostnader -7 272
Rorelseresultat -7 272
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 36071
Summa resultat fran finansiella poster 3607
Resultat efter finansiella poster -3 665
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat -3 665

exkluderar orealiserade évervarden i kortfristiga placeringar pa 30,7 Mkr

Kassaflodesanalys, Tkr

11031
11031

10 954
-3 067

7 887

Kvartal 1, 2010

Kvartal 1, 2009

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Avskrivningar

Erhallen ranta pa banktillgodohavande

Erhallen samt erlagd ranta pa kortfristiga placeringar
Betald inkomstskatt

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Annan 6kning/minskning av bokférda vardet
Likvida medel vid periodens slut
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-7 272
13
3172
-438
735
290
954
-2 546

-1419
-201 876

-203 295

-205 841
2 964 567
1930

2 760 656

=77

163
-22 919

-55

17
-22 871

3000 100
3000 100

2977 229

2977 229
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Balansrakning och forandring av eget kapital

Balansrakning, Tkr 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1438 - 32
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portféljbolag 245 821 - 43 945
Andra langfristiga fordringar 366 - -
Summa anlaggningstillgangar 246 187 - 43 977

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4739 33843 6 969
Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar 2755 170 2816 020 2 555 778
Kassa och bank 5 486 161 209 408 789
Summa omséttningstillgdngar 2 765 395 3011072 2 971 536
Summa tillgangar 3013 020 3011072 3015513
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 000 100 3000 100 3000 100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 8 256 - -
Periodens resultat -3 665 7 887 8 256
Summa eget kapital 3004 691 3007 987 3 008 356
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1292 1 1002
Aktuella skatteskulder 3525 3067 3963
Ovriga kortfristiga skulder 565 - 158
Upplupna kostnader 2947 17 2034
Summa kortfristiga skulder 8 329 3085 7 157
Summa eget kapital och skulder 3013 020 3011072 3015513
Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

Ovrigt fritt Summa eget

Férandring av eget kapital, Tkr Aktiekapital eget kapital kapital
Eget kapital 2009-12-31 3000 100 8 256 3008 356
Periodens resultat = -3 665 -3 665
Eget kapital 2010-03-31 3000 100 4591 3004 691
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