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Delarsrapport for kvartal 3, 2011

"Fortsatt hdg aktivitet i investeringsverksamheten’

H

Viktiga handelser under tredje kvartalet

o Kvartalets resultat efter skatt exklusive orealiserade 6vervarden
i kortfristiga placeringar p& 11,9 Mkr uppgick till -73,1 Mkr (25,0 Mkr)

¢ Resultatet har huvudsakligen paverkats av en orealiserad om-
vardering av bokfort varde pa aktiefonder i kapitalforvaltningen med
-44,3 Mkr samt nedskrivning av det bokforda vardet pa portfolj-
bolaget Effpower med -35,8 Mkr

o Det totala kassaflédet uppgick till -68,3 Mkr (-38,4 Mkr) varav
investeringar i portfoljbolag -55,7 Mkr (-8,8 Mkr) inklusive direkt
hanforliga kostnader

o Likvida medel och kortfristiga placeringar vid kvartalets slut uppgick
till 2 592 Mkr (2 748 Mkr)

e Fouriertransform beslutade i september om en investering i
Pelagicore AB i Goteborg pa 20,0 Mkr

e Sedan starten 2009 har Fouriertransform beslutat att investera
totalt 418 Mkr i tolv bolag

VD:s kommentar

Efter en relativ god marknadsutveckling under forsta halvaret med tilltagande forsaljnings-
volymer for s&val personbilar som lastbilar, s& star vi nu med en stor osékerhet infor framtiden.
Den generella konjunkturbilden pdminner om augusti, september 2008 dar huvudfragan var om
den ekonomiska utvecklingen skulle stanna av eller fortsatta i lagre tillvaxttakt. Skillnaden idag
mot 2008 ar att Makro har tagit 6ver Mikro dvs. landers och politikers oférmaga att kunna tackla
sina skuldproblem paverkar efterfrdgan, investeringsviljan och konsumenternas képbeteende
mycket negativt.

For Fouriertransform har sommarens svaga marknadsutveckling inneburit en mycket hég
aktivitet med manga méten och affarsforslag som diskuterats med s&vél stora som sma foretag.
Andelen tillvaxt- och mogna bolag har 6kat i portféljen av potentiella investeringar. Under
sommaren har Fouriertransform ©6kat fokuseringen till omradet “Intelligens i fordon” och
férhandlingarna med Pelagicore i Géteborg slutférdes.

Inflédet av investeringsansokningar ar fortfarande hogt och vi har idag ett 20-tal intressanta
pagaende investeringsprospekt.

Kvartalets svaga resultat har i huvudsak paverkats av aktiemarknadens dramatiska nedgang
samt nedskrivningen av portféljbolaget Effpower AB som inte har mott sina mal vad galler
produktutveckling. Bolaget 4r nu pa vag att omvandlas till ett konsultbolag inom omrédet
energilagringssystem.

Per Nordberg
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Fouriertransform i Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3
sammandrag, Mkr 2011 2010 % 2011 2010 %
Periodens resultat -73,1 25,0 -392 -104,2 36,5 -385
Investeringar i portfoljbolag 55,7 8,8 533 94,5 259,7 -64
Periodens kassaflode -68,3 -38,4 - -133,7 -211,5 -
Likvida medel och kortfristiga

placeringar 2592,2 2748,0 -6 2592,2 2748,0 -6
Eget kapital 2908,7 30448 -4 2908,7 30448 -4
Soliditet 99,7% 99,4 % - 99,7% 99,4 % -

Kvartal 3, 2011

Omvarld och marknad — aterhamtningen brots hastigt

Sverigekonjunkturen mattas av

Trots goda inhemska forutsattningar har tillvaxten i den svenska ekonomin inte kunnat std emot
den tilltagande oron i omvarlden de senaste manaderna. Saval prognosinstitut som regeringen
har nu skruvat ned forvantningarna rejalt for bade andra halvaret 2011 och fér 2012, &ven om
ekonomin fortfarande véxer i de flesta delar. Enligt Konjunkturinstitutet forvantas en tillvaxt pa
endast 0,2 % per kvartal andra halvaret 2011 och 1,9 % for helaret 2012. | varsta scenariot
indikerar dock Konjunkturinstitutet att utvecklingen kan komma att bli betydligt sémre 2012 och
d& landar prognosen pa 0,5 % i BNP-tillvaxt, framfor allt beroende pa risken for en regelratt
recession i euroomradet. De statsfinansiella problemen i USA och flera sdval sma som stora
eurolander, liksom den oro detta skapat pa de finansiella marknaderna, gor utvecklingen den
narmaste  tiden mycket svarbedombar vilket ocksd paverkar  forvantningarna.
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer for september 2011 visar ocksd pa en snabbt vaxande
pessimism bland de svenska hushallen, medan konfidensindikatorn for tillverkningsindustri och
bygg- och anlaggningsverksamhet var oférandrad mellan augusti och september.

Fordonsforsaljningen i Sverige har dock forblivit stark in i september méanad, enligt Bil
Sweden. Under januari — september har registreringarna av nya personbilar 6kat med 10 %
jamfort med motsvarande period féregdende ar medan motsvarande siffra for lastbilar blev hela
24 %.

Antalet miljobilar fortsatter att 6ka och uppgick i september till 45 % procent jamfért med en
andel pa 43 % i september forra aret. Aven dieselfordonens andel av nybilsregistreringarna okar
och var i september 61 % jamfort med 51 % i september forra aret. Hittills i ar ligger
dieselandelen pa 61 % jamfort med 49 % 2010 enligt Bil Sweden. Forsaljningen av branslesnala
bilar 6kar kraftigt och andelen bilar med utslapp pa hogst 140 gram koldioxid per km var 54 % i
september, jamfort med 44 % i september forra aret. FOr personbilar med utslapp om hégst 120
gram koldioxid per kilometer 6kade nyregistreringarna med 28 % under september.

I den svenska fordonsindustrin skedde en inbromsning i produktionen under andra kvartalet
2011. Men produktionen i juni lag fortfarande 15 % hodgre an samma manad 2010. Det ar en
hogre 6kningstakt &n for industrin som helhet, enligt SCB’s Industriproduktionsindex.

De stora lastvagnstillverkarna har visat fortsatt god forsaljning. | augusti manad okade Volvo
Group, som innefattar Volvo Trucks, Mack, Renault, Trucks, UD Trucks och Eicher, sina
leveranser med 35 % jamfort med aret innan. Perioden januari - augusti 6kade leveranserna med
40 %. Pa den storsta marknaden, Europa, var ékningen under perioden 69 %. Snabbast vaxte
den dsteuropeiska marknaden, med 114 %.
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Aven i Nordamerika har leveranserna okat rejalt, med 86 % under perioden. Scania, vars rapport
for tredje kvartalet offentliggors forst 23 oktober, 6kade sina lastvagnsleveranser med 48 %
under arets forsta sex manader. Det innebar en 6kning med 66 % i Europa och 56 % i Asien. For
bussar gick det sdmre med ett stort tapp i Europa som dock vagdes upp av en 34-procentig
Okning i Latinamerika. Totalt 6kade bussleveranserna med 3 %.

Vid kvartalets utgang radde fortfarande osdkerhet om utfallet av rekonstruktionen av Saab och
de tilltdnkta kinesiska &garnas kommande engagemang i foretaget.

Fortsatt uppat for lastvagnar i Europa

Trots de politiska och finansiella problemen i eurozonen har fordonsmarknaderna i Europa som
helhet hittills inte drabbats i motsvarande utstrackning. Visserligen minskade nyregistreringen av
personbilar med 1,3 % under arets forsta atta manader. Men bilden var blandad, i augusti ckade
nyregistreringarna med 8 % jamfort med foregdende &r och alla de stérre marknaderna,
Tyskland, Storbritannien, Spanien, Frankrike och lItalien, expanderade under manaden jamfort
med 2010. Sett till hela attamanaders-perioden var det dock bara Tyskland (11 %) och Frankrike
(0,4 %) av de storre landerna som visade tillvaxt.

Aterhamtningen fér kommersiella fordon fortsatter. | EU som helhet dkade nyregistreringarna
under arets forsta atta manader med 12 %. Siffran innefattar latta, mellantunga och tunga
lastfordon samt bussar. Med undantag fér Spanien, dér nyregistreringarna minskat med 6 %,
blev utvecklingen positiv pad alla viktigare marknader. | Tyskland blev uppgéngen totalt for
perioden 23 %, tatt foljt av Storbritannien med 21 %. Uppgangen i Frankrike blev 6 %.

P& marknader utanfér EU ser de makroekonomiska utsikterna inte lika bekymmersamma ut
som for eurozonen, ndgot som kompenserar for en bred global nedgang. Dit hér de s& kallade
BRIC-landerna, Brasilien, Ryssland, Indien och Kina, dar ekonomierna vantas véxa med mellan
cirka 4 % och 7 - 8 % i ar och 2012.

| oktober informerade lastbilstillverkaren Scania om en vikande efterfrdigan i Europa och
Mellandstern.

Fouriertransform Delarsrapport 2011 4




KVARTAL 3, 2011 €

Fouriertransform under kvartal 3, 2011

Fouriertransforms majligheter
Intresset for Fouriertransforms mdojlighet att finansiera bolag med hdg potential och innovativa
affarsidéer fortsatter att vara stort. Bolagen har fortsatt svart att finna finansiering for
investeringar frAn banker och andra aktérer pa marknaden. | Sverige finns manga projekt och
bolag som uppfyller Fouriertransforms investeringskriterier; bl a innovativa produkter eller tjanster
med tillvéxtpotential, attraktiv underliggande marknad och drivande ledning.

Fouriertransform ser alltsd goda mgjligheter att framover goéra fordelaktiga investeringar inom
det svenska fordonsklustret.

Fouriertransforms strategiska investeringsomraden
Fouriertransform har identifierat nio strategiska investeringsomraden, varav tre identifierats som
viktigast och dar bolaget aktivt ska s6ka investeringsobjekt;

e Hallbara fordon - investeringar inom batteriteknik, hybridsystem, férbrannings- och
motorteknik, material- och energieffektivare teknik

e Intelligens i fordon - innebar intelligenta funktioner i saval lastvagnar som personbilar
som bygger dels pa en teknisk plattform i fordonet, dels innehallstjanster majliggjorda av
plattformen.

e Effektivare produktion - till exempel omrdden inom grén produktion, med
I6nsamhetspotential utifrdn vaxande miljérelaterade drivkrafter sisom energieffektivitet,
utslapp, ateranvandning och avfall.

Urvalet av fokusomraden ska ses ur ett svenskt perspektiv, dar hallbarare och intelligentare
fordon samt effektivare produktion ar sarskilt attraktiva pa grund av de styrkor som finns inom det
svenska fordonsklustret.

Moten med féretag och potentiella samarbetspartners

Under kvartalet har Fouriertransform i hdg takt fortsatt arbetet med att identifiera potentiella
investeringsobjekt, dels genom att utvardera inkomna investeringsansokningar, dels via
Fouriertransforms kontaktnat.

Under kvartalet har Fouriertransforms arbete koncentrerats till investeringsomradena
Intelligens i fordon och Effektivare produktion, framst mekaniska verkstader. Inom mekanisk
bearbetning och platbearbetning &r ett konsolideringsarbete nodvandigt for att starka
underleverantorernas konkurrenskraft. De stora metallbearbetande bolagen har klara méal och
planer att félja med sina kunder utomlands medan de mindre bolagen, pdminda om den senaste
krisen, soker konsolidering och kritisk massa for att sta starka infor framtiden.

| september deltog Fouriertransform i Fordonskomponentgruppens (FKG) arliga konferens i
Goteborg, som behandlade bl a finansiering av investeringar och atgarder p g a radande
konjunkturoro. Under konferensen genomférdes ett stort antal méten med medlemsféretag i
FKG.

Investeringsaktivitet under kvartal 3, 2011

Investeringsansokningar

Under kvartalet har Fouriertransform tagit emot omkring 15 investeringsansokningar och lAmnat
avslag pa 15. Jamfort med forsta och andra kvartalet ar antalet ansokningar lagre, vilket endast
beror pa generellt lagre aktivitet under sommarmanaderna. Andelen tillvaxt - och mogna bolag
har 6kat i var portfolj av potentiella investeringar. Fouriertransforms ansékningsportfolj innehaller
nu omkring 50 ansékningar varav omkring 20 ar under investeringsberedning.
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Nya investeringar

Under kvartalet fattade Fouriertransform beslut om att investera 20,0 Mkr i Pelagicore AB i
Goteborg, vara 10,4 Mkr har utbetalats inklusive direkt hanforliga kostnader. Pelagicore ar ett
teknik- och  produktutvecklingsbolag specialiserat pad Open Source-mjukvara for
Infotainmentsystem inom fordonsindustrin. Bolaget utvecklar och licensierar mjukvara som
minskar utvecklingstider och kostnader for utveckling av Infotainment-system i fordon. Kunderna
ar huvudsakligen biltillverkare och deras underleverantorer.

Genom investeringen blir Fouriertransform storsta enskilde minoritetsdgare med en kapital-
och réstandel pa 30 %.

Foljdinvesteringar

Fouriertransform har gjort en foljdinvestering i portfoljpolaget Norstel AB pa 45,1 Mkr via ett
konvertibelldn. Fouriertransforms nya kapitalandel efter investeringen uppgar till 80 %.
Rostandelen ar oféréandrat 48 %.

Viktiga handelser i portféljbolagen under kvartal 3, 2011

Effpower AB'’s utveckling av bipolara blybatterier har den senaste tiden inte uppnatt sina mal och

bolaget soker nu en vag att omvandlas till ett konsultbolag inom omradet energilagringssystem.
Fouriertransform har investerat totalt 47,7 Mkr inklusive direkt hanforliga kostnader i bolaget,

motsvarande bokfort varde. 75 % av det bokforda véardet, 35,8 Mkr, skrivs ned och belastar

darmed resultatet for kvartalet.

Ekonomisk utveckling under kvartal 3, 2011

Resultat

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -73,1 Mkr. | resultatet ingar inte orealiserade 6vervarden
i rantefonder p& 11,9 Mkr. Resultatet har huvudsakligen paverkats av en orealiserad omvardering
av bokfort varde pa aktiefonder i kapitalforvaltningen med -44,3 Mkr samt nedskrivning av bokfort
varde pa portfélibolaget Effpower AB med -35,8 Mkr. Finansnettot uppgick till -22,1 Mkr
huvudsakligen paverkat av nedskrivningen av bokfort varde pa aktiefonder.

Kostnaderna hanfor sig framst till personalkostnader samt projekt- och konsultkostnader.
Ranteintakterna pa 22,2 Mkr hanfor sig huvudsakligen till avkastning pa rantefonder samt
obligationer. Rantekostnaderna p& -44,3 Mkr hanfor sig i sin helhet till nedskrivning av
aktiefonder.

Kassaflode

Det totala kassaflédet under kvartalet uppgick till -68,3 Mkr, varav investeringar i portféljbolag
-55,7 Mkr. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar, obligationer samt aktie- och
réantefonder, uppgick till 2 592 Mkr vid kvartalets slut.

Eget kapital

Den 30 september uppgick eget kapital till 2 908,7 Mkr varav kvartalets resultat utgjorde
-73,1 Mkr.

For ytterligare information se resultat- och balansrakning, kassaflodesanalys samt férandring av
eget kapital i bilagor.
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Fouriertransforms investeringar per 30 september, 2011

Fouriertransform har per den 30 september, 2011 tagit beslut att investera i tolv bolag; PowerCell
Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB, EffPower AB, Alelion
Batteries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB, Vicura AB, Jobro
Platkomponenter AB samt Pelagicore AB. Investeringen i NovaCast Technologies AB har skrivits
av i sin helhet innebarande att portfélien per 30 september bestar av elva aktiva portféljbolag
inom fordonsindustrin.

Beslut har tagits om 418 Mkr i investeringar varav totalt 408 Mkr har utbetalats inklusive direkt
hanférliga kostnader. Investerat belopp varierar mellan 7 Mkr fér MaxTruck AB och 150 Mkr for
Norstel. Investeringarna ligger huvudsakligen inom de strategiska investeringsomradena Hallbara
Fordon och Effektivare Produktion.

Portféljsammanstalining per 30 september, 2011

Initial Bokfort Kapital- Rost-
Ort investering = varde (Tkr) andel andel
Powercell Sweden AB Géteborg Okt, 2009 38461Y 19 % 19%
Norstel AB Norrkdping = Feb, 2010 150 341 80 % 48 %
FlexProp AB Halmstad Feb, 2010 10 315 37 % 37 %
Effpower AB Goteborg Feb, 2010 119372 19 % 19 %
Alelion Batteries AB Nodinge Jun, 2010 34987 27 % 27 %
El-Forest AB Sundsvall Jun, 2010 20 286 36 % 36 %
Max Truck AB Ostersund Jul, 2010 7583 35 % 35%
Applied Nano Surfaces Sweden AB = Uppsala Dec, 2010 9173 27 % 27 %
Vicura AB Trollhattan = Jan, 2011 10 200 86 % 86 %
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn = Maj, 2011 12 802 71 % 45 %
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 10 442 30 % 30 %
Total 316 527

D nedskrivet 25 % Q4, 2010 med -12,8 Mkr

2 edskrivet 75 % Q3, 2011 med -35,8 Mkr

Fouriertransforms portfoljbolag

J
@POWERCELL

PowerCell Sweden AB — branslecell gér el av vatgas

Eas Start-up Bolaget utvecklar och distribue_rar ava_ncerade
bréanslecellsystem for transportindustrin och

Omrade Hallbara fordon vissa andra hdgteknologiska marknader.

Ort Goteborg Foretaget, som har sin grund i Volvokoncernens
Initial investering ~ Okt, 2009 utvecklingsprojekt for bransleceller ska genom
Kapitalandel 19 % utveckling, produktion och forsaljning paskynda
Rostandel 19 % introduktionen av bransleceller p& marknaden.
Bokfort varde 38,5 Mkr . el S
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NORSTEL?

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon

Fas Early stage Bolaget utvecklar SiC-wafers, som ar en

ST Hallbara fordon betydelsefull bestandsdel for en framgangsrik
o utveckling och produktion av miljdvanliga

Ort Norrkoping hybridfordon. Resultaten, i forening med en

Initial investering  Feb, 2010 modern utvecklings- och produktionsanlaggning,

Kapitalandel 80 % utgodr en bra bas for en snar

Rostandel 48 % marknadsintroduktion.

Bokfort varde 150,3 Mkr TS

FlexProp AB —robusta gripdon med reducerad vikt

Fas Early stage Bolaget ar specialiserat pa att utveckla och sélja

Oomrade Effektivare produktion latta och robusta fixturer och gripdon i
kompositmaterial till framférallt fordons- och

Ort Halmstad . .

. . flygindustrin. Tack vare bolagets
ln't""_“ IS Feb, 2010 specialkunskaper inom kompositmaterial kan
Kapitalandel 37 % man reducera vikten p& produkterna till, i vissa
Rostandel 37% fall, mindre &n en tiondel av nuvarande vikt.
Bokfort varde 10,3 Mkr www.flexprop.se

TS

Effpower AB — effektivt batteri for hybrider

Fas Early stage Bolagets affarsidé ar att utveckla ett bipolart

Omrade Ha&llbara fordon ny/syra _batteri som kan Ievergra h.('jg effekt, ar

ort Géteborg é{ervmmngsbqrt och har lang I|v§langq. Bolfx.get

il ivesiEnig Feb 2010 soker nuen vagoatt omvan'dlas t!II ett ingenjors-
i ’ bolag inom omradet energi- lagringssystem.

Kapitalandel 19% www.effpower.com

Rostandel 19 %

Bokfort varde 11,9 Mkr

S8

2\ CAlelion

BATTERIE

Alelion Batteries AB - energilagringssystem till fordonsindustrin

Fas Early stage Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfor
Oomrade Hallbara fordon kompletta energilagringssystem till framst

on Nodinge fordons-lndus.trlln. _S"ystemen ar till ;torsta Qelen
Initial i reri Jun. 2010 baserade pa litiumjarnfosfat-batterier och ingar
ni 'Ef‘ investering uno, idag bland annat i elbilen Fiat 500.

g R 21 % www.alelion.com

Rostandel 27 %

Bokfort varde 35,0 Mkr
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F[-FOREST

Fas Early stage Bolaget har utvecklat varldens forsta

Omrade Hallbara fordon skogsmaskin med seriell el-hybrid-teknologi, en
ort Sundsvall toek?ologl som mOJllggor en rad Enlljoforbattrande
. . atgarder. Skogsmaskinen, en sa kallad skotare

In't""_‘l IS e Jun, 2010 som transporterar virke fran avverknings- till
Kapitalandel 36 % upplagsplats, drivs av ett nytt maskinkoncept dar
Rostandel 36 % varje enskilt hjul drivs av elmotorer monterade
Bokfort varde 20,3 Mkr pa hjulaxlarna vilket minskar bransleforbrukning,

koldioxidutslapp samt minskar skador i skogen.
www.el-forest.se

vis

MAX TRUCK AB =0¢

v

Max Truck AB - eldriven truck med unik rorlighet

Eas Start-up Bolaget utvecklar en eIdrjven _trucko som kan rora
sig i alla fyra riktningar fran stillastaende och

Omrade Hallbara fordon . .
rotera runt sin egen axel. Detta innebar att

Ort, ) ) Ostersund trucken kraver avsevéart mindre utrymme an
Initial investering  Jul, 2010 konventionella truckar. Det ger en betydligt
Kapitalandel 35% kortare fardvag och méjliggor ett mycket battre
Rostandel 35% utnyttjande av lageryta.

Bokfort varde 7,6 Mkr www.maxtruck.se

Applied Nano Surfaces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi for minskade friktionsférluster

Fas Early stage Bolaget har utvecklat en unik teknik for att skapa
ytbeldggningar med friktions- och

Ol Effektivare produktion nétningsforbattrande egenskaper pa stal- och

Ort- : . Uppsala gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied Nano
Initial investering Dec, 2010 Surfaces teknologi majliggor storskalig industriell
Kapitalandel 27 % produktion av belagda komponenter till en
Rostandel 27 % brakdel av kostnaden fér motsvarande

Bokfort varde 9.2 Mkr belaggningar.

www.appliednanosurfaces.com
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Ovicura

Vicura AB — transmissionsutvecklarna fran SAAB

Fas Early stage Bolaget &ar en avknoppning av den
transmissionsutvecklingsavdelning som byggdes

3 Hall f > -
Omrade allbara fordon upp inom Saab under den tidigare dgaren GM.

g Trollhétan Det nya fristdende bolaget bedriver
Initial investering  Jan, 2011 konsultationer inom transmission fér den
Kapitalandel 86 % internationella fordonsindustrin.
Rostandel 86 % www.vicura.se

Bokfort varde 10,2 Mkr

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantér av komplexa platdetaljer

Fas Expansion Bolaget tillverkar och séljer prototyper och korta
produktionsserier av komplexa platdetaljer till
verkstadsindustrin, med tyngdpunkt pa fordons-
industrin. Bolaget ar en helhetsleverantér med
kunskap inom materialteknik, verktygsmakeri

Omrade Effektivare produktion
Ort Ulricehamn
Initial investering Maj, 2011

Kapitalandel 71% och produktionsteknik.
Rostandel 45 % www.jobro.se
Bokfort varde 12,8 Mkr

Pelagicore AB — teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem

Eas Start-up Bolaget &r ett teknik- och produktutvecklingsbolag
Omrade Intelligens i fordon = SPecialiserat p& Open Source-mjukvara for
ort Goteborg Infotainmentsystem inom fordonsindustrin. Bolaget

utvecklar och licenserar mjukvara som minskar

Initial investering Sep, 2011 ) ; )
utvecklingstider och kostnader for utveckling av

Kapitalandel 30 % tofai  ford p -
Réstandel 30 % Ln ote;nrrll(tle.nt-sy;tlﬁlrln i I(()r on. I;L:jn erna ar
Bokfért virde 10,4 Mkr uvudsakligen biltillverkare och deras

underleverantérer.
www.pelagicore.com
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Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och med utgéngspunkt i
Regelverk for emittenter NASDAQ OMX Stockholm samt Riktlinjer for extern rapportering for
foretag med statligt &gande.

Investeringar i portfoljbolag ar varderade till det lagsta av anskaffningsvarde inklusive direkt
hanforliga kostnader och ett beddmt marknadsvéarde.

Kortfristiga placeringar exkluderar eventuella orealiserade dvervarden.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer héanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2010.

Kreditfaciliteter
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter.

Transaktioner med narstédende
Transaktioner mellan Fouriertransform AB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat har ej agt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december, 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pa 3 miljarder kronor. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att pd kommersiella grunder
Oka det svenska fordonsklustrets internationella konkurrenskraft. Investeringar sker i
verksamheter dar svensk fordonsindustri kan stérka sin stéllning med en stark profil inom
omradena miljé och sakerhet.

For ytterligare information hanvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Stockholm den 25 oktober, 2011

%M?/

Per Nordberg
Verkstallande direktor

Kontaktperson for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 410 40 601
CFO, UlIf Jarvenas, +46 (0) 8 410 40 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2011

Fjarde kvartalet samt bokslutskommuniké 2012-02-10

Bilagor
Resultatrakning & kassaflodesanalys
Balansrékning & forandring av eget kapital
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Resultatrakning

KVARTAL 3, 2011 €9

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3
Resultatrakning, Tkr 2011 2010 % 2011 2010 %
Investeringsverksamheten
Nedskrivning portféljbolag -35 810 - - -80 012 - -
Ovriga rorelseintakter 4 30 -87 4 30 -87
Resultat fran
investeringsverksamheten -35 806 30 - -80 008 30 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5 893 -3 145 -87 -16 382 -14 846 -10
Personalkostnader -6 461 -4 631 -40 -20 086 -12 237 -78
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar -201 -84 - -536 -176 -
Summa rérelsens kostnader -12 555 -7 860 -60 -37 004 -27 259 -36
Rorelseresultat -48 361 -7 830 -518 -117 012 -27 229 -330
Resultat fran finansiella
poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter 22 237 37 366 -40 64 629 76 083 -15
Rantekostnader och liknande 1) .
resultatposter -44 346 - - -44 655 - -
Summa resultat fran
finansiella poster -22 109 37 366 -159 19 974 76 083 -74
Resultat efter finansiella
poster -70 470 29 536 -339 -97 038 48 854 -299

2 2

Skatt pa periodens resultat -2 682 ) -4 513 - -7 161 ) -12 365 -
Periodens resultat -73 152 25023 -392 -104 199 36 489 -386

1)
2)
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avser framst nedskrivning av aktiefonder -44,3 Mkr

efter &terlaggning av nedskrivning av aktiefonder samt nedskrivning portféljbolag
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Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3
Kassaflodesanalys, Tkr 2011 2010 2011 2010
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -48 361 -7 830 -72 810 -27 229
Avskrivningar och nedskrivningar 36 012 84 36 346 175
Erhallen samt erlagd réanta pa kortfristiga
placeringar 2878 2249 21 765 83 663
Betald bolagsskatt - -657 - -5 756
Erlagd rénta o liknande resultatposter - - -4 -
Okning/minskning kundfordringar -5 -37 78 -37
Okning/minskning ovriga kortfristiga
fordringar -1012 -2 019 14 462 -4 237
Okning/minskning leverantdrsskulder -1739 -729 -2 424 2 446
Okning/minskning 6vriga kortfristiga
rérelseskulder -428 -20 464 -34 891 989
Kassafléde fran den l6pande
verksamheten -12 655 - 29403 -37 478 50 014
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -51 -181 -1572 -1 822
Investeringar i portfoljbolag -55 668 -8 786 -94 481 -259 660
Avyttringar portféljibolag 60 - 144 -
Kursdifferenser fordringar portféljbolag - - -307 -
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -55 659 -8 967 -96 216 -261 482
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - -
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten - - - R
Periodens kassaflode -68 288 -38 370 -133 695 -211 468
Likvida medel och kortfristiga
placeringar vid periodens bérjan 2 686 082 2751788 2728 813 2964 567
Periodens kassaflode -68 288 -38 370 -133 695 -211 468
Annan 6kning/minskning av a s a X
bokforda vérdet 25625 ¥ 34636 2949 Y 5045
Likvida medel och kortfristiga
placeringar vid periodens slut 2592 169 2748 054 2592 169 2748 054

Y nedskrivning samt &terlaggning nedskrivning av bokfort pa rante- och aktiefonder
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Balansrakning och férandring av eget kapital

Balansrakning, Tkr 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 3212 1678 2175
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portféljbolag 316 527 303 606 300 866
Andra langfristiga fordringar 367 366 367
Summa anléggningstillgadngar 320 106 305 650 303 408

Omsaéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 42 37 120
Ovriga kortfristiga fordringar 20 49 10 056
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4951 8 622 9244

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar 2586 174 2742 235 2 695 244
Kassa och bank 5995 5819 33569
Summa omséttningstillgangar 2597 182 2756 762 2748 233
Summa tillgangar 2917 288 3062 412 3051 641

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3000 100 3000 100 3 000 100
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 12 782 8 256 8 256
Periodens resultat -104 199 36 489 4526
Summa eget kapital 2908 683 3 044 845 3012 882
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1125 3448 3549
Aktuella skatteskulder 2232 10 572 3578
Ovriga kortfristiga skulder 2 305 794 27 950
Upplupna kostnader 2943 2753 3682
Summa kortfristiga skulder 8 605 17 567 38 759
Summa eget kapital och skulder 2917 288 3062 412 3051 641
Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga 2 500
Ovrigt fritt Summa eget
Forandring av eget kapital, Tkr Aktiekapital eget kapital kapital
Eget kapital 2010-12-31 3000 100 12 782 3012 882
Periodens resultat - -104 199 -104 199
Eget kapital 2011-09-30 3 000 100 -91 417 2908 683
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