Delarsrapport
‘Kvartal 3, 2013

€) Fouriertransform




KVARTAL 3, 2013 #§

Delarsrapport for kvartal 3, 2013

Stort intresse efter beslut om Fouriertransforms
utvidgade mandat

Viktiga handelser under tredje kvartalet

« Kuvartalets resultat efter skatt uppgick till 0,8 MSEK (22,4 MSEK)
exklusive orealiserade 6vervarden i kortfristiga placeringar pa
59,2 MSEK

« Det totala kassaflédet uppgick till -9,3 MSEK (-27,3 MSEK),
varav investeringar i nya och befintliga portféljbolag -50,3 MSEK
(-8,6 MSEK ) inklusive direkt hanférliga kostnader

« Likvida medel och kortfristiga placeringar vid kvartalets slut
uppgick till 2 179 MSEK (2 546 MSEK)

« En extra bolagsstdmma i Fouriertransform avhélls den 20 augusti
2013 dar beslut fattades att utvidga bolagets verksamhetsmandat
till att, forutom fordonsindustrin, aven omfatta dvriga delar av
tillverkningsindustrin

« Fouriertransform beslutade under kvartalet om en ny investering i
RotoTest International AB i Rénninge pa 12,3 MSEK

« Fouriertransform beslutade under kvartalet om
tillaggsinvesteringar pa 36,6 MSEK i fem befintliga portféljbolag

« Under Almedalsveckan anordnade Fouriertransform seminarium
med temat "Hur Sverige sakerstaller en framgangsrik
fordonsindustri,

» Sedan starten 2009 har Fouriertransform beslutat att investera
totalt 945 MSEK i 19 bolag i det svenska fordonsklustret, vilket
tilsammans med syndikeringspartners motsvarar en total
investeringsniva om cirka 2,8 MDR

VD:s kommentar

| kvartalets avvaktande marknadsutveckling ar det gléadjande att notera det 6kade intresset for
Fouriertransforms verksamhet efter beslutet om ett utvidgat investeringsmandat. Det nya
mandatet omfattar investeringar inom tillverkningsindustri och narbesléktade tjanster.
Investeringsomradet ar brett och foljer tidigare inriktning p& bolag med unika innovativa produkter
och hdg produktionskomplexitet for framtida internationalisering.

Under kvartalet har Fouriertransform aktivt bearbetat 30 investeringsarenden. | slutet av
september uppgar det totala antalet investeringsarenden till 60, varav 4 ligger for
investeringsbeslut av styrelsen. Den svenska tillverkningsindustrin star infor samma utmaningar
som fordonsindustrin: att sékerstélla den internationella tillvéxten for att minska beroendet av
hemmamarknaden och for f& kunder.

Fouriertransforms kapital och starka natverk i sdval Sverige som utomlands utgér en viktig del
i att aktivt utveckla den svenska tillverkningsindustrin i den utmanande marknad som nu rader.

\Q/ﬁ/@ )

Per Nordberg
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Fouriertransform i Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3
sammandrag, MSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Periodens resultat 0,8 22,4 -96 7,8 42,4 -82
Investeringar i portfdljbolag 50,3 8,5 - 325,2 96,4 70
Periodens kassaflode -9,3 -27,3 - -326,0 -129,7 -
Likvida medel och kortfristiga

placeringar 2179,2 25459 -14 2179,2 25459 -14
Eget kapital 2987,0 2978,6 - 2987,0 2978,6 -
Soliditet 99,5 % 99,3 % - 99,5 % 99,3 % -

Omvarld och marknad — viss aterhamtning globalt

Svensk konjunktur bottnar fjarde kvartalet ?

Den ekonomiska tillvaxten i Sverige vantas f& nagot hogre fart under arets sista manader. | sin
rapport om konjunkturlaget fran september noterar Konjunkturinstitutet ocksa allt fler tecken pa
en forestdende &aterhdmtning i den globala ekonomin, framfor allt i OECD-landerna.
Forhandlingarna kring den amerikanska budgeten gick dock mot slutet av tredje kvartalet in i ett
krislage och utgangen och dess eventuella foljder for varldsekonomin var vid tredje kvartalets slut
omdjliga att forutsaga.

De svenska hushallens och foretagens syn pad den ekonomiska utvecklingen férsamrades
nagot under september 2013 jamfort med augusti. Konjunkturinstitutets Barometerindikator
visade sammantaget pa ett sjunkande stamningsldge i alla sektorer utom den privata
tjanstesektorn. Storst var fallet, 6,5 enheter, i konfidensindikatorn fér tillverkningsindustrin som
darmed hamnade langt under det historiska genomsnittet. For tillverkningsindustrin som helhet
har orderingang fran saval export- som hemmamarknad 6kat nagot under de senaste manaderna
och det galler aven produktionsvolymen, men skillnaderna &r stora mellan olika delbranscher.
Orderléaget ar starkast i elektro-, elektronik- motorfordons- och annan transportmedelsindustri.
Motorfordonsindustrin &r den som gar starkast, med ordertillvaxt bade fran hemma- och
exportmarknaderna. Svarast har laget varit for sektorerna lakemedels-, maskin- och Gvrig
tillverkningsindustri.

Branschorganisationen Teknikféretagens konjunkturindex, publicerat i september, ger en
liknande bild. Konjunkturen for teknikforetagen, saval tjanste- som tillverkningsforetag, ser ut att
vara pa vag uppat men vandningen gér trogt. For underleverantorer generellt &r dock dkningen i
orderingdngen mera begransad och dampades dessutom under tredje kvartalet.

Sammantaget har utvecklingen hittills inneburit att Konjunkturinstitutet reviderat ned sin
tillvaxtprognos for 2013. Prognosen fran september indikerar en tillvaxt for 2013 pa 1,1 procent, i
stallet for den tidigare pa 1,5 procents tillvaxt. Prognosen framat ar samtidigt att den svenska
aterhamtningen kommer att ta tid och att det kommer att drgja till bérjan av 2017 innan
resursutnyttjandet i ekonomin &r i balans.

Den internationella utvecklingen tyder ocksa pa att en aterhamtning ar pa vag, vilket i sin tur
innebar en okad efterfrdgan frdn omvarlden och darmed mdjligheter till en 6kad export for
svenska foretag. Fortroendeindikatorer fran saval euroomradet som USA tyder pa en forestdende
konjunkturaternamtning. | tillvaxtekonomier som Kina har tillvaxttakten visserligen dampats, men
effekterna av detta beddms balanseras av en forbéattrad potential for OECD-l&nderna.

Vandning pa svensk fordonsmarknad

September manad innebar en rejal vandning for nya fordonsregistreringar pd den svenska
marknaden, enligt branschorganisationen Bil Sweden. Da registrerades drygt 11 procent fler nya
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personbilar och drygt 7 procent fler latta lastbilar an samma manad féregdende ar.
Registreringen av tunga lastbilar fortsatte dock att sjunka. Under arets forsta nio manader har
nyregistreringen av personbilar gatt ned med drygt 5 procent, medan latta lastbilar minskat med
nara 7 procent och tunga lastbilar med nara 17 procent. Trots 6kningen i september ar det ocksa
en bra bit kvar till 2011 ars nivaer, men Bil Sweden tolkar &anda utfallet som en positiv
konjunktursignal.

| Europa har fordonsmarknaderna fortsatt att krympa och de forsta &tta manaderna i ar sjonk
antalet nyregistreringar med drygt 5 procent fér saval personbilar som for kommersiella fordon,
jamfort med samma period foéregaende ar.
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Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Investeringsansdkningar

Under kvartalet har Fouriertransform
e  tagit emot cirka 30 investeringsansokningar
s lamnat avslag pa 10

Ansokningsportféljen innehaller
e omkring 60 ansokningar
o varav 4 ligger for beredning till investeringsbeslut av styrelsen

Kvartalets ansokningar ligger savél inom olika segment som inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin.  Fouriertransform har tagit emot ansoékningar inom fordonsindustrin och
aven inom 0dvriga segment inom tillverkningsindustrin, som exempelvis medicinteknik,
verkstadsindustri, elektronik, clean-tech, higt-tech och IT/telekom.

Nya investeringar
Under kvartalet fattade Fouriertransform beslut om att investera totalt 12,3 MSEK i RotoTest
International AB i R6nninge.

ﬁ'

RotoTest International AB utvecklar, tillverkar och marknadsfoér testutrustning, s& kallade
dynamometer, till fordonsindustrin. Foretagets patenterade I6sningar for navkopplade
fordonsdynamometrar erbjuder mangfalt battre matnoggrannhet an traditionell teknik och svarar
upp mot fordonsindustrins allt mer komplexa behov. RotoTests kunder &terfinns bland
fordonstillverkare, underleverantérer, universitet, hogskolor och pa eftermarknaden.
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Tillaggsinvesteringar
Fouriertransform har under kvartalet genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 36,6 MSEK i
féljande portféljbolag:

* | Norstel AB i Norrkdping deltog Fouriertransform i en nyemission och investerade
30,0 MSEK
o | Smart Eye AB i Goteborg forvarvade Fouriertransform aktier fran en befintlig

aktiedgare for 0,6 MSEK

e | Vicura AB i Trollhattan forvarvade Fouriertransform aktier och aktieagartillskott fran en
befintlig aktiedgare for totalt 0,9 MSEK

« | Powercell Sweden AB i Goteborg investerades 2,6 MSEK i form av aktieédgartillskott

o | Elforest AB i Ornskéldsvik deltog Fouriertransform i en nyemission och investerade
2,5 MSEK

Utvardering av investeringsmdojligheter

Fouriertransform har under kvartalet haft ett stort antal méten med bolag i behov av bade kapital
och en langsiktig dgare som kan bidra till bolagets utveckling. Det utvidgade mandatet har
inneburit att utvarderingen av investeringsmojligheter utanfér fordonsindustrin pabdrjats,
exempelvis inom verkstadsindustri, telekom och medicinteknik.

Vardeutveckling av befintliga portféljbolag
Fouriertransforms I6pande arbete med att skapa varde i de 16 portfoljbolagen har fortsatt i stor
omfattning och har bl a inneburit arbete med bolagens strategiska inriktning, sammanséttning av
styrelser samt finansieringsfragor.

| vardeutvecklingen fokuserar Fouriertransform pa& sin &garagenda och att folja
portféljbolagens utveckling pa en foranderlig marknad.

Ett flertal tillaggsinvesteringar har genomforts for att bolagen ska ha det kapital som kravs for
sin fortsatta utveckling.

Fouriertransforms 6vriga aktiviteter

Fouriertransforms utvidgade mandat - intern strategikonferens
Pa extra bolagsstimma i Fouriertransform den 20 augusti, 2013 beslutades om ett utvidgat

mandat for bolagets investeringsverksamhet. Fouriertransforms verksamhet ska vara att
investera i bolag inom fordonsindustrin och andra delar av tillverkningsindustrin samt
narbesléaktade tjanster, jamfort med vad som tidigare var fallet endast inom fordonsindustrin.

Fouriertransform hade i augusti en intern strategikonferens med anledning av det utvidgade
mandatet, under vilken bl a diskuterades vilken typ av investeringar Fouriertransform ska
genomfdéra, prioriterade segment i tillverkningsindustrin och utvardering av Fouriertransforms
interna resurser. Vidare diskuterades deal-flow aktiviteter, investeringsprocessen, externt natverk
samt marknadsforing och kommunikation.

Fouriertransforms hallbarhetsarbete

Med anledning av att staten i sina agarriktlinjer har stallt krav p& de statligt 4gda bolagen att vara
foredomen i arbetet med hallbart foretagande har Fouriertransform under kvartalet fortsatt arbetet
med att utveckla hallbarhetsarbetet i portfoljpolagen. Utgangspunkten &r att hallbarhetsmalen ska
vara relevanta och en integrerad del av portféljbolagens affarsverksamhet. De ska vara
uppféljningsbara, tydliga samt enkla att kommunicera sa att samtliga intressenter forstar malen.
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| regeringens uppdrag om hallbarhet betonas bl a faktorerna klimat och s&kerhet. |
Fouriertransform utgor vardeskapandeprocessen motorn i arbetet med hallbarhet och genom att
investera i foretag med unika och kommersiellt gngbara produkter och tjanster eller produktion
inom tillverkningsindustrin bidrar Fouriertransform till en hallbar utveckling da produkten, tjansten
eller produktionen i de allra flesta fall &r mer hallbar &n sin féregangare.

For att ur en hallbar affarsidé skapa ett hallbart foretagande behover verksamheten rustas for
tillvéxt i en globaliserad och foranderlig varld, dér miljéméassiga, sociala och ekonomiska
utmaningar och mojligheter vantar. Som &gare kommer Fouriertransform att verka for att samtliga
portféljbolag infor ett systematiskt och malstyrt arbete kring vasentliga hallbarhetsaspekter.

Malen ska utgad ifrAn en kartlaggning och véardering av hallbarhetsrelaterade risker och
mojligheter och darmed goras relevant fér verksamhetens art och det skede bolaget befinner sig
i. Till malen knyts en atgardsplan som foljs upp regelbundet. Fouriertransform ska i sin roll som
agare fungera som en samtalspart i sdval analys som malformulering och uppfdljning.

Seminarier
Foretradare for Fouriertransforms styrelse och verkstdllande direktéren deltog pa
Almedalsveckan. Verkstéllande direktéren organiserade ett seminarium med temat "Framtiden
for svensk tillverkningsindustri” och var dven talare pa ett seminarium med temat "Hur Sverige
sakerstaller en framgangsrik fordonsindustri”.

Fouriertransform arrangerade tillsammans med bl a Foretagarna i Sotenés och Lysekil samt
Lysekils kommun en konferens i Lysekil om framgangsfaktorer for féretagande och hur bolag
Okar sin omséttning.

Aktiviteter i portféljbolagen under tredje kvartalet

« Powercell i Goteborg har framgangsrikt fardigstallt arbetet med att ta fram en
demonstrationsprototyp for sitt unika branslecellssystem som bestdr av en
bransleomvandlare och en branslecell. Produkten demonstrerades bl a for president
Obama vid hans bestk pad KTH i september. Bolaget forbereder nu for
produktionsséttning av en kommersiell version.

* Norstel i Norrkdping har kvalificerat en av sina produkter, s k power wafers, hos
kunder och planerar nu fér en 6kning av produktionskapaciteten. Bolaget har vidare
tecknat ramavtal med leveransgaranti fér en annan av sina produkter, s k gemstones.

o Alelion Batteries i MoIindal genomfér fortsatta falttester av  bolagets
energilagringssystem hos slutanvandare av gaffeltruckar. Bolaget har nu fatt en forsta
order att ersatta blybatterier med litium-jon-batterier hos en av vérldens storsta
gaffeltruckanvandare.

»  El-Forest i Ornskoldsvik har fort fortsatta diskussioner gallande sitt hybridiseringsprojekt
med ytterligare ett antal potentiella kunder. Bolaget har aven tillforts kapital fran
Fouriertransform och har utbver detta fortsatt utvecklingsarbetet med sin unika
elhybridteknologi och sokt ett nytt patent.

»  Maxtruck i Ostersund har planerat produktionsstart av bolagets gaffeltruck.
e« Applied Nano Surfaces i Uppsala har genomfort fortsatta projekt med presumtiva

licenskunder. Bolaget har &ven forstérkt organisationen genom att rekrytera en Key
Account Manager fér den viktiga tyska marknaden.
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e Vicura i Trollhattan ser en tydlig 6kning i forfrgningar frdn sina svenska och
internationella kunder. En etablering i Indien ar genomford, vilket skapar méjligheter att
erhalla storre projekt.

« Jobro Platkomponenter i Ulricehamn har erhdllit en stérre genombrottsorder fran en
ny kund och noterar hog aktivitet bland bolagets 6vriga kunder.

o Pelagicore i Géteborg har arbetat med fordonstillverkare och underleverantorer i nya
utvecklingsprojekt inom Open Source Infotainment.

o EELCEE i Trollhattan har fortsatt sitt utvecklingsarbete i olika fordons- och
industriprojekt med betydande viktminskningspotential pa éver 30 procent som mal. En
ny prototyp- och produktionsanlaggning planeras f n i Sverige och séljaktiviteter har
startat mot saval svenska som utlandska kunder.

« LeanNova Engineering i Trollhattan har rekryterat ytterligare medarbetare och hade
vid utgangen av kvartalet ca 160 anstallda. Bolaget har etablerat sig i Kina och lagger
nu mycket fokus pa internationella marknader.

» ArcCore i Goteborg har fortsatt att starka sin position som ledande leverantdr av
Autosar-losningar med lansering av nya produkter kompatibla med Autosar 4.0, den
senaste Autosar-versionen. Bolaget har vunnit flera kontrakt med underleverantérer och
internationella fordonstillverkare och har nu etablerat en verksamhet i Tyskland for att
stérka sin narvaro i s6dra Europa.

o CeDe Group i Malmd har utsetts till Gasell-foretag av affarstidningen Dagens
Industri. Bolagets lansering av en materialhanterare baserad pa Volvos EW 210D har
varit framgangsrik med positiv feed-back fran kunder.

o Smart Eye i Goteborg &r involverad i flera stora upphandlingar med internationella

underleverantérer och fordonstillverkare. Den osékra finansiella situationen i USA
fortsatter att bromsa forsaljningen av stand-alone produkter pa denna viktiga marknad.
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o TitanX i Goteborg har framgangsrikt 6kat produktionstakten i den nya fabriken i
Brasilien och fortsatter att vinna nya kylarsystemskontrakt hos globala lastbilstillverkare.

« RotoTest International i Rénninge har erhallit en flermiljonsorder fran en italiensk
fordonstillverkare for sin testutrustning baserad pa navkopplade dynamometrar.

Ekonomisk utveckling under kvartal 3

Resultat
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 0,8 MSEK exklusive orealiserade Overvarden i
kortfristiga placeringar pa 59,2 MSEK.

Kostnaderna hénfor sig framst till personalkostnader samt projekt- och konsultkostnader.
Finansnettot uppgick till 7,4 MSEK huvudsakligen paverkat av aterlaggning av nedskrivning
bokfort varde pa rantefonder pa 4,5 MSEK.

Kassaflode

Det totala kassaflédet under kvartalet uppgick till -9,3 MSEK, varav investeringar i portféljbolag
-50,3 MSEK. Bolagets likvida medel och kortfristiga placeringar i réante- och aktiefonder uppgick
till 2 179 MSEK vid kvartalets slut.

Eget kapital

Den 30 september uppgick eget kapital till 2 987,0 MSEK, varav kvartalets resultat utgjorde
0,8 MSEK.

For ytterligare information se resultat- och balansrékning, kassaflddesanalys samt férandring av
eget kapital i bilagor.
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Fouriertransforms investeringar per 30 september 2013

Samtliga investeringar
»  Fouriertransform har sedan starten investerat i 19 bolag som ny delagare
«  Portfélien innehaller fér narvarande 16 portfoljbolag

Fouriertransform har per den 30 september 2013 tagit beslut att investera i 19 bolag som ny
delagare: PowerCell Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB,
EffPower AB, Alelion Batteries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB,
Vicura AB, Jobro Platkomponenter AB, Pelagicore AB, EELCEE AB, LeanNova Engineering AB,
ArcCore AB, CeDe Group AB, Smart Eye AB, TitanX samt RotoTest International AB.

Investeringarna i NovaCast Technologies och Effpower har skrivits av i sin helhet och hela
innehavet i FlexProp har avyttrats innebarande att portfélien per 30 september 2013 bestar av 16
portféljbolag.

Totalt investerat kapital
* Beslut har tagits att investera totalt 945 MSEK
e varav totalt 929 MSEK har utbetalats inklusive direkt h&nfoérliga kostnader.

Tillsammans med syndikeringspartners uppgéar den totala investeringsnivan till cirka 2,8 MDR.
Investerat belopp varierar mellan 9 MSEK f6ér LeanNova Engineering och 232 MSEK fér Norstel.

Fouriertransforms portfol]
Fouriertransforms portfolj bestar per 30 september 2013 av 16 portféljpolag. Bolagen omsétter
totalt cirka 1,8 MDR, antalet anstallda uppgar sammanlagt till ca 1 300 personer och bolagen
ligger geografiskt utspridda i hela Sverige med tonvikt pa Vastra Gotaland.

Fouriertransform arbetar aktivt med att skapa varde i bolagen frin och med att den initiala
investeringen genomforts.
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Portfoljsammanstallning portféljbolag per 30 september 2013

Bokfort
Initial varde Kapital- Rost-
Ort  investering (TSEK) andel andel 1)
PowerCell Sweden AB Goteborg Okt, 2009 55 336 25 % 25 %
Norstel AB Norrkdping Feb, 2010 232 394 88 % 90 %
Alelion Batteries AB MélIndal Jun, 2010 60 899 49 % 48 %
Elforest AB Ornskéldsvik Jun, 2010 30 365 57 % 59 %
Max Truck AB Ostersund Jul, 2010 10 033 35 % 35 %
aPpiied Mano Surfaces Uppsala  Dec, 2010 16 613 40 % 35%
Vicura AB Trollhattan Jan, 2011 11 104 86 % 86 %
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 12 372 71 % 45 %
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 37 802 55 % 55 %
EELCEE AB Trollh&tttan Dec, 2011 34 461 45 % 45 %
LeanNova Engineering AB Trollhattan Jan, 2012 9677 90 % 99 %
ArcCore AB Goteborg Apr, 2012 11115 31% 31%
CeDe Group AB Malmo Maj, 2012 61 562 48 % 49 %
Smart Eye AB Goteborg Feb, 2013 27 212 16 % 17 %
TitanX Holding AB Stockholm Mar, 2013 187 754 38 % 40 %
Rototest International AB Roénninge Jul, 2013 12 331 39 % 44 %

Total 811 030

1) for portféljbolag i vilka Fouriertransforms rostandel Gverstiger 50 % ar avsikten att pa sikt minska andelen till under 50 %

Fouriertransforms 16 portféljbolag

é POWERCELL

PowerCell Sweden AB - branslecell gor el av vatgas

Fas Early stage Bolaget utvecklar och distribuerar avancerade
Investeringsomrade  Hallbara fordon branslecellsystem for transportindustrin och
ort Géteborg vissa andra hogteknologiska marknader.

L . Foretaget, som har sin grund i
lnnifel) Tm72siiznti) Okt, 2009 Volvokoncernens utvecklingsprojekt for

Bokfort varde 55,3 MSEK bransleceller ska genom utveckling,

Kapitalandel 25% produktion och férsaljning paskynda

Rostandel 25% introduktionen av brénslecellsystem pa
marknaden.

www.powercell.se
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Fouriertransforms 16 portféljbolag (forts.)

NORSTEL"

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Early stage
Hallbara fordon
Norrkdping
Feb, 2010
232,4 MSEK
88 %

90 %

Bolaget utvecklar SiC-wafers, som ar en
betydelsefull bestandsdel for en framgangsrik
utveckling och produktion av miljovanliga
hybridfordon. Resultaten, i forening med en
modern utvecklings- och produktions-
anlaggning, utgor en bra bas for att
introducera produkterna pa marknaden.

www.norstel.com

Alelion Batteries AB - energilagringssystem till fordonsindustrin

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Early stage
Hallbara fordon
MolIndal

Jun, 2010

60,9 MSEK

49 %

48 %

Bolaget utvecklar, tillverkar och marknadsfér
kompletta energilagringssystem till framst
fordonsindustrin baserat pa litiumjarnfosfat-
batterier.

www.alelion.com

Elforest AB — modern teknik effektiviserar fordonsdriften

| O

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Early stage
Hallbara fordon
Ornskoldsvik
Jun, 2010
30,4 MSEK

57 %

59 %

Bolaget &r ett innovativt bolag vars affarsidé ar
att med modern teknik effektivisera
fordonsdriften. Under senare ar har
tyngdpunkten i verksamheten forflyttats fran
produktivitetshdjande och effektiviserande
I6sningar for skogsmaskiner till ett erbjudande
som skapar mervarde for kunder och miljé
inom flera branscher.

www.el-forest.se
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Fouriertransforms 16 portféljbolag (forts.)

MAX TRUCK AB+F

Max Truck AB - eldriven truck med unik rérlighet

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Early stage
Hallbara fordon
Ostersund

Jul, 2010

10,0 MSEK
35%

35%

Bolaget utvecklar en eldriven truck som kan
rora sig i alla fyra riktningar fran stillastaende
och rotera runt sin egen axel. Detta innebéar att
trucken kraver avsevart mindre utrymme an
konventionella truckar. Det ger en betydligt
kortare fardvag och mojliggor ett mycket battre
utnyttjande av lageryta.

www.maxtruck.se

Appliod Nono Surdoces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi fér minskad friktion

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Early stage
Effektivare produktion
Uppsala

Dec, 2010

16,6 MSEK

40 %

35%

Bolaget har utvecklat en unik teknik for att
skapa ytbelaggningar med friktions- och
noétningsreducerande egenskaper pa stal- och
gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied
Nano Surfaces teknologi mojliggér storskalig
industriell produktion av belagda komponenter
till lagre kostnad an fér motsvarande
belaggningar.

www.appliednanosurfaces.com

I c U R CAPTURE THE MOTION

Vicura AB — transmissionsutvecklarna fran SAAB

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Expansion
Hallbara fordon
Trollhattan
Jan, 2011

11,1 MSEK

86 %

86 %

Bolaget bedriver konsultverksamhet inom
drivelineomradet for den internationella
fordonsindustrin. Vicura utvecklar kompletta
system eller delkomponenter fran koncept-
arbete till industrialisering for den
internationella fordonsindustrin. Erbjudandet
innefattar mekaniska och elektriska
drivsystem samt deras styrning.

www.vicura.se
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Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantor av komplexa platdetaljer

Expansion

Effektivare produktion

Ulricehamn
Maj, 2011
12,4 MSEK
71 %

45 %

Bolaget tillverkar och séljer prototyper och
korta produktionsserier av komplexa
platdetaljer till verkstadsindustrin med
tyngdpunkt pa fordonsindustrin. Bolaget &r en
helhetsleverantér med kunskap inom
presshardning, materialteknik, verktygsmakeri
och produktionsteknik.

www.jobro.se

pelagicore

Pelagicore AB - teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Early stage
Intelligens i fordon
Goteborg

Sep, 2011

37,8 MSEK

55 %

55 %

Bolaget ar ett teknik- och produktutvecklingsbolag
specialiserat p& Open Source-mjukvara for
Infotainmentsystem inom fordonsindustrin. Bolaget
utvecklar och licenserar mjukvara som minskar
utvecklingstider och kostnader for utveckling av
Infotainmentsystem i fordon. Kunderna ar huvud-
sakligen biltillverkare och deras underleverantorer.

www.pelagicore.com

EELCEE AB — kompositkomponenter till fordonsindustrin

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Early stage
Hallbara fordon
Trollhattan
Dec, 2011
34,5 MSEK

45 %

45 %

EELCEE ar en avknoppning fran det schweiziska
tekniska universitetet Ecole Polytechnique
Fédérale de Lausanne (EPFL) och utvecklar
kompositkomponenter till framforallt
fordonsindustrin. En produktionskapacitet byggs f n
upp for att tillverka och marknadsféra
komponenterna i hdga volymer.

www.eelcee.com

Fouriertransform Delarsrapport Kvartal 3, 2013 14




KVARTAL 3, 2013 #3

Fouriertransforms 16 portféljbolag (forts.)

LeanNova

LeanNova Engineering AB —ingenjoérsbolag for kompletta utvecklingsuppdrag

Fas Expansion LeanNova &r ett av Fouriertransform, Innovatum
och ledande personer fran fore detta Saab

Investeringsomrade = Hallbara fordon |
Automobile nystartat bolag. LeanNova-levererar

Ort Trollhattan . .

Initial i teri Jan. 2012 kompletta utvecklingsuppdrag till svenska och
n |a" |nv?s enng an, internationella fordonskunder.

Bokfort varde 9,6 MSEK leannova.se

Kapitalandel 90 %

Rostandel 99 %

ARC CORE

ArcCore AB — produktutveckling av AUTOSAR-kompatibel mjukvara

Fas Expansion ArcCore ar ett  produktutvecklingsbolag
Investeringsomrade Intelligens i fordon specialiserat pa AUTOSAR-kompatibel
Ort Goteborg mjukvara till kontrollenheter inom
Initial investering April, 2012 fordonsindustrin. ArcCore grundades 2009 av
Bokfort varde 11,1 MSEK fem entreprendrer med lang erfarenhet inom
Kapitalandel 31 % mjukvaruutveckling.
Rostandel 31 % Www.arccore.com

EB CEDE GROUP AB
Fas Expansion CeDe Group ar en ledande leverantdr av
Investeringsomrade Effektivare produktion = specialanpassade tunga maskiner. Bolaget ar
Ort Malmd en helhetsleverantdr med bred kunskap inom
Initial investering Maj, 2012 produktion, applikationer, mekanik, hydraulik
Bokfort varde 61,6 MSEK och elektronik.
Kapitalandel 48 % www.cede-group.se
Rostandel 49 %
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wﬂ IF YOU WANT REALITY

Smart Eye AB — utveckling och forsaljning av system fér dgonsensorer

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Expansion
Intelligens i fordon
Goteborg

Feb, 2013

27,2 MSEK

16 %

17 %

Smart Eye utvecklar och saljer mjukvara och
system fér 6gonsensorer. Bolaget har utvecklat
en sakerhets- och komfortprodukt specifik fér
fordonsindustrin.

www.smarteye.se

/AN

TitanX — leverantor av kylsystem till den tunga fordonsindustrin

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Expansion
Hallbara fordon
Goteborg

Mar, 2013
187,7 MSEK
38 %

40 %

TitanX &r en ledande leverantor av kylsystem till
den tunga fordonsindustrin och har majoriteten
av de stora tillverkarna av tunga fordon som
kunder, till exempel Daimler, Scania och Volvo.
www.titanx.com

ﬁ'

RototTest International AB — testutrustning till fordonsindustrin

Fas
Investeringsomrade
Ort

Initial investering
Bokfort varde
Kapitalandel
Rostandel

Expansion
Hallbara fordon
Roénninge

Jul, 2013

12,3 MSEK

39 %

44 %

Rototest utvecklar, tillverkar och marknadsfor
testutrustning, sa kallade dynamometer, till
fordonsindustrin. Foretagets patenterade
I6sningar for navkopplade fordons-
dynamometrar erbjuder mangfalt battre
matnoggrannhet an traditionell teknik.
www.rototest.com
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Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och med utgéngspunkt i
Regelverk for emittenter NASDAQ OMX Stockholm samt Riktlinjer fér extern rapportering for
foretag med statligt &gande.

Investeringar i portféljbolag &r véarderade till det lagsta av anskaffningsvarde inklusive direkt
hanforliga kostnader och ett beddmt marknadsvéarde.

Kortfristiga placeringar exkluderar eventuella orealiserade dvervarden.

Risker och osékerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2012.

Kreditfaciliteter
Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter.

Transaktioner med narstaende
Transaktioner mellan Fouriertransform AB och narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat har ej agt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pa 3 miljarder kronor. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag att pd kommersiella grunder
bidra till att starka den svenska fordonsindustrin och &vrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. Fouriertransform investerar kapital och &ar en aktiv agare i féretag med
innovativa och kommersialiserbara produkter inom fordons- och tillverkningsindustrin.

For ytterligare information hanvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Kontaktperson for ytterligare information

VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 410 40 601
CFO, UIf Jarvenas, +46 (0) 8 410 40 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2013

Fjarde kvartalet samt bokslutskommuniké 2013 2014-02-12

Bilagor
Resultatrakning & kassaflodesanalys, Balansrékning & férandring av eget kapital
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Resultatrakning
Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3

Resultatrakning, TSEK 2013 2012 % 2013 2012 %
Investeringsverksamheten
Forsaljningsintakt avyttrade
portféljbolag - - - - 3300 -
Anskaffningskostnad
avyttrade portféljbolag - - - - -10 389 -
Resultat avyttrade
portfoljbolag - - - - -7 089 -
Ranteintakter portfdljbolag 1162 1000 16 1162 1000 16
Ned- och avskrivning
portfdljbolag - - - - -14 991 -
Resultat fran
investeringsverksamheten 1162 1 000 16 1162 -21 080 105
Ovriga rérelseintakter 1348 - - 1357 2378 -43
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 940 -5197 43 -11 409 -14 636 22
Personalkostnader -7 746 -6 833 -13 -25 831 -22 816 -13
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar -232 -218 -6 -692 -642 -8
Summa rérelsens kostnader -10 918 -12 248 11 -37 932 -38 094 -
Rorelseresultat -8 408 -11 248 25 -35413 -56 796 38
Resultat fran finansiella
poster
Réanteintakter och liknande
resultatposter 7 415 35758 -92 45 790 114 430 -60
Rantekostnader och liknande
resultatposter - -1871 - -94 -2 219 96
Summa resultat fran
finansiella poster 7 415 33887 -78 45 696 112 211 -59
Resultat efter finansiella
poster -993 22 639 -104 10 283 55 415 -81
Skatt p& periodens resultat 1784 Y 213 9 - 2504 Y 12974 Y -
Periodens resultat 791 22 426 -96 7779 42 441 -82

1) efter eventuell justering for nedskrivning samt aterlaggning av nedskrivning av bokfort varde pa portféljbolag, rantefonder
samt aktiefonder
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Kassaflddesanalys
Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3

Kassaflédesanalys, TSEK 2013 2012 2013 2012
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat exklusive

Investeringsverksamheten -9 570 -12 248 -36 575 -35716
Avskrivningar och nedskrivningar 232 218 692 642
Erhallen ranta pa banktillgodohavanden 125 - 126 7
Erhallen samt erlagd ranta pa kortfristiga

placeringar 1762 1882 42 597 42 550
Erlagd ranta o liknande resultatposter - - -94 -9
Betald inkomstskatt - - -6 015 -
Okning/minskning kundfordringar -101 51 -101 2709
Okning/minskning 6vriga kortfristiga

fordringar 50 032 -3927 3893 -3204
Okning/minskning leverantorsskulder -2 936 -2 082 -1 157 -1 155
Okning/minskning évriga kortfristiga

rorelseskulder 287 -2516 -5132 -39 279
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten 39 831 -18 622 -1 766 -33 455
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella

anlaggningstillgdngar -30 -120 -129 -227
Investeringar i portfoljbolag -50 278 -8 564 -325 224 -96 444
Avyttringar portféljbolag - - - 26
Okning/minskning andra langfristiga

fordringar och skulder - - - 367
Erhallen ranta fran portfoljbolag 1162 - 1162 -
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -49 146 -8 684 -324 191 -96 278
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - - -
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten - - -
Periodens kassaflode -9 315 -27 306 -325 959 -129 733
Likvida medel och kortfristiga

placeringar vid periodens bérjan 2184 047 2539 373 2 505 186 2 603 856
Periodens kassaflode -9 315 -27 306 -325 959 -129 733
Annan 6kning/minskning av bokférda

vardet 4495 Y 33876 - 71820 Y
Likvida medel och kortfristiga

placeringar vid periodens slut 2179 227 2545943 2179 227 2 545943

1) i forekommande fall nedskrivning samt aterlaggning av nedskrivning av bokfért varde pa rante- och aktiefonder samt reavinst vid férsaljning
rante- och aktiefonder
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Balansrakning och forandring av eget kapital

Balansrékning, TSEK 2013-09-30 2012-09-30 2012-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 2077 2720 2640
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringar i portfoljbolag 811 030 438 391 484 714
Andra langfristiga fordringar 140 140 140
Summa anléggningstillgangar 813 247 441 251 487 494

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 101 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 56 4 308 10
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7945 8 727 9908
Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar 2134739 2542 108 2 487 786
Kassa och bank 44 488 3835 17 400
Summa omséttningstillgangar 2187 329 2558978 2515104
Summa tillgangar 3000 576 3000 229 3002 598
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3000 100 3000 100 3000 100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -20 894 -63 938 -63 938
Periodens resultat 7779 42 441 43 044
Summa eget kapital 2 986 985 2978 603 2 979 206
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 106 - 106
Summa langfristiga skulder 106 - 106
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1266 1204 2424
Aktuella skatteskulder 5539 14 388 13 203
Ovriga kortfristiga skulder 3660 2763 3286
Upplupna kostnader 3020 3271 4373
Summa kortfristiga skulder 13 485 21 626 23 286
Summa eget kapital och skulder 3000 576 3000 229 3002 598
Stéallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 35088 Y 35088 " 35088 "

1) avser bankgaranti pa 35,0 MSEK till portféljbolaget Norstel AB samt borgensférbindelse p& 88 TSEK for portfoljbolaget
MaxTruck AB

Ovrigt fritt eget Summa eget
Forandring av eget kapital, TSEK Aktiekapital kapital kapital
Eget kapital 2012-12-31 3 000 100 -20 894 2 979 206
Periodens resultat - 7779 7779
Eget kapital 2013-09-30 3 000 100 -13 115 2 986 985
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Fouriertransform AB
Sveavagen 17, 10 tr
111 57 Stockholm

+46 (0) 8 410 40 600

info@fouriertransform.se
www.fouriertransform.se

Fouriertransform AB
Kaserntorget 6, 3 tr
411 18 Géteborg

+46 (0) 31 761 91 40
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