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Stockholm, 2014-02-14

Bokslutskommuniké 2013

Fouriertransform har nu investerat 1 miljard i 20 bolag for 6kad
konkurrenskraft i svensk industri

Viktiga handelser under fjarde kvartalet och helaret 2013

o En extra bolagsstamma i Fouriertransform avhélls den 20
augusti 2013 dar beslut fattades att utvidga bolagets
verksamhetsmandat till att, forutom fordonsindustrin, &ven
omfatta 6vriga delar av tillverkningsindustrin och nérliggande
tjanstenaringar

° Under aret investerades totalt 283 MSEK i fyra nya bolag
samt 125 MSEK i befintliga portféljbolag. Sedan starten 2009
har Fouriertransform investerat totalt 986 MSEK i 20 bolag.
Portféljbolagen omsatter ca 1,9 MDR och har 1 300 anstallda.

o Fouriertransform har fran och med fjarde kvartalet 2013 borjat
att tillampa den internationella redovisningsstandarden IFRS
och samtliga belopp i denna rapport, om ej annat anges,
avser det s.k. investmentféretaget innebdrande att
investeringar i portfdljbolag och kortfristiga placeringar
varderats till bedémda verkliga varden vid bokslutstidpunkten

o Fouriertransform har sedan starten investerat totalt 986
MSEK, vilket jamfort med bedomt verkligt varde pa befintlig
portfolj samt aterbetalt kapital fran portféljpolagen, motsvarar
en vardeokning pa ca 10 % sedan Fouriertransform startade

° Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 128,3 MSEK (98,6
MSEK) inklusive resultat fran portféljbolag pa 94,1 MSEK och
resultat frAn Kortfristiga placeringar pa 63,5 MSEK. Arets
resultat efter skatt uppgick till 131,4 MSEK (193,5 MSEK)
inklusive resultat fran portfoljbolag pa 95,2 MSEK och resultat
fran kortfristiga placeringar pa 108,9 MSEK.

° Arets kassafldéde uppgick till 42,9 MSEK (5,4 MSEK) varav
investeringar i nya och befintliga portfdljbolag -371,8 MSEK (-
138,4 MSEK)

° Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets slut
uppgick till 2 253 MSEK (2 535 MSEK)
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Beloppen i tabellen nedan avser det s.k. investmentforetaget innebérande att finansiella
investeringar, investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar, varderats till
beddmt verkligt varde

Investment foretaget i Helaret Helaret
sammandrag, MSEK 2013 2012 %
Periodens resultat 131,4 193,5 -32
Investeringar i portféljbolag 408,0 141,8 -
Periodens kassaflode 42,9 5,4 -
Likvida medel och kortfristiga

placeringar 2 253,2 2534,6 -11
Eget kapital 32829 31515 4
Soliditet 98 % 99 % -

VD:s kommentar

2013 blev ett besvarligt ar for europeisk ekonomi med bestaende finansiella obalanser. |
Sverige utvecklades ekonomin svagt men vi var anda jamforelsevis lyckosamma i att
astadkomma en viss tillvaxt. | synnerhet den europeiska fordonsindustrin hade det svart, aven
om efterfrdgan pa tunga fordon tillfalligt drevs av kommande nya utslappskrav inom EU. 2014
kommer darfor att bli ett viktigt ar for EUs fordonsindustri. Branschen tyngs fortfarande av
strukturella problem och 6verkapacitet som man inte lyckats atgarda pa samma satt som USA
efter den stora fordonskrisen dar for ett par ar sedan. Var bedémning &r &nda att det nu finns
skal for en viss tillvaxtoptimism, pa en realistisk niva.

Vad behovs for tillvaxt?

Fouriertransforms tillkomst under 2009 var starkt kopplad till fordonskrisen 2008 och vart
ursprungsmandat var att sakerstélla utvecklingen i strategiska omraden for svensk
fordonsindustri, dar innovativa underleverantérer hade svart att hitta langsiktig finansiering fran
andra aktorer. Vi har nu genomfort vart fjarde verksamhetsar och har under dessa ar fatt en god
inblick i den svenska industristrukturen, dar ju fordonsindustrin &r en viktig delbransch. Den bild
som tydligast tratt fram ar for det férsta hur viktig den konkurrensutsatta tillverkningsindustrin ar
for hela den svenska ekonomin och for det andra att det finns ett antal strukturella problem som
hammar tillvéxt och 6kad sysselséttning. Detta resulterar i den s.k. timglasformade svenska
naringslivsstrukturen.

Det finns gott om sma innovativa foretag i tidig utvecklingsfas, och vi har ett jamforelsevis stort
antal starka multinationella koncerner som visserligen ofta har merparten av sina anstéllda
utanfor Sverige, men som anda spelar en otroligt viktig roll for dynamiken i svensk industri.
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Det ar foretagen i skiktet daremellan som behdéver bli fler och starkare. De, som kanske har 50
— 100 anstallda och som byggt sin verksamhet pa innovativa idéer, som har en potential att bli
kommersiella framgangar. Det &r har grogrunden finns till nya jobb. Men ménga av dessa
foretag ar beroende av en eller ett par kunder och starkt knutna till den inhemska och
europeiska marknaden. Det &r ett utsatt lage, nagot som vi sdg tydligt under fordonskrisen och
hur den drabbade branschens underleverantorer. Det kravs en viss styrka for att vaga véxa,
nyanstélla, sdka sig till nya marknader och kanske nya kundsegment. Krisen visade att de
foretag som hade ett mindre Sverigeberoende och befinner sig i framtidsinriktade sektorer
klarade sig battre.

Fouriertransforms bidrag

En 6kad internationalisering ar alltsd avgorande for en fortsatt stark svensk tillverknings-industri.
Fouriertransform, som en offentligagd aktor, har i detta lage en viktig uppgift. Bolagen behdver
agarkapital, men ocksa tillgang till internationell expertis och kompetens i styrelserna for att
driva internationaliseringen. De erfarna och kvalificerade personer som ingdr i vart natverk ger
portféljbolagen nya kontaktytor och fér med sig internationella impulser som ar mycket
vardefulla for dem. Fran Fouriertransforms sida har vi ocksa upplevt ett starkt intresse for
samverkan i kluster som kan underlatta for portfoljbolagen att na utanfor Sverige, nagot som
bade vi sjalva och natverket ocksa bidrar med.

Vart fokuserade arbete som &gare i portféljbolagen har resulterat i fortsatt vardeskapande och
de bolag som ingar i portfoljen ar idag val etablerade i fordonsindustrin. Ett kvitto pa det &r att vi
nu ser ett intresse fran andra bolag att forvarva enstaka portfoljbolag.

| den avvaktande marknadssituation som ratt under aret ar det ocksa gladjande att notera det
Okade intresset for Fouriertransforms verksamhet efter beslutet om ett utvidgat investerings-
mandat. Det nya mandatet omfattar investeringar inom tillverkningsindustri och narbeslaktade
tjanster. Investeringsomradet ar brett och vi kommer fortsatt att folja var tidigare inriktning pa
bolag med unika innovativa produkter och hég produktionskomplexitet som har potential for
framtida internationalisering.

Nya investeringar i fyra framtidsbolag

Under 2013 har vi fortsatt att starka var position i det svenska fordonsklustret och vi har ocksa
gjort var forsta investering inom ramen for vart utvidgade mandat. Sammanlagt beslét vi om
investeringar i fyra nya bolag, Smart Eye AB och TitanX Engine Cooling AB i Géteborg,
Rototest International AB i Ronninge och SciBase AB i Stockholm. Investeringen i TitanX &r var
enskilt stdrsta hittills.

Sammanlagt uppgick vara nyinvesteringar till 283 MSEK under aret och dessutom gjorde vi
tillaggsinvesteringar pa totalt 125 MSEK i befintliga portfoljbolag.
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Det ar gladjande att ha kunnat ta del av hur portféljbolagens styrelser och vara starka natverk
snabbt har samverkat i bolagens positiva utveckling pa kort tid. Ett exempel &r LeanNova,
ingenjorsféretaget i Trollhattan som féddes ur Saabkonkursen. Fouriertransform har medverkat
fran start och det har blivit en bra utveckling fran 59 anstallda forra arsskiftet till cirka 180 nu och
ytterligare 100 nyanstéallningar planeras under 2014. LeanNova har redan fran borjan
framgangsrikt s6kt kunder utomlands och &ven dppnat kontor i Shanghai.

En annan av vara snabbvéxare, Pelagicore, har valts in i styrelsen i GENIVI Alliance som
representerar 50 procent av den globala bilférséljningen, med éver 170 aktiva foretag inklusive
12 ledande biltillverkare. GENEVI &r den drivande kraften bakom antagandet av Linuxbaserade
system inom in-vehicle-infotainment (V1) i fordon, en bransch som vaxer med exceptionell
hastighet.

Sedan starten 2009 har Fouriertransform investerat totalt 986 miljoner kronor i 20 bolag, vilket
tilsammans med insatser fr&n syndikeringspartners motsvarar en total investeringsnivd om
cirka 3 miljarder kronor. Fouriertransform ska ge marknadsmassig avkastning till &garen och
investerar pa kommersiella grunder. Det totalt investerade kapitalet pa 986 MSEK jamfort med
bedomt marknadsvarde pa befintlig portfolj inklusive aterbetalt kapital fran portféljbolagen
motsvarar en vardeokning pa ca 10 % sedan Fouriertransform startade.

For det kommande aret ligger var agaragenda fast for bolagen, det vill sdga att bistd dem att
utveckla sin fulla potential. Vi kommer ocksa fortsatt att arbeta mot en mer balanserad portfdlj,
som aven innefattar bolag i senare utvecklingsfaser.

Jag valkomnar ocksa breddningen av vart uppdrag utanfor fordonssektorn. Det ger oss en
storre spelplan och jag ser det ocksa som en bekréftelse pa att vi har visat att det gar att hitta
bra bolag och i samarbete med andra gora skillnad. Det &r en bra investering i konkurrenskraft
for svensk industri.

| /4;// /'}-;,??,7? _.
/

Per Nordberg

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag som pa kommersiella grunder stoder
innovativa bolag och féretagare som kan bidra till att vitalisera svensk tillverkningsindustri.
Bolaget har en investeringsram pa totalt 3 miljarder kr och tillfor forutom kapital aven
kompetens via kvalificerade medarbetare och ett natverk av experter.
www.fouriertransform.se
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