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HALVARSRAPPORT PER 30 JUNI 2014 f’

Halvarsrapport och rapport for kvartal 2, 2014

Hog investeringstakt med totala investeringar pa 287 MSEK,
varav 200 MSEK i fem nya bolag

Viktiga handelser under forsta halvaret och
andra kvartalet

e Fouriertransform investerade under forsta halvarettotalt 200,2
MSEK i fem nya bolag; AAC Microtec AB i Uppsala, PellyAB i
Hillerstorp, Osstell ABi Goteborg, APR Automation AB i Arvika
och SMP Parts AB i llsho samt86,6 MSEK i befintliga portfdljbo-
lag

e Fouriertransform har sedan starten investerattotalt 1 253 MSEK i
25 bolag och med syndikeringspartners motsvarar detta 3,7 MDR
i den svenska fordons- och tillverkningsindustrin

o Detbedémda marknadsvirdetpa befintlig portfélj, inklusive ater-
betalt kapital fran portféljbolagen, motsvarar en vardedkning pa
ca 9 % pa totalt investeratkapital sedan Fouriertransform inledde
sinverksamhet

e ForinvesteringeniPowercelltilldelade Svenska Riskkapital-
foreningeniapril investerarna Fouriertransform och Volvo Group
Venture Capital pris fér "Arets mestsamhaéllsnyttiga investering
2013

» Forstahalvarets resultat efter skatt uppgick ill -6,4 MSEK (37,8
MSEK) inklusive orealiseratresultat portfoljbolag p& -21,1 MSEK
(38,3 MSEK) och i kortfristiga placeringar pa 0,5 MSEK (-5,9
MSEK). Kvartalets resultatefter skatt uppgicktill -14,4 MSEK
(27,3 MSEK) inklusive orealiseratresultat portféljbolag pa -21,1
MSEK (19,1 MSEK) och i kortfristiga placeringar pa -23,8 MSEK
(-5,6 MSEK)

» Forstahalvarets totala kassafléde uppgicktill -0,5 MSEK
(-5,8 MSEK) varav investeringarinya och befintliga portféljbolag
-282,5 MSEK (-272,9 MSEK)

» Likvida medel och kortfristiga placeringar vid halvarets slutupp-
gick till 1 952 MSEK (2 207 MSEK)

VD:s kommentar - stort intresse for minoritetsinvesteringar i till-
vaxtbolag

Den ekonomiska utvecklingen under arets forsta sexmanader blevtamligen svag, bade i Sverige
och internationelltoch en rejal &terhamtning kommer sannolikt att ta sin tid. Men prognoserna for
saval Sverige som Europa och varlden tyder anda pa tillvaxt for helaret, om an pa mattlig niva.
Samtidigt kvarstar riskerna for bakslag, exempelvis beroende p& om instabiliteten okar pa fi-
nansmarknaderna, ellersom konsekvenser avkrisen i Ukraina och det inbdrdeskrig som blossat
upp i Irak under varen.

Det osdkra marknadslagetinnebar attvi inom Fouriertransform marker av ett stort intresse for
minoritetsinvesteringar i tillvaxtbolag dar Fouriertransform pa ett marknadskompletterande satt
kan bidra till att sdkerstélla finansiering av projekt med tillvaxtpotential. Under andra kvartalet
genomforde vi den fiarde investeringen for aret, i APR Automation i Arvika, ett foretag som erbju-

Fouriertransform Halvarsrapport-/delarsrapport Kvartal 2, 2014 2




HALVARSRAPPORT PER 30 JUNI 2014 f’

der kompletta automationsldsningar for svenska och internationella kunder. | slutet avjuni gick vi
dessutom ini

SMP Parts som minoritetségare, tillsammans med MVI och bolagets ledning. SMP Parts ligger
i llsboi Halsingland och tillverkar h6gkvalitativ specialutrustning till entreprenadmaskiner. Sam-
mantaget har vi darmed investerat 200 MSEK i fem nya bolag hittills i ar, utover de tvd senaste
aven i Osstell i Goéteborg, Pelly Intressenteri Hillerstorp och AAC Microtec i Uppsala. Totalt ingar
nu 22 bolag i var investeringsportfélj med en sammanlagd omséattning om 2,5 MDR MSEK och
med 1 600 anstéllda. Portféljen som helhet har, i enlighet med att Fouriertransform tillampar
redovisningsregelverket IFRS, virderats till verkligt varde i bokslutet. Vardet pa hela portfoljen
har darmed justeratsner med 1,5 % motsvarande 21 MSEK, vilket ar en kombination av uppvar-
deringar och nedvarderingar. Omvarderingen &r alltsa obetydlig och potentialen for framtida till-
vaxt &r god. Ett exempel ar ArcCore som startar ett dotterfoéretag i Miinchen for att komma nér-
mare kunderna pa den centraleuropeiska fordonsmarknaden. Tidigare under arettog ArcCore
plats pa Affarsvarldens rankinglista "Sveriges 33 hetaste start-ups”.

Andra portfoljbolag har ocksa ront uppmarksamheti omvarlden hittills i r, exempelvis Applied
Nano Surfaces som utségs till Arets Nanoféretag vid den &rliga konferensen NanoForum och
medicinteknikbolaget SciBase, vars metod att upptdcka hudcancer tidigt, rapporterades i media.
Det stora intresset for Fouriertransform som partner har visat sig i ett hogt antal propaer fran
saval storre som mindre foretag som soker kapital for framtiden. Sammanlagt har vi traffat cirka
70 foretag hittills i r, varaven hel del dar en framtida investering kan vara intressant utifran vart
kriterium om hdg niva avinnovation och produktionskomplexitet.

Vara kommande aktiviteter foljer var prioritering att ta vara pa vart starka deal-flow, dar flera
intressanta tillvaxtbolag soker minoritetsinvesterare. Vi ska ocksa fullfolja vart arbete med port-
foljbolagens héllbarhetsarbete och affarsplaner.

Det &r ocksa gladjande att vi nu kan starka investeringsgruppen inom Fouriertransform med
tvd nya medarbetare, Erik Sterner (tidigare EQT) och Mattias Silfverstolpe (tidigare Layline Part-
ners). Bada har l1ang erfarenhetav foretagsaffarerinom tillverkningsindustrin, i Sverige och inter-
nationellt.

AN,

Per Nordberg
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Halvarsrapport for perioden forsta januari till
sista juni

Beloppeni tabellen nedan avser det s.k. investmentforetaget innebérande att finansiella investeringar, dvs
investeringar i portféljbolag och kortfristiga placeringar, varderats till beddomt verkligt varde

Fouriertransform i samman- Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2

drag, MSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Periodens resultat -14,4 27,3 - -6,4 37,8 -
Investeringar i portféljbolag 93,6 30,7 204 282,5 272,9 4
Periodens kassaflode -1,2 -4,3 - -0,5 -5,8 -
Likvida medel och kortfristiga place-

ringar 1951,9 2207,5 -11 1951,9 2207,5 -11
Eget kapital 3276,5 3189,3 3 3276,5 3189,3 3
Soliditet 99 % 99 % - 99 % 99 % -

Omvarld och marknad — aterhamtning i langsam takt

Hemmamarknaden ger draghjalp i Sverige

Efter inbromsningen under arets forsta kvartal skruvade Konjunkturinstitutet (KI) i juni ned sin
tillvaxtprognos for svensk ekonomi med en halv procentenhet, till 2,2 procent for helaret 2014.
For de tre kommande aren forutser Kl en BNP-tillvixt med runt 3 procent arligen. Framfor allt &r
det den svaga exportutvecklingen hittills som gor att aterhamtningen gar langsamt. Hemmamark-
naden daremotstimulerasjust nu avden expansiva finans- och penningpolitiken. KI konstaterar
dock att en stigande exportorderingdng tyder pa att en starkare exportutveckling kan forvantas
framover.

Aven i den globala ekonomin blevinledningen pé aret svag, men enligt Varldsbanken &r bak-
slagen temporéara. For helaret kan tillvaxttakten vantas 6ka och sammantaget ge en tillvaxt pa
strax under 3 procent. | synnerhet ar det frdn hoginkomstlanderna som férbattringen kommer,
medan det i tillvaxttanderna som helhet ser ut att bli det tredje areti rad med en tillvaxt under 5
procent. | USA medforde detdaliga vintervadret forsta kvartalet ett bakslag men nu ser ekonomin
ut att gar moten stark aterhamtning. Bara under det forsta kvartalet tillkom mer an en halv miljon
nya jobb i USA. For Kina innebar ett ambitiést reformprogram, mot stérre inslag av marknadse-
konomi och battre resursallokering, att tillvixttakten dampas né&got. Men trots det forvantar sig
Varldsbanken en BNP-6kning pa mellan 7,6 och 7,4 procent&ren 2014 - 2016.1 euroomradetser
prognosen om drygt1 procent tillvaxt 2014 ut att kunna sté sig, enligtbanken och i synnerhetden
tyska ekonomin utvecklas allt battre.

Konjunkturinstitutet varnar dock for att negativa éverraskningar som aventyrar den finansiella
stabiliteten fortfarande kan komma fran det finansiella systemet i euroomradet, vilket skulle
kunna fa effekter pa den reala ekonomin.

Trogt i tillverkningsindustrin

Inom svensk tillverkningsindustri har teknikféretagen kant avden dampade orderingangen fran
exportmarknaderna hittills i &r. Det har dock kompenserats ndgotav att orderingangen forbattrats
frin hemmamarknaden. Fér Sveriges enskilt stérsta exportbransch, maskinindustrin, har orderin-
gangen 6katnagot, men uppgangen ar hittills begransad, vilket enligtorganisationen Teknikfore-
tagen ar en indikation pa att investeringskonjunkturen bara langsamt forbattras. Bilden for org a-
nisationens medlemsbranscher ar dock fortsatt splittrad. Bil- och transportmedelsindustrin
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redovisar en god 6kningstakt i orderingdngen for sjatte kvartalet i rad. Underleverantérerna &
andra sidan tyngs fortfarande av en svag efterfragan och leverantorer till bilindustrin rapporterar
minskad orderingang frdn saval hemma- som exportmarknaderna. Cirka en tredjedel av med-
lemsforetagen rapporterar fullt kapacitetsutnyttjiande, en oférandrad niva sedan november forra
aret.

Fortsatt uppgang pa fordonsmarknaderna
Den kraftiga uppgangen pafordonsmarknaderna i Sverige fortsatter, enligt branschorganisation-
en Bil Sweden. Hittills i &r har personbilsregistreringarna ékat med 18 procent och lastbilsregi-
streringarna med 14 procent jamfort med forsta halvaret 2013. Bil Sweden har redan reviderat
upp sin nybilsprognos for helaret2014 en gangi ar och utesluter inte att prognosen kan justeras
upp ytterligare.

| Europa syns ocksa en ljusning och for saval kommersiella fordon som personbilar har upp-
gangeninyregistreringarna hélliti sig sedan september forra aret. Raknat i antal fordon ar dock
forsaljningssiffrorna fortsatt p& en historiskt lag niva.

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Utvardering av investeringsmojligheter

Fouriertransform har under forsta halvaret haft ett stort antal méten med bolag i behov avbade
kapital och en langsiktig a4gare som kan bidra till bolagets vardeutveckling. Utvarderingen av
investeringsmojligheter har,ioch med Fouriertransforms utvidgade mandat fr.o.m. fjarde kvarta-
let 2013, genomforts inom hela tillverkningsindustrin, exempelvis inom medicinteknik, verkstads-
industri, elektronik, clean-tech, higt-tech och IT/telekom.

Investeringsansdkningar

Under forsta halvaret har Fouriertransform

e tagitemotcirka 70 investeringsansokningar
e lamnatavslag pa 47

Ansokningsportfoljen innehaller per 30 juni
e omkring 50 ansdkningar
e varav 5 ligger for beredningtill investeringsbeslutav Fouriertransforms styrelse

Forsta halvarets ansokningar ligger saval inom olika segmentsom inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin. Fouriertransform har tagit emot ansdékningar inom fordonsindustrin och
aven inom 6wiga segmentinom tillverkningsindustrin.

Nya investeringar
Under forsta halvaret investerade Fouriertransform totalt 200,2 MSEK, i fem nya bolag:

7

AAC Microtec

Fouriertransform investerade i mars 21,9 MSEK i AAC Microtec AB i Uppsala.

Genom sitt partnernatverk levererar AAC hégféradlade l6sningar och system till privata och
statliga organisationer med inriktning p& flyg- och rymdindustrin. AAC utvecklar och tillverkar
robusta, miniatyriserade multifunktionella elektroniksystem (MEMS).

Bolaget ar idag en nyckelpartner i ledande utvecklingsprojekt for att tillverka nya och mindre
satelliter. Bland kundernafinns bland annatden Europeiska rymdorganisationen (ESA), National
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Aeronautics och Space Administration (NASA), Japan Aerospace Exploration Agency (JAXA),
Rymdstyrelsen (SNSB) samtledande industrikoncerner som anvander AACs produkter och tek-
nik i nya innovativa produkter och applikationer.

pally

Fouriertransform investerade i mars 93,0 MSEK, i Pelly AB i Hillerstorp.

Pellys verksamhet &r fokuserat pa forvaringslosningar. Genom ett nara samarbete med nyckel
kunder, hdgkvalitativa produkter och en hégautomatiserad produktionsapparat ar Pelly etablerat
som en ledande leverantdrinom mébelindustrini Norden och i 6wiga Europa. Utvecklingen avde
innovativa produkterna gors inom bolaget eller i ndra sammarbete med kunder.

C

OSSTELL

Fouriertransform investerade i mars 29,7 MSEK, i Osstell AB i Goteborg.

Osstell utvecklar och séljerinstrument for att méata stabiliteten och inldkningen av dentalimplan-
tat. Metoden indikerar nérimplantatetar redo att belastas. En rad kliniska studier visar att meto-
den ger sakrare behandlingsresultat. Kunderna &r tandlékare och tandkirurger globalt, som vill
séakerstélla en sakrare, effektivare och mer framgangsrik behandling. Produkterna har ett starkt
stdd av ledande opinionsbildare, bestaende avvalrenommerade tandlékare och professorer samt
tillverkare inom dentalbranschen.

Fouriertransform investerade i maj 24,8 MSEK, i APR Automation AB i Arvika.

APR Automation ar en integratdr som levererar kompletta automationsldsningar till kunder inom
ett flertal industrier i Sverige och internationellt. Bolaget har kompetens inom el-konstruktion,
PLC-programmering, robotprogrammering, mek-konstruktion, projektledning och montering.
Kunderna utgdrs avbolag med avancerade tillverkningslinor eller i behov av materialhantering.

SMP Parts AB

Fouriertransform investerade i juni 30,8 MSEK, i SMP Parts AB i llsbo.
SMP Parts ar en leverantor inom gravmaskinstillbehér sdsom fasten, tiltrotatorer (Swingotilt®),
skopor och 6wrig specialutrustning for entreprenadmaskiner. SMP Parts ar en av fa leverantorer
som tillhandahaller ett komplett sortiment av gravrelaterad utrustning.
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Tillaggsinvesteringar
Fouriertransform har under forsta halvaret genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 86,6 MSEK i
féljande portfoljbolag:

e | ArcCore i Goteborg investerades 4,0 MSEK

e | Vicurai Trollhattan investerades 14,0 MSEK

e | NorsteliNorrkdping investerades 21,0 MSEK

e | MaxTruck i Ostersund investerades 5,0 MSEK

e | Alelion Batteries i MoIndal investerades 7,4 MSEK

e |Inxide (f d EELCEE)i Trollhattan investerades 13,8 MSEK
e | SciBaseiStockholm investerades 1,9 MSEK

e | RotoTestInternational i Rotebro investerades 5,0 MSEK

e | PelagicoreiGoteborginvesterades 9,0 MSEK

e | Powercell SwedeniGoéteborg investerades 5,5 MSEK

Ett 1&n pa 6,5 MSEK till ett portfoljbolag har &ven aterbetalats.

Fouriertransforms arbete med véardeutveckling av befintliga portféljbolag

Fouriertransforms lI6pande arbete med att skapa varde i de 22 portféljbolagen har fortsatt i stor
omfattning och har bl a inneburitarbete med bolagens strategiska inriktning, sammanséttning av
styrelser samt finansieringsfragor.

Ett flertal tilldggsinvesteringar har genomforts for att bolagen ska ha det kapital som kravs for sin
fortsatta utveckling.

Fouriertransforms ovriga aktiviteter

Arets mest samhaéllsnyttiga investering 2013

Fouriertransform och Volvo Group Venture Capital tilldelades i april Svenska Riskkapital-
féreningens pris for "Arets mestsamhallsnyttiga investering 2013’ fér sin investering i Powercell.
Powercell ar baserati Goteborg och har efter 6ver 15 ars forskning och utveckling lyckats fa fram
ett uniktbranslecellssystem med en s.k. reformer. Resultatet av anstrdngningarna ar ett mycket
effektivt system darreformerdelen omvandlar diesel och andra former av brénsle till vatgas som i
sintur via branslecellsstacken omvandlastill eli en s& gott som optimal, utslappsfri och tyst pro-
cess.

et

POWERCELL

PowerPac Stationar ‘l

Powercells stationédra hjalpkraftsaggregat
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33-listan

Fouriertransform var i april partner till 33-listan, som ar ett samarbete mellan Affarsvarlden och
Ny Teknik och Partners. 33-listan uppméarksammar nya teknikbolag och ett av Fouriertransforms
portfdljbolag, ArcCore, var nominerat som ett av Sveriges hetaste unga teknikforetag.

Fouriertransform belénade ocksa ett av de nominerade bolagen, Excillum, med priset "Arets
diamant” och 100 000 kronor i rddgivning att awropas fran Fouriertransform. Excillum har tagit
fram en nyskapande och innovativ rontgenteknikinom analytisk rontgen och industriell réntgenin-
spektion.

Sveriges 33 hetaste unga teknikféretag

Seminarier

Fouriertransform vari juni medarrangoér tillsammans med Sotends kommun och Foretagarna av
ett seminariumi Smégen med 150 deltagare, bl a foretagare i Vastra Gotaland. Seminariet ar en
fortsattning pa de tidigare seminariernasom holls 2010,2011 och 2012. Seminariet behandlade
omstallningen av energisystemen i varlden, bl a vilken teknikutveckling, nya koncept och vilka
affarsmodeller som behovs for att na lonsamhet for de nya systemen.

Fouriertransforms investeringar per 30 juni

Samtliga investeringar
e Fouriertransform har sedan starten investerati 25 bolag som ny delagare

o portfljeninnehaller fér narvarande 22 portféljbolag

Fouriertransform har per den 30 juni 2014 investerat i 25 bolag som ny delégare: PowerCell
Sweden AB, Norstel AB, NovaCast Technologies AB, FlexProp AB, EffPower AB, Alelion Bat-
teries AB, El-Forest AB, MaxTruck AB, Applied Nano Surfaces AB, Vicura AB, Jobro Platkompo-
nenter AB, Pelagicore AB, EELCEE AB, LeanNova Engineering AB, ArcCore AB, CeDe Group
AB, Smart Eye AB, TitanX, Rototest International AB, SciBase AB, AAC Microtec AB, Pelly AB,
Osstell AB, APR Automation AB samt SMP Parts AB.

Investeringarnai NovaCast Technologies och Effpower har skrivits avi sin helhet och hela inne-
havet i FlexProp har awttrats innebarande att portfoljen per 30 juni 2014 bestar av 22 portfljbo-
lag.

Totalt investerat kapital

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerattotalt 1 253 MSEK, vilket tillsammans
med syndikeringspartners utgor en total investeringsniva pacirka 3,7 MDR.

Fouriertransforms portfolj

Fouriertransforms portfolj bestar per 30 juni 2014 av 22 portféljbolag. Bolagen omsatter totalt
cirka 2,5 MDR, antalet anstallda uppgar sammanlagttill ca 1 600 personer och bolagen ligger
geografiskt utspridda i hela Sverige med tonvikt pa Vastra Gotaland.

Fouriertransform arbetar aktivt med att skapa varde och sysselsattning i bolagen frdn och med att
den initiala investeringen genomforts.
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Investmentforetaget - portféljsammanstélining per 30 juni 2014

Initial Rost-
Ort | investering | andel?

Later stage venture

PowerCell Sweden AB Goteborg Okt, 2009 30%
Norstel AB Norrkdping Feb, 2010 99 %
Alelion BatteriesAB Mélndal Jun, 2010 70 %
Elforest AB Ornskdldsvik Jun, 2010 59 %
Max TruckAB Ostersund Jul, 2010 35%
Applied Nano SurfacesSweden AB Uppsala Dec, 2010 35%
Pelagicore AB Goteborg Sep, 2011 64 %
Inxide AB (fd EELCEE AB) Trollhattan Dec, 2011 98 %
SciBase AB Stockholm Dec, 2013 20 %

Beddmt verkligtvarde 569,5 MSEK

Growth

Vicura AB Trollhattan Jan, 2011 98 %
Jobro Platkomponenter AB Ulricehamn Maj, 2011 45 %
LeanNova Engineering AB Trollhattan Jan, 2012 99 %
ArcCore AB Goteborg Apr, 2012 38%
CeDe Group AB Malmo Maj, 2012 49 %
Smart Eye AB Goteborg Feb, 2013 17 %
TitanX Holding AB Stockholm Mar, 2013 40 %
RotoTest International AB Ronninge Jul, 2013 49 %
AAC MIcrotec AB Uppsala Mar, 2014 49 %
Pelly AB Hillerstorp Mar, 2014 53 %
Osstell AB Goteborg Mar, 2014 49 %
APR Automation AB Arvika Maj, 2014 49 %
SMP Parts AB lisbo Jun, 2014 43 %

Beddmt verkligtvarde 767,4 MSEK

Totalt beddmt verkligtvéarde 1 336,9 MSEK

1) for portféljbolag i vilka Fouriertransforms réstandel 6v erstiger 50 % &r av sikten att pa sikt minska andelen till under 50 %

Ekonomisk utveckling under forsta halvaret

Fouriertransforms évergang till IFRS (internationella redovisningsstandarder)

Fran och med det fjarde kvartalet 2013 tillampar Fouriertransform de internationella redovis-
ningsprinciperna International Financial Reporting Standards (IFRS) vid upprattandet av sina
finansiellarapporter fér koncernen. Fouriertransform uppfyller IFRS definition for ett investment-
foretag och upprattar darfor inte ndgon koncernredovisning. For Fouriertransform som invest-
mentforetag (koncernen) uppréattas istalleten separatfinansiell rapport enligt IFRS déar vardering
av finansiellainvesteringar, dvs. investeringari portfljbolag och kortfristiga placeringar, baseras
pa verkliga varden med vardeforandringar i resultatet.
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Moderbolaget Fouriertransform ABs finansiella rapporter uppréttas i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning

i juridiska personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portfolj-
bolag och kortfristiga placeringar, sker darmed med utgangspunkt i anskaffningsvéarde enligt
Arsredovisningslagen. Det innebér att tillg&ngarna varderats till det lagsta av anskaffningsvérde
och beddmt verkligt varde post for post.

Investmentféretaget

Resultat
Forsta halvarets resultat efter skatt uppgick till -6,4 MSEK (37,8 MSEK).

Kostnaderna patotalt 35,6 MSEK (30,7 MSEK) hanfor hanfor sig framsttill personalkostnader,
projekt- och konsultkostnader samt kostnader hanforliga till investeringar i portféljbolag . Kost-
nadsokningen beror pa ett storre antal genomforda investeringar under perioden. Fi-
nansnettot uppgick till 54,2 MSEK (32,3 MSEK) huwudsakligen paverkat av utdelning fran rante-
och aktiefonder p& 45,4 MSEK och rearesultat frAin awttring av aktie- och rantefonder pa 6,3
MSEK. Vidare ingar effekt pa 0,5 MSEK (-5,9 MSEK) bestaende av omvardering av kortfristiga
placeringar for halvaret.

Portféljbolagen har varderats till verkligt varde per 30 juni i enlighet med IFRS, vilket medfort
en nedjustering avvardet med -1,5 % motsvarande -21,1 MSEK. Det beddmda marknadsvardet
efter omvardering uppgar till 1 336,9 MSEK. Omvarderingen ar en kombination av uppvérdering
av vissa portféljbolag och en nedvardering av vissa.

Fouriertransform har sedan starten hdsten 2009 investerat totalt 1 253 MSEK, vilket jamfort
med bedomt verkligt varde pa befintlig portfélj, 1 337 MSEK, samt aterbetalt kapital fran portfolj-
bolagen pa 33 MSEK, motsvarar en vardedkning pa investerat kapital ca 9 %.

Balansrakning
Fouriertransform har under forsta halvaret investerat 200,2 MSEK i fem nya bolag och 86,6

MSEK i befintliga portfdljbolag, totalt 286,83 MSEK.

Portféljbolagen har varderats till verkligt varde per 30 juni i enlighet med IFRS, vilket medfort en
nedjustering av vardet med -1,5 % motsvarande -21,1 MSEK. Det beddmda marknadsvardet
efter omvardering uppgar till 1 336,9 MSEK. Omvarderingen ar en kombination av uppvardering
av vissa portféljbolag och en nedvardering av vissa.

Det bedémda verkliga vardet av kortfristiga placeringar uppgar till 1 892 MSEK inklusive oreali-
serat resultat pa 28,6 MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och bedémt verkligt varde pa kortfristiga placeringar i rante- och aktiefonder upp-
gick till 1 952 MSEK per 30 juni.

Eget kapital
Den 30 juni uppgick eget kapital till 3 276 MSEK varav forsta halvarets resultat utgjorde
-6,4 MSEK.

Moderbolaget Fouriertransform AB
Se moderbolagets resultat- och balansrakning.
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Kvartal 2, 2014

Fouriertransforms investeringsaktiviteter

Investeringsansdkningar

Under andra kvartalet har Fouriertransform

e tagitemot cirka 30 investeringsansékningar
e lamnatavslag pa 29

Ansokningsportfoljen innehaller per 30 juni
e omkring 50 ans6kningar
e varav 5 ligger for beredning till investeringsbeslutav Fouriertransforms styrelse

Andra kvartalets ansoékningar ligger saval inom olika segmentsom inom olika investeringsfaser i
tillverkningsindustrin. Fouriertransform har tagit emot ansékningar inom fordonsind ustrin och
aven inom 6wiga segmentinom tillverkningsindustrin.

Nya investeringar
Under andra kvartalet investerade Fouriertransform totalt 55,6 MSEK, i tva nya bolag:

Fouriertransform investerade i maj 24,8 MSEK, i APR Automation AB i Arvika.

APR Automation ar en integratdr som levererar kompletta automationsldsningar till kunder inom
ett flertal industrier i Sverige och internationellt. Bolaget har kompetens inom el-konstruktion,
PLC-programmering, robotprogrammering, mek-konstruktion, projektledning och montering.
Kunderna utgdrs avbolag med avancerade tillverkningslinor eller i behov av materialhantering.

SMF Parts AB

Fouriertransform investerade i juni 30,8 MSEK, i SMP Parts AB i llsbo.
SMP Parts ar en leverantor inom gravmaskinstillbehor sdsom fasten, tiltrotatorer (Swingotilt®),
skopor och 6wrig specialutrustning for entreprenadmaskiner. SMP Parts ar en av fa leverantorer
som tillhandahaller ett komplett sortiment av grawrelaterad utrustning.
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Tillaggsinvesteringar
Fouriertransform harunder andra kvartalet genomfort tillaggsinvesteringar pa totalt 38,0 MSEK i
féljande portfoljbolag:

e | Vicurai Trollhattan investerades 12,0 MSEK

e | MaxTruck i Ostersund investerades 3,0 MSEK

e | Alelion Batteries i MdIndal investerades 3,5 MSEK

e | RotoTestlInternational i Rotebroinvesterades 5,0 MSEK
e | Pelagicore i Goteborginvesterades 9,0 MSEK

e | Powercell Sweden i Goteborg investerades 5,5 MSEK

Ett 1an pa 6,5 MSEK till ett portféljbolag har aven aterbetalats .

Aktiviteter i portféljbolagen under andra kvartalet

e Powercell Sweden i Goteborg deltog i méssan H2 i Hannover, Tyskland dérbolagetbl a
presenterade sina brénslestackar S1 och S2 och sitt kraftaggregat Powerpac.

e Norstel i Norrkdping harinlettserieleverans av4-tum power wafers i mindre volymeroch
fortsatt sitt kvalificeringsarbete med flertaletkunder

e Alelion Batteries i MoIndal har startat serieleverans till en stor gaffeltruckanvandare via
ledande gaffeltruck-OEMer. Alelion deltog framgangsrikt pA CeMAT-m&ssan i Hannover,
Tyskland.

e FElforest i Ornskoéldsvik har fort fortsatta dialoger med ett flertal potentiella kunder géllande
olika typer av hybridiseringsprojekt. Bolagetdeltog aven vid Cleantech Forum i Stockholm
och visade upp sin unika elhybridteknik.

e Maxtruck i Ostersund har fortsatt marknadsféringen avsin unika truck bl a fér hantering av
lAnggods itrangalokaler.

e Applied Nano Surfaces i Uppsala har stéarktorganisationen genom attrekrytera en ny VD
(Nils Edlund med bakgrund fran bl.a. Seco Tools och FLIR Systems). Bolagethar aven vunnit

pris som arets Nanoforetag vid SwedNano Techs arliga konferens NanoForum i Stockholm.

e Vicurai Trollhattan deltog i méssan Drivetrain for vehicles i Friedrichhafen, Tyskland dar
bolagetpresenterade sin teknologi och verksamhet.

e Jobro Platkomponenter i Ulricehamn har upplevten ndgotawaktande marknad dar kvarta-
let fokuserats pa férsaljningsbearbetning i Europa.

e Pelagicore i Goteborg har fortsatt att vinna utvecklingkontraktinom infotainmentmed le-
dande fordonstillverkare och utvidgar samarbetetmed bl.a. Renesas.

e Inxide (fd EELCEE) i Trollhattan; Fouriertransform harunder perioden forvarvat bolaget fran
tidigare agare for att fullfolja den langsiktiga strategin for bolaget

e LeanNova Engineering i Trollhattan fortsatter att uppleva stor efterfrdgan pa kvalificerade
ingenjorstjanster och har beslutatatt 6ppna kontori England.
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e ArcCore i Goteborg upplever fortsatt stor efterfrdigan pd AUTOSAR -relaterade produkter och
tianster och fokus &r pa fortsatt tillvaxt

e CeDeGroup i Malmo har haft en dkad efterfragan inom anlaggningsmaskiner drivetav posi-
tiva lanseringar av nya produkter.

e SmartEye i Goteborg upplever en fortsatt stor efterfragan pa saval stand-alone somintegre-
rade l6sningar.

e TitanX i Goteborg har fortsatt 6kningen av produktionstakteniden nya fabriken i Brasilien
och férbereder nu fér nya fabriker i Mexico och Kina.

e Rototest International i Ronninge har erhallitnya ordrar fran fordonstillverkare och universi-
tet pa bolagets navkopplade dynamometer samtdeltagitpd massan Testing Expo i Stuttgart,
Tyskland

e SciBase i Stockholm;bolagets metod for att upptdcka maligntmelanom har testats fér forsta
gangen inom vanlig sjukvard av Karlskoga Lasarett. Metoden innebér att antalet onddiga in-
grepp kan minskasiframtiden.

e AAC Microtec i Uppsala; férsvarsminister Karin Enstrém besokte bolagetfor att skaffa sig
forstdelse for verksamheten och produkterbjudandetsamt AACs méjliga bidrag till svenska
rymdaktiviteter.

o Pelly i Hillerstorp har skrivitett storre kontrakt med en aterforséaljare for forvaringsprodukter
som loperundertre ar och startar under 2015.

e Osstell i Goteborg fortsatter sintillvaxt med sittbasta kvartal hittills. Man har bland andra
tagit nya stora ordrar frdn Spanien och USA och forhandling harinletts med en ny stor OEM-
partneri Europakring en OEM-produkt som skalanseras 2016.

e APR Automation i Arvika; Fouriertransform investerade 24,8 MSEK i bolagetsom &ren
integratdr som levererar kompletta automationsldsningar till kunder inom ettflertal industrieri
Sverige och internationellt.

e SMP Parts i llsbo; Fouriertransform investerade 30,8 MSEK i bolagetsom &ren leverantor
inom gravmaskinstillbehor sdsom fasten, tiltrotatorer, skopor och 6wrig specialutrustning for
entreprenadmaskiner.
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Ekonomisk utveckling under kvartal 2

Investmentforetaget

Resultat
Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -14,4 MSEK (27,3 MSEK).

Kostnaderna pa totalt 20,0 MSEK (17,2 MSEK) hanfor sig framst till personalkostnader, projekt-
och konsultkostnader samt kostnader hanférliga till investeringar i portféljbolag.

Finansnettot uppgick till 25,4 MSEK (27,9 MSEK) inklusive effekt pa -23,8 MSEK (-5,6 MSEK) av
kvartalets omvardering av kortfristiga placeringar, darutéver huvudsakligen paverkat av utdelning
frdn aktie- och rantefonder pa 43,0 MSEK samt rearesultat frin awttring av aktie- och rantefon-
der pa 3,2 MSEK.

Portféljbolagen har varderats till verkligt varde per 30 juni i enlighet med IFRS, vilket medfort en
nedjustering av vardet med -1,5 % motsvarande -21,1 MSEK. Det bedémda marknadsvardet
efter omvardering uppgar till 1 336,9 MSEK. Omvarderingen &r en kombination av uppvardering
av vissa portféljbolag och en nedvardering avvissa.

Fouriertransform har sedan starten hgsten 2009 investerat totalt 1 253 MSEK, vilket jamfort med
bedomt verkligt varde pa befintlig portfolj, 1 337 MSEK, samt aterbetalt kapital frAn portféljbola-
gen pa 33 MSEK, motsvarar en vardedkning pa investerat kapital pa ca 9 %.

Balansrakning

Fouriertransform har under kvartalet investerat 55,6 MSEK i tva nya bolag och 38,0 MSEK i be-
fintliga portfdljbolag, totalt 93,6 MSEK.

Portfdljbolagen har varderats till verkligt varde per 30 juni i enlighet med IFRS, vilket medfort en
nedjustering av vardet med -1,5 % motsvarande -21,1 MSEK. Det beddmda marknadsvardet
efter omvardering uppgar till 1 336,9 MSEK. Omvarderingen ar en kombination av uppvardering
av vissa portféljbolag och en nedvardering av vissa.

Det bedémda verkliga vardet av kortfristiga placeringar uppgar till 1 892 MSEK inklusive oreali-
serat resultat pa 28,6 MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Likvida medel och bedémt verkligt varde pa kortfristiga placeringar i rante - och aktiefonder upp-
gick till 1 952 MSEK per 30 juni.

Eget kapital
Den 30 juni uppgick eget kapital till 3 276 MSEK varav kvartalets resultat utgjorde -14,4 MSEK.

Moderbolaget Fouriertransform AB
Se moderbolagets resultat- och balansrakning.
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Fouriertransforms 22 portfdljbolag per
30 juni 2014

J
@POWERCELL

PowerCell Sweden AB — brénslecell gor el av vatgas

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Goteborg

Okt, 2009

30 %

Bolagetutvecklar och distribuerar avancerade
branslecellsystem fortransportindustrin och
vissa andra hdgteknologiska marknader. Fore-
taget, som harsin grundi Volvokoncernens
utvecklingsprojektfor bransleceller ska genom
utveckling, produktion och férsaljning pa-
skynda introduktionen av branslecellsystem pa
marknaden.

www.powercell.se

NORSTEL?

Norstel AB — ny teknik for hybridfordon

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Norrképing

Feb, 2010

99 %

Bolagetutvecklar SiC-wafers,som aren bety-
delsefull bestandsdel for en framgangsrik ut-
veckling och produktion av energieffektiva el-
och hybridfordon. Resultaten, i forening med
en modern utvecklings-och produktions-
anlaggning, utgéren bra bas for att introducera
produkterna p& marknaden.

www.norstel.com

wj:/ Alelion

BATTERIES

Alelion Batteries AB - energilagringssystem till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
MédlIndal

Jun, 2010

70 %

Bolagetutvecklar, tillverkar och marknadsfor
kompletta energilagringssystemtill framst
materialhanteringsindustrin baserat pa litium-
jonbatterier.

www.alelion.com
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Elforest AB — modern teknik effektiviserar fordonsdriften
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Fas Later-stage venture Bolagetar ett innovativt bolag vars affarsidé ar

Ort Ornskoldsvik att med modern teknik effektivisera fordonsdrif-

Initial investering Jun, 2010 ten. Under senare ar har tyngdpunkten i verk-

Rostandel 59 % samheten forflyttats fran produktivitetsh6jande
och effektiviserande l6sningar fér skogs maski-
ner till ett erbjudande som skapar mervarde for
kunderoch miljé inom flera branscher.
www.el-forest.se

MAX TRUCK AB 3F

=

Q

Max Truck AB - eldriven truck med unik rorlighet

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Ostersund

Jul, 2010

35%

Bolagetutvecklar en eldriven truck som kan
rora sigiallafyra riktningar fran stillastaende
och roterarunt sin egen axel. Detta innebéar att
trucken kréver avsevart mindre utrymme an
konventionella truckar. Det ger en betydligt
kortare fardvag och mojliggor ett mycket battre
utnyttjande av lageryta.

www.maxtruck.se

Applied Nano Surfaces

Applied Nano Surfaces Sweden AB — unik teknologi for minskad friktion

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Uppsala

Dec, 2010

35%

Bolagethar utvecklat en unik teknik for att
skapa ytbelaggningar med friktions - och nét-
ningsreducerande egenskaper pa stal-och
gjutjarnsytor i mekaniska system. Applied Nano
Surfaces teknologi m6jliggér storskalig indust-
riell produktion av belagda komponenter till
lagre kostnad an fér motsvarande belaggning-
ar.

www.appliednanosurfaces.com
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Vicura AB - transmissionsutvecklarnafran SAAB

Fas Growth Bolagetbedriver konsultverksamhetinom dri-

Ort Trollhattan velineomradetfor den internationella for-

Initial investering Jan, 2011 donsindustrin. Vicura utvecklar kompletta sy-

Rostandel 98 % stem eller delkomponenter fran koncept-arbete
till industrialisering fér den internationella for-
donsindustrin. Erbjudandet innefattar meka-
niska och elektriska drivsystem samtderas
styrning.
www.vicura.se

JOBRO

Jobro Platkomponenter AB — helhetsleverantor av komplexa platdetaljer

Fas Growth Bolagettillverkar och séljer prototyper och

Ort Ulricehamn korta produktionsserier avkomplexa platdetal-

Initial investering Maj, 2011 jer till verkstadsindustrin med tyngdpunkt pa

Rostandel 45 % fordonsindustrin. Bolagetar en helhetsleveran-
tor med kunskap inom presshéardning, material-
teknik, verktygsmakeri och produktionsteknik.
www.jobro.se

eelagicore

Pelagicore AB —teknik- och produktutveckling for Infotainmentsystem

Fas Later-stage venture Bolagetar ett teknik- och produkt-

Ort Goteborg utvecklingsbolag specialiserat pa Open

Initial investering Sep, 2011 Source-mjukvara for Infotainmentsystem inom

Rostandel 64 % fordonsindustrin. Bolaget utvecklar och licen-

serar mjukvara som minskar utvecklings-tider
och kostnader for utveckling av Infotainment-
system i fordon. Kunderna ar huwd-sakligen
biltillverkare och deras underleverantérer.
www.pelagicore.com
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Inxide AB (fd EELCEE AB) — kompositkomponenter till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Trollhattan

Dec, 2011

98 %

Inxide ar en avknoppning frdn det schweiziska
tekniska universitetet Ecole Polytechnique
Fédérale de Lausanne (EPFL) och utvecklar
kompositkomponenter till framforalltfordonsin-
dustrin. En produktionskapacitetbyggs fn upp
for att tillverka och marknadsféra komponenter-
na i hogavolymer.

www.inxide.se

LeanNovA

LeanNova Engineering AB —ingenjorsholag for kompletta utvecklingsuppdrag

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Trollhattan
Jan, 2012
99 %

LeanNova ar ett av Fouriertransform, Innovatum
och ledande personer fran fore detta Saab Au-
tomobile nystartatbolag. LeanNova levererar
kompletta utvecklingsuppdrag till svenska och
internationella fordonskunder.
www.leannova.se

ARC CORE

ArcCore AB — produktutveckling av AUTOSAR-kompatibel mjukvara

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
April, 2012
38%

ArcCore ar ett produktutvecklingsbolag speciali-
seratpd AUTOSAR-kompatibel mjukvara till
kontrollenheterinom fordonsindustrin. ArcCore
grundades 2009 avfem entreprenérer med lang
erfarenhetinom mjukvaruutveckling.
www.arccore.com

EB CEDE GROUP AB

CeDe Group AB - helhetsleverantér av specialanpassade tunga maskiner

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Malmo
Maj, 2012
49 %

CeDe Group ar en ledande leverantérav speci-
alanpassade tunga maskiner. Bolagetaren
helhetsleverantdér med bred kunskap inom
produktion, applikationer, mekanik, hydraulik
och elektronik.

www.cede-group.se
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Smart Eye AB — utveckling och forséljning av system for égonsensorer

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Feb, 2013
17 %

SmartEye utvecklar och saljer mjukvara och
system for 6gonsensorer. Bolagethar utveck-
lat en sakerhets- och komfortproduktspecifik
for fordonsindustrin.

www.smarteye.se

SATANX

TitanX — leverantor av kylsystem till den tunga fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Goteborg
Mar, 2013
40 %

TitanX &r en ledande leverantor av kylsystem till
dentunga fordonsindustrin och har majoriteten
av de storatillverkarna av tunga fordon som
kunder, till exempel Daimler, Scania och Volvo.
www.titanx.com

©

Rototest International AB — testutrustning till fordonsindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Rénninge
Jul, 2013
49 %

Rototestutvecklar, tillverkar och marknadsfor
testutrustning, sa kallade dynamometer, till
fordonsindustrin. Féretagets patenterade 16s-
ningar for navkopplade fordons -dynamometrar
erbjuder mangfaltbattre matnoggrannhetan
traditionell teknik.

www.rototest.com

)

& SCIBASE

SciBase AB — unik metod for att upptdcka malignt melanom

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Later-stage venture
Stockholm

Dec, 2013

20%

SciBase har utvecklat en unik metod for att
upptéacka maligntmelanom. Metoden, som
baseras pa forskning vid Karolinska Institutet,
bygger pa att elektriska impulseriolika fre-
kvenser skickas genom detundersdkta hud-
omradet.

www.scibase.com
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AAC Microtec AB — utvecklar och tillverkar multifunktionella elektroniksystem (MEMS)

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Uppsala
Mar, 2014
49 %

AAC utvecklar och tillverkar robusta, miniatyri-
serade multifunktionella elektroniksystem
(MEMS). Genom sittpartnernéatverk levererar
AAC hégféradlade I6sningar och system till
privata och statliga organisationer med inrikt-
ning pa flyg- och rymdindustrin.
www.aacmicrotec.com

Pelly AB — forvaringsldsningar till modbelindustrin

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Growth
Hillerstorp
Mar, 2014
53 %

Pellys verksamhetar fokuserat pa forvarings-
I6sningar. Genom ettnara samarbete med
nyckelkunder, hogkvalitativa produkter och en
hégautomatiserad produktionsapparatar Pelly
etableratsom en ledande leverantérinom
maobelindustrini Norden och i 6wriga Europa.
www.pelly.se

»

OSSTELL

Fas

Ort

Initial investering
Rostandel

Osstell AB — instrument for matning av dentalimplantat

Growth
Goteborg
Mar, 2014
49 %

Osstell utvecklar och séljerinstrumentfor att
mata stabiliteten och inlakningen avdental-
implantat. Metoden indikerar nar implantatetar
redo att belastas

www.osstell.com
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APR Automation AB - leverantér av kompletta automationslésningar

Fas Growth APR Automation &r en integratér som levererar
Ort Anvika kompletta automationsldsningar till kunder
Initial investering Maj, 2014 inom ett flertal industrier i Sverige och internat-
Rostandel 49 % ionellt. Bolaget har kompetens inom el-

konstruktion,PLC-programmering,robot-
programmering, mek-konstruktion,projekt-
ledning och montering.

www.apr-automation.se

SMP Parts AB

SMP Parts AB — leverantdr inom gravmaskinstillbehor

Fas Growth SMP Parts &r en leverantdér inom gravma-
Ort lisbo skinstillbeh6r sdsom fasten, tiltrotatorer, sko-
Initial investering Mar, 2014 por och 6wrig specialutrustning fér entrepre-
Réstandel 43 % nadmaskiner. SMP Parts ar en av fa leveranto-

rer som tillhandahaller ett komplett sortiment
av grawrelaterad utrustning.

www.smpparts.com
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Redovisningsprinciper

Fouriertransform tillAmpar de internationella redovisningsprinciperna International Financial Re-
porting Standards (IFRS) vid upprattandet av sina finansiella rapporter fér koncernen. Fourier-
transform uppfyller IFRS definition for ett investmentféretag och upprattar darfor inte ndgon kon-
cernredovisning. For Fouriertransform som investmentféretag (koncernen) uppréattas istallet en
separat finansiell rapport enligt IFRS dar vardering av finansiella investeringar (investeringar i
portféljbolag och kortfristiga placeringar) baseras pa verkliga viarden med vardeférandringar i
resultatet.

Moderbolaget Fouriertransform AB:s finansiella rapporter upprattas i enlighetmed Arsredovis-
ningslagen och Radetfor finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska
personer. Vardering av moderbolagets finansiella investeringar, investeringar i portfdljbolag och
kortfristiga placeringar, sker darmed med utgdngspunkt i anskaffningsvéarde enligt Arsredovis-
ningslagen.

Denna halvarsrapport for Fouriertransform som investmentforetag har uppréttats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Halvarsrapporten fér moderbolaget
Fouriertransform AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen. Redovisnings-
principerna som tillampats for investmentféretaget och moderbolaget 6verensstammer med de
redovisningsprinciper som beskrivs i den senaste arsredovisningen.

Justering av jamforelseinformation fér 2013

I bokslutskommunikén f6r 2013 hanférdes omvarderingen avinnehaven i portféljbolagen till fiarde
kvartalet for 2013 respektive 2012, men omfattade hela arens bedémda vardeférandring. | denna
halvarsrapportforjanuari - juni 2014 har jamforelseinformationen for 2013 justerats sa att endast
den del av omvarderingen for helaret 2013 som beddms vara hanforlig till férsta halvaret 2013
ingar i jamforelseperiodens resultat. Omvarderingen redovisas i investmentféretagets rapport
Over totalresultat pa raden Orealiseratresultat portfdljbolag. Omvarderingen avinnehavi portfolj-
bolag for helaret 2013 uppgick till 76 554 TSEK. Den andel avomvarderingen som i denna rap-
port har hanforts till forsta halvaret 2013 och andra kvartalet uppgar till 38 277 TSEK respektive
19 138 TSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer
For en beskrivning av for bolaget vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer hanvisas till forvalt-
ningsberattelsen i arsredovisningen for 2013.

Kreditfaciliteter och transaktioner med nérstdende

Fouriertransform AB har inga utnyttjade kreditfaciliteter. Transaktioner mellan Fouriertransform
AB och narstdende som vasentligen paverkat féretagets stallning och resultat har ej agt rum.

Kort om Fouriertransform
Fouriertransform AB bildades i december 2008 efter ett riksdagsbeslut och kapitaliserades med
ett eget kapital pa 3 miljarder kronor. Bolaget inledde sin verksamhet 2009.

Fouriertransform &r ett statligt venture capital-bolag med uppdrag attpad kommersiella grunder
bidra till att starka den svenska fordonsindustrin och &vrig tillverkningsindustris internationella
konkurrenskraft. Fouriertransform investerar kapital och ar en aktivagare i foretag med innova-
tiva och kommersialiserbara produkter inom fordons - och tillverkningsindustrin.

For ytterligare information hanvisas till Fouriertransforms hemsida www.fouriertransform.se

Kontaktperson for ytterligare information
VD, Per Nordberg, +46 (0) 8 41040 601
CFO, Ulf Jarvenas, +46 (0) 8 41040 603

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2014

Tredje kvartalet 2014 2014-10-28
Fjarde kvartalet samtbokslutskommuniké 2014 2015-02-13
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Rapport 6ver totalresultat, investmentforetaget

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2
Investmentféretaget, TSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Portféljbolag
Realiserat resultat portféljpolag -328 - -328 -
Orealiserat resultat portféljpolag 1) -21 093 19138 - -21 093 38277 -
Resultat fran portfoljbolag -21421 19138 - -21421 38277 -
Intékter, rddgivning 880 9 880 9
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -10667 -7 355 -45% -16 769 -12126 -38%
Personalkostnader -9 088 -9 597 5% -18398 -18086 2%
g\é/ilgi;rningarav materiella anlaggningstill- 249 229 9% 488 460 6%
Summa rérelsenskostnader -20 004 -17181 -16% -35655 -30672 -16%
Rérelseresultat -40 545 1966 - -56 196 7614 -
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intaker 25375 38054 -33% 54370 42870 27%
Finansiella kostnader - -10 189 - -204 -10529 98%
Summa resultat frn finansiellaposter 25375 27 865 -9% 54166 32341 67%
Resultat efter finansiella poster -15170 29831 | -151% -2 030 39955 | -105%
Skatt pd periodensresultat 731 -2 528 - -4 391 -2 176 -
Periodens resultat -14 439 27303 | -152% -6 421 37779 | -117%
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -14 439 27303 | -152% -6 421 37779 | -117%

1) beloppet forkvartal 1 2013 och kvartal 1-2 2013 harjusteratsjamfdrt med bokslutskommunikén 2013 och omfat-
tar nu endast omvardering som bedéms vara hanforlig till forsta respektive férsta och andra kvartalet 2013.
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Kassaflodesanalys, investmentforetaget

Kv 1-2 Kv 1-2
Investmentféretaget, TSEK 2014 2013

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 1) -56 196 7615
Justeringar foricke kassaflodespaverkande

poster

Avskrivningar och nedskrivningar 488 460
Realiserat resultat portféljbolag 328 -
Orealiserat resultat portféljbolag 1) 21093 -38277
Erhéllen ranta, banktillgodohavanden 144 1
Erlagd rénta -204 -95
Betald inkomstskatt -9 360 -6 015

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital 43707 | -36311

Forandringari rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 1400 -
Okning/minskning évriga kortfristigafordringar 4851 44541
Okning/minskning leverantorsskulder -1 540 1778
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -40 316 -5 419
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -79312 -84 493

Investeringsverksamheten

Investeringari materiella anléaggningstillgangar -156 -99
Investeringari andelari portféljbolag -111326 | -250388
Lan till portfdljbolag -171190 | -22500
Aterbetalning I&n fr&n portféljbolag 6500 -
Forandring kortfristiga placeringar 354934 351644
Kassaflode fran inv esteringsverksamheten 78762 78658

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsv erksamheten - -

Periodens kassaflode -549 -5 835
Likvida medel vid periodens borjan 60270 17 400
Likvida medel vid periodens slut 59721 11565

1) beloppet forkvartal 1-2 2013 harjusteratsjamfort med bokslutskommunikén 2013 och omfattar nu endast omvar-
dering som bed6ms vara hanforlig till forsta och andra kvartalet 2013.
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Balansrakning, investmentféretaget

Investmentféretaget, TSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1619 2279 1951
Finansiella anlaggningstillgangar

Investeringari portféljpbolag 1)

Andelari portféljbolag 1090775 850582 986 214
Fordringar hosportfdljbolag 55981 36150 37686
Konvertibel fordran hosportféljbolag 190139 58 600 58 600
Summa investeringari portféljpolag 1336895 945 332 1082500
Andra langfristiga fordringar 140 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 1337035 945472 1082640
Summa anléggningstillgdngar 1338654 947 751 1084592
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1100 - 2500
Ovriga kortfristiga fordringar 3708 50010 3082
Forutbetaldakostnader och upplupna intakter 3720 6415 9197
Summa kortfristiga fordringar 8528 56 425 14779
Kortfristiga placeringar 1) 1892185 2195980 2192892
Likvida medel 59720 11565 60270
Summa omsaéttningstillgdngar 1960433 2263970 2267941
Summatillgéngar 3299087 3211721 3352532
Egetkapital och skulder

Aktiekapital 3000100 3000100 3000100
Balanserat resultat inkusive periodensresultat 276 404 189232 282825
Summa eget kapital 3276504 3189332 3282925
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 106 106 106
Uppskjuten skatteskuld 4586 4364 6177
Summa langfristiga skulder 4692 4470 6283
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 738 4202 2278
Aktuella skatteskulder 10528 7323 21380
Ovriga kortfristiga skulder 3567 2822 34636
Upplupna kostnader 3058 3571 5030
Summa kortfristiga skulder 17890 17918 63324
Summa skulder 22583 22388 69607
Summa eget kapital och skulder 3299087 3211721 3352532

1) beloppet for 30 juni2013 och 31 december 2013 harjusteratsjamfort med bokslutskommunikén 2013 och omfat-
tar nu endast omvardering som bedémsvara hanforlig till dessa tidpunkter
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Forandring av eget kapital, investmentforetaget

Balanseratresultatinklusive Summa
Investmentféretaget, TSEK Aktiekapital periodens resultat | egetkapital
Ingdende egetkapital 1 januari 2013 3000100 151453 3151553
Periodenstotalresultat - 37779 37779
Utgdende eget kapital 30 juni 2013 3000 100 189232 3189332
Ingdende eget kapital 1 januari 2014 3000100 282825 3282925
Periodenstotalresultat - -6 421 -6 421
Utg&ende eget kapital 30 juni 2014 3000100 276 404 3276504
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Resultatrakning moderbolaget Fouriertransform AB

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2
Moderbolaget, TSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Nettoomséttning, radgivning 880 9 - 880 9 -
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3981 -4 951 20% -9 051 -8 468 1%
Personalkostnader -9 088 -9 597 5% -18 398 -18 086 -2%
Avskrivningar av materiellaanlaggnings-
tillgangar -249 -229 -9% -488 -460 -6%
Summa rérelsenskostnader -13 318 -14 777 10% -27 937 -27014 -3%
Rorelseresultat -12438 -14768 16% -27 057 -27 005 -
Resultat frén finansiella poster
Portféljbolag
Realisationsresultat avyttrade portféljbolag -328 - -328 - -
Aterféring nedskiivning portféljbolag 24 454 - 24 454 - -
Nedskrivning portfoljbolag -41579 - -41579 - -
Resultat fran portféljbolag -17 453 - - -17 453 - -
Rénteintakter och liknande resultatposter 49202 38054 29% 53882 42870 26%
Rantekostnaderoch liknande resultatposter - -4 590 - -204 -4 589 96%
Summaresultat fran finansiella poster 49202 33464 47% 53678 38281 40%
Resultat efter finansiella poster 19311 18696 3% 9168 11276 -19%
Skatt pa periodensresultat -5 982 -4 288 - -5 982 -4 288 -
Periodens resultat 1) 13329 14 408 1% 3186 6988 -54%

1) periodens resultat utgor aven periodenstotalresultatfor moderbolaget.

Fouriertransform Halvarsrapport-/delarsrapport Kvartal 2, 2014 27




HALVARSRAPPORT PER 30 JUNI 2014 f’

Balansrakning moderbolaget Fouriertransform AB

Moderbolaget, TSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 1619 2279 1951
Finansiella anlaggningstillgangar
Investeringari portféljpolag

Andelari portféljbolag 834715 624 120 718 809
Fordringar hosportfdljbolag 55981 36150 37686
Konvertibel fordran hosportféljbolag 141 880 101 057 10000
Summa investeringari portféljbolag 1032576 761327 766 495
Andra langfristiga fordringar 140 140 140
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1032716 761467 766 635
Summa anlaggningstillgangar 1034335 763 746 768586

Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1100 - 2500
Ovriga kortfristiga fordringar 3708 50010 3082
Forutbetaldakostnader och upplupna intakter 3720 6415 9197
Summa kortfristiga fordringar 8528 56 425 14779
Kortfristiga placeringar 1863617 2172482 2164812
Kassa och bank 59720 11565 60270
Summa omsaéttningstillgdngar 1931865 2240472 2239861
Summatillgdngar 2966 200 3004218 3008447

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3000100 3000100 3000100
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -55083 -20894 -20895
Periodensresultat 3186 6988 -34189
Summa fritt egetkapital -51 897 -13 906 -55084
Summa eget kapital 2948203 2986194 2945016

Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 106 106 106
Summa langfristiga skulder 106 106 106

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 738 4202 2278
Aktuella skatteskulder 10528 7323 21380
Ovriga kortfristiga skulder 3567 2822 34637
Upplupna kostnader 3058 3571 5030
Summakortfristiga skulder 17 890 17918 63325
Summa skulder 17 997 18024 63431
Summa eget kapital och skulder 2966 200 3004218 3008447
Stillda sikerheter, for portféljbolagslan i bank 35000 Inga 35000
Ansvarsforbindelser, fér portféljbolagsidni bank 37677 35088 35000
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Not 1 Vardering till verkligt varde
Verkligt varde ar enligt definitionen i IFRS 13 Véardering till verkligt varde det pris som vid varde-
ringstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlateIse aven
skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer, oavsett om detta pris &r direkt ob-
serverbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknik anvants. Vid bedémningen av
verkligt varde beaktas de karaktarsdrag hos tillgadngen eller skulden som marknadsaktérerna
skulle beakta vid prissattningen avtillgangen eller skulden.

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en
verkligt vardehierarki baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga var-
det.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv
marknad foridentiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktivom noterade priser
frdn en bors, méaklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt
och regelbundettillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna férekom-
mande marknadstransaktioner pd armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i nivd 1, antigen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Exempel p& observerbar data inom niva 2 ar:
¢ Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

e Data som kan utgdra grund fér beddmning avpris,t ex marknad sréntor och avkastnings-
kurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Investmentféretaget

I investmentforetagetvarderas investeringari portfdljbolag och kortfristiga placeringar till verkligt
varde vid varje balansdag och vardeférandringar redovisas i resultateti den period de uppkom-
mer. Nedanstdende tabell visar investmentforetagets klassificering av tillgangar varderade till
verkligt varde. Investmentféretaget har inga skulder varderade till verkligt véarde.

Finansiellainstrument — 2014-06-30 2013-12-31
verkligtvarde

Inv estmentforetaget, TSEK Nival | Nivaz Niva 3 Nival [ Nivaz2 Niva3
Finansiellatillgangar v arderade

till verkligtv arde

Andelari portfélibolag

Later-stage venture 546 245 553658
Growth 544530 432556
Summa andelari portféljbolag 1090775 986 214
Konvertibel fordran portféljbolag 190139 58 600
Fordran hos portféljbolag 55981 37686
Kortfristiga placeringar 1892185 2192892

Summa finansiellatillgangar

varderade till verkligtv arde 1892185 0 1336895 2192892 0 1082500

Det har inte skett ndgra dverféringar mellan nivaderna under perioderna.

Fourertransforms finansiella instrumenti niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
aktiefonder och rantefonder med noterade marknadspriser. Det noterade marknadspris som
anvands ar den aktuella képkursen.

Andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag samt fordringar hos portféljbolag
utgor onoterade investeringar.
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Fouriertransform delarin sina andelar i portféljbolag i tvd grupper baserat pa EVCAs (The Euro-
pean Private Equity and Venture Capital Association) definitioner av olika investeringsstadier.
Fouriertransforms portfoljbolag klassificeras i foljande tva investeringsstadier:

Later-stage venture — finansiering tillhandahalls till ettrérelsedrivande foretag, som kan men inte
behover ha natt nollresultat eller positivt rérelseresultat.

Growth — en typ av private equityinvestering — oftast en minoritetsinvestering men inte nédvan-
digtvis — i relativt mogna foretag som soker kapital for att expandera eller omstrukturera verk-

sambheter eller ga in p& nya marknader.

Nedanstdende tabeller visar forandringar under perioden for finansiella instrumenti Niva 3.

Andelar i portféljbolag

Foréandringar under perioden for Later- Konv ertibel

finansiellainstrumenti Niva 3 stage fordran hos Fordran hos

Investmentféretaget 2014, TSEK venture Growth| Summa portfoljbolag portfoljbolag Totalt

Ingdende balans 1 januari 2014 471989| 514234| 986223 58 600 37686| 1082500

Forvarv avandelari portféljbolag 72305| 141337| 213642 213642

Avyttring av andelari portfoljbolag 1) -430 -83000| -83430 -83430

Vinsteroch forlusterredovisade i

resultatet 2381 -28041| -25660 -341 -26 001

Emission av fordran 0 48 880 -29515 19 365

Ny utlaning 1) 83000 54310 137310

Betalning av fordran 0 -6500 -6 500
1090

Utgaende balans 30juni 2014 546 245| 544530 775 190139 55981| 1336895

Forandring av orealiserade vinster och

forluster fér perioden héanférliga till

tillgdngar som innehasvid periodens

slut (ingariraden "Vinster och forluster

redovisade i resultatet” ovan) 2381 -23133| -20752 -341 0 -21093

1) 83 000 TSEK av ser omrubricering

Andelar i portféljbolag

Forandringar under perioden for Later- Konv ertibel

finansiellainstrumenti Niva 3 stage fordran hos Fordran hos
Investmentféretaget 2013, TSEK venture| Growth| Summa portfoljbolag portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2013 286 545| 267 722| 554 267 58 600 21233 634100
Forvarv avandelari portfoljpolag 37038| 221000| 258038 258038
Avyttring av andelari portfélibolag 0 0
Vinsteroch férlusterredovisade i

resultatet 19139| 19139| 38277 38277
Emission av fordran 0 0
Ny utlaning 0 21217 21217
Betalning av fordran 0 -6 300 -6 300
Utgdende balans 30 juni 2013 342722| 507861| 850582 58 600 36 150 945332
Forandring av orealiserade vinster och

forluster for perioden hanforliga till

tillgdngar som innehasvid periodens

dut (ingariraden "Vinster och forluster

redovisade i resultatet" ovan) 19139| 19139| 38278 0 0 38278

Varderingsprocess
I samband med bokslutstidpunkten beddms vilken varderingsmetod som ska anvandas for de
olika tillgangarna med hansyn till om observerbara indata finns tillgangliga. Varderingen doku-
menteras sa att externa intressenter, exempelvis revisor, pa ett 6verskadligt satt kan folja hur
vardet beréknats.

Skillnader i verkligt varde post foér post mellan varderingstillfallena analyseras for att folja for-
andringar over tid.
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Varderingsmetod - andelar i portféljbolag

Vid vardering av portféljbolag till verkligt varde beaktas i forsta hand om det nyligen har genom-

forts enfinansieringsrunda eller en transaktion pa "armlangds avstand”. Om detta inte har skett

nyligen goérs en vardering baserat pa diskonterade kassafléden (Discounted Cash Flow, DCF).
De mestvasentliga ej observerbara indata som anvands i DCF-modellen beskrivs nedan:

Arlig férsaljningstillvaxt som beaktar foretagsledningens erfarenhet och kunskap om marknads-
forhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Férs aljningstillvixten for prognosperiodema
bedoms uppgatillminst6 % med en hogre tillvaxttakt for portféljbolagitidig fas. Ju hogre forsalj-
ningstillvaxt desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

Langsiktig EBIT-marginal som beaktar foretagsledningens erfarenhetoch kunskap om marknads-
forhallanden inom fordons- och tillverkningsindustrin. Den langsiktiga EBITDA-marginalen be-
doms uppga till 10 % och uppat. Ju hégre langsiktig rérelsemarginal desto hogre verkligt varde
pa portféljbolaget.

WACC (Weighted average costof capital) som faststélls genom anvandning aven "Capital asset
pricing model”. WACC uppgartill lagst15 % och uppat, med hégre WACC for bolag i tidig fas. Ju
hogre WACC desto lagre verkligt varde pa portféljbolaget.

Kénsligheti antaganden

Varderingen ar mycket kanslig for forandringariicke observerbaraindata. Om nagon eller alla av
arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt, Iangsiktig EBIT-marginal och WACC foérandras skulle det
kunnaledatill envasentligtiagre eller hégre vardering till verkligt varde. | synnerheten férandring
av WACC far en betydande paverkan pa varderingen, sarskilt pa portféljbolag med positiva
kassafloden langt fram i tiden.

Varderingsmetod - konvertibel fordran hos portféljbolag och fordringar hos portféljbolag
Konvertibel fordran hos portféljbolag och fordringar hos portféljbolag har varderats genom an-
vandande av en berédkning av diskonterade kassafléden (Discounted Cash Flow, DCF). Varde-
ringsmodellen innebér attframtida kassafldden i form avrantebetalningar och amorteringar dis-
konteras till nuvarde med ett bedémtmarknadsmassigt avkastningskrav for denna typ avfordran
med beaktande av motpartens kreditrisk. Den mest vasentliga ej observerbara indata som an-
véands i DCF-varderingen ar diskonteringsréantan, vilkken har bedéomts uppga till 10 % (10 %). Ju
hogre diskonteringsranta, desto lagre verkligt virde pa fordran.

Konverteringsratten har varderats genom tillampande avBlack-Scholes metod for vardering av
optioner. Indata i Black-Scholes metod ar underliggande aktievarde, konverteringskurs, I6ptid,
riskfriranta och beddémd framtida volatiliteti underliggande aktie. Vidare beaktas utspadningsef-
fekten samt férvantade lamnade utdelningar vid vardebedémningen av konverteringsratten.

De mestvasentliga ej observerbara indata som anvands Black-Scholesberékningen &r:

e Underliggande aktievarde for portfoljbolaget, vilkethar bedémts uppga till 22,84 kr (24,91 kr)
per aktie. Aktievardet har faststéllts i enlighetmed beskrivningen under rubriken Varderings-
metod — andelari portféljbolag ovan. Ju hégre aktievarde desto hogre verkligt varde pa kon-
verteringsratten.

e Forvantade lamnade utdelningar har bedomts uppga till 50% av resultatet, vilket baseras pa
foretagsledningens beddmning avportféljbolagets framtida ekonomiska utveckling. Ju storre
forvantade lamnade utdelningar, desto lagre verkligtvarde pa konverteringsratten.

Kénsligheti antaganden
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e Om de diskonteringsrantor som anvands vid varderingen av konvertibelfordran skulle férand-
ras med +/- 1,0 procent-enhetmedan alla andra variabler var oférandrade, skulle verkligt
varde pa konvertibelfordran minska/6kamed 0,2 (0,3) MSEK.

e Om detunderliggande aktievardetsom anvands i varderingen skulle &ndras med +/-5% me-
dan alla andravariabler var oférandrade, skulle verkligtvarde pa konverteringsratten
Oka/minskamed 3,2 (3,5) MSEK.

e Om forvantade lamnade utdelningar som anvands i varderingen skulle &ndras med +/-10%,
medan alla andra variabler var oférandrade, skulle verkligtvarde pa konverteringsréatten
minska/6kamed 1,1 (2,2) MSEK.

Moderbolaget

I moderbolagetvarderas finansiellainstrumentenligten metod med utg&dngspunkti anskaffnings-
varde. Redovisatvarde for posterna andelari portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag,
fordringar hos portfoljbolag samt kortfristiga placeringar skiljer sig darmed fran bedémt verkligt
varde. | nedanstaende tabell presenteras en jamforelse mellan redovisat varde och verkligt varde
for dessa poster.

Jamforelseredovisatvarde och verkligt 2014-06-30 2013-06-30

varde Red. Verkligt Verkligt
Moderbolaget, MSEK Nivéa varde varde Nivad | Red.vérde varde
Andelari portféljbolag

Later-stage venture 3 456,3 546,2 3 331,7 342,7
Growth 3 378,4 544,5 3 292,4 507,9
Summa andelari portféljbolag 834,7 1090,7 624,1 850,6
Konvertibel fordran hosportféljbolag 3 141,9 190,1 3 101,0 58,6
Fordran hos portféljbolag 3 56,0 56,0 3 36,1 36,1
Kortfristiga placeringar 1 1863,6 1892,1 1 2172,5 2196,0
Summa 2896,2 3228,9 2933,7 | 3141,3

Varderingsteknik och indata for vardering av verkligt varde for dessa poster beskrivs under rubri-
ken Investmentforetaget ovan.

En berakning av verkligt virde baseratpa diskonterade framtida kassafloden, dar en diskonte-
ringsranta som speglar motpartens kreditrisk utgér den mestvasentliga indatan, bedéms inte ge
nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat virde for moderbolagets éwvriga finansiella till-
gangaroch finansiella skulder. Fér dessa finansiella tillgdngar och finansiella skulder anses dar-
for det redovisade vérdet vara en god approximation av det verkliga vardet. Dessa tillgangar och
skulder klassificeras i niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Not 2 Eventualforpliktelser och stéllda panter
Fouriertransform AB har satt in 35 MSEK pa ett sparrat bankkonto, ett s.k. escrow-konto, som
garanti for ett portfoljbolags 1an i bank.

Fouriertransform AB har ett borgensatagande pa 2,7 MSEK for ett portféljbolags 1&n hos ex-
tern part.
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Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten och delarsrapporten for
kvartal 2, 2014 ger en rattvisande Oversikt av foretagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer foretaget star infor.

Stockholm den 16 juli, 2014

Sigrun Hjelmquist Christina Akerman Hasse Johansson
Ordférande Ledamot Ledamot
Jan Bengtsson Ulf Berg Charlotte Rydin
Ledamot Ledamot Ledamot

Hanna Lagercrantz Per Nordberg

Ledamot VD

Revisors granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning avhalvarsrapporten och delarsrapporten for kvartal 2, 2014
for Fouriertransform AB. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att
uppratta och presentera denna delarsrapporti enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
VArt ansvar &r att uttala en slutsats om dennadelarsrapport grundad pa var éversiktliga gransk-
ning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Enga-
gements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valdarevisor. En 6versiktlig granskning bestar avatt goéra forfragningar, i forsta hand till personer
som aransvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revis-
ion enligtISA och god revisionssed i 6wrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6ver-
siktlig granskning gor detinte mojligtfor oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat p& var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning attanse att delarsrapporteninte, i allt vasentligt, ar upprattad for investmentforeta-
gets del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 juli, 2014
Deloitte AB

Hans Andersson
Auktoriserad revisor
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Fouriertransform AB Fouriertransform AB
Sveavagen 17,10 tr Kaserntorget 6, 3 tr
111 57 Stockholm 411 18 Goteborg
+46 (0) 8 410 40 600 +46 (0) 31761 91 40

info@fouriertransform.se
www.fouriertransform.se
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